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Azimut PY$ Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu'nun
yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

Azimut PY$ Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas| Kurulu'nun VII-128.5 sayil Bireysel Portfylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirimesine ve
Kolektif Yatinm Kurulugiarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarda belitilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve gériis olusturuimamistir.

Goragumize gére 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait performans sunus raporu Azimut PY$
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun performansini ilgili Tebli§'in performans sunug standartlarina
iliskin duzenlemelerine uygun olarak dodru bir bigimde yansitmaktadr.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak (zere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan Gzerindeki bagimsiz denetim galigmalanmiz henlz tamamlanmamis olup; séz konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim gahgmalarimizin tamamlanmasina mteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz aynca tanzim edilecektir.

Fon'un 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII-128.5 sayill Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kurujuslarimin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglanm Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig"} yer alan performans sunus standartlarina
iliskin duzenlemeleri cercevesinde incelemesi baska bajimsiz denetim girketi tarafindan
gercekiestiriimis olup, séz konusu bagimsiz denetim sirketi 31 Ocak 2019 tarihli performans sunus
raporunda Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin duzenlemelere uygun olarak dogru
bir bigimde yansittuigin bildirmistir,

Guney Badimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Magavirlik Anonim Sirketi
mof Ernst&Young Global Limited

30 Ocak 2020
Istanbul, Turkiye
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI
Halka arz tarihi: 10 Temmuz 2015

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle (*)

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

104.353.559,69

Birim Pay Degeri

0,129074

Abdullah Selim Kunt

Yatirimc Sayisi 1,029| Kutay Ultan

Tedavul Orani % % 80,85| Onursal Gokal

Portfoy Dagihm % Yatinm Stratejisi

-Ozel Sektor Tahvili %91,46

-Ters Repo % 8,63| Fon’un yatirim stratejisi uyarinca yatirim yapilacak

sermaye piyasast aracglarimin  seciminde nakde
donusimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir.
Teblig’in 6’nc1 maddesi gergevesinde, fon toplam
degerinin en az %80’i devaml olarak; yerli ve/veya
yabanci kamu ve/veya 0Ozel sektor borglanma
araclarina yatirilacak ve fon portfoyinin aylik
agirhikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giln
olacaktir. Fon portfoyiine fon toplam degerinin en
fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye
piyasasi araclari dahil edilebilir. Fon vadeye kalan giin
sayis1 hesaplanamayan varliklara yatirim yapamaz.
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Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagilimi

Yatirnm
Riskleri En Az Ahnabilir Pay Adedi: 1 Pay

Yoktur.

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel
riskler; Piyasa, Karsi taraf, Likidite, Kaldira¢ Yaratan
Islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, ,
Ihracc: Riskleridir. Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldirag
Yaratan islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk
yoneticisi tarafindan gunlik olarak gerek mevzuatsal
gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen kistaslar
cercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmasi
saglamir. 1Ilaveten, portféy yoneticisi fon portfoyinii
yonetirken riskin dagitiimasi, likidite ve getiri unsurlarin
g0z onunde bulundurmakta, portféy yonetim stratejilerine
ve yatinm sinirlamalarina uygun hareket ederek fon
ictlizOgl, izahname, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili
mevzuatta  belirtilen  esaslara  uyulmaktadir.  Fon
yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde nakde donlsimi kolay ve riski az olanlar tercih
edilmektedir. Fon’a ait yatinm kararlari, konularinda
uzman dyelerin olusturdugu bir komite tarafindan
verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak, Fon’un
tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri
bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un
yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulstzliklerin
onlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarimn dogru ve
eksiksiz olmas1 amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin
tim esas ve usuller ile is akiglar1 Sirket tarafindan yazili
hale getirilmistir.




AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

B. PERFORMANS BiLGisSi

Sunuma Dahil
Dodnem Sonu Sunuma Dahil
Enflasyon | Fon Portféyunin | Karsilastirm Portfdy veya Portfdy veya Portfdy
Toplam | Karsilastirma Oram  |Getirisinin Zaman | a Olciitiiniin | Portfoy Grubunun | Grubunun Y 6netilen Yonetilen TUm
Getiri |Olguti Getirisi (F***) icinde Standart Standart |Fon Toplam Degeri | Portfoyler icindeki | Portfoyler Tutarn Bilgi
YILLAR (%) (%) (***) Sapmasi (%) Sapmasi(%) (TL) Orani (%) (**) (TL) Rasyosu

2015 10,46 9,43 8,81 0,03 0,04 19.907.913,64 1,74 1.143.342.004,57 0,02

2016 10,64 9,79 8,53 0,03 0,03 32.273.608,77 3,38 955.543.418,00 0,06

2017 12,33 10,00 11,92 0,03 0,04 14.064.823,41 1,32 1.066.053.317,34 0,14

2018 16,78 16,09 20,30 0,20 0,09 90.170.579,59 6,68 1.349.334.019,23 0,01

2019(*) | 20,97 22,00 11,84 0,05 0,09 104.353.559,69 3,07 3.393.823.960,61 -0,03

(*)  10Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 dénemine aittir.

(**)  Yonetilen bitiin fonlarin toplam degerini géstermektedir. Ozel Portfoy Yonetimi kapsaminda ki tutarlar dahil degildir. Sirket birlesmesi 6ncesine denk gelen Yonetilen

Fon Tutarlari entegre edilerek hesaplanmastir.

(***) Fon’un Kkarsilastirma 6lcutil BIST tarafindan agiklanan %100 BIST KYD 91 Giin Endeksi’dir.

(****) TUIK tarafindan yayinlanan aylik oranlarin geometrik garpimiyla hesaplanmistir.

Gecmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gosterge sayilmaz.
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C.

1.

DIPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas: Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikimleri gergevesinde,
yatirrm  fonlarimin  kurulmas:t  ve  yoOnetimidir.  Ayrica, yatirnm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarimin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluglarimn portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40°inci1 ve 55’inci maddeleri
uyarinca dizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi
belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy
yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir.
Sirket ayrica, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan yatinm fonu katilma pay: satis, pazarlama ve
dagitim faaliyetleri icin de izin almigtir.

Fon Portfoyl’nun yatirim amaci, yatirimcei riskleri ve stratejileri “Tanitici Bilgiler” boliminde
belirtilmigtir. Fon Portfoyli’niin yatinm Yapilabilecegi varhiklar ve Limitleri asagidaki tabloda
verilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % | Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araclar: 80 100
Kira Sertifikalar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri ve Yurtici Organize Para Piyasalar:

Islemleri 0 20
Mevduat / Katilma Hesabi 0 10
Ipotek ve Varliga Dayali Menkul Krymetler 0 20
Yabanci Borglanma Araclari 0 20

Fon 01.01.2019 - 31.12.2019 doneminde net %20,97 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
Olgutunin getirisi aynt donemde %22,00 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi - %1,03
olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylzdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Ol¢itiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma olcuttndn ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma
6lgutunln getiri orani arasindaki pozitif ya da negatif yuzdesel fark: ifade etmektedir.
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C.

4.

DIPNOTLAR (Devarm)

Yonetim Ucreti, vergi, saklama Ucreti ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portfoy degerine

oranmnin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde TL TUTAR Portfoy Degerine Oram (%)
Yonetim Ucreti 1.491.269,66 1,72
Saklama Ucreti 104.683,01 0,12
Diger 104.660,26 0,12
Toplam Gider 1.700.612,93 1,96
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 86.707.614,92

Fonun azami gider oranm 04 Mayis 2018 tarihine kadar tirinin Para Piyasas: fonu olmasi
nedeniyle yillik %1,28 iken; 05 Mayis 2018 itibariyle tiri degiserek Kisa Vadeli Bor¢lanma
Araclart Fonuna donistiginden bu tarihten itibaren yillik %2,19 olmustur. Fonda 2019 yilinda
toplam gider oran1 azami gider oraninin altinda gercgeklesmistir.

Performans sunum déneminde yatirim stratejisinde degisiklik yapilmamistir.

Yatirim fonlarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa goére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oramnda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un karsilastirma 6l¢liti Fon’un stratejisine ve yatirnim yapabilecegi bant araliklarina gore
tespit edilmigtir.

Fonlarda dolasimdaki tutar miktar igin tst sinir kural: kaldirilmigtir. Fonlarin sermaye arttirimi
ortadan kalkmig, pay miktar: sinirsiz hale getirilmistir.

Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilastirma Olgltli ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her gun ilan edilen ilgili alim kuru Gzerinden TL’ye cevrilerek
hesaplanir.

Bilgi rasyosunda yukselis egilimi 2017 yilinda devam etmigstir. Bu yiikselis Nispi Getirinin
artarken standart sapmanin duragan kalmasindan gergeklesmistir. 2018 yilinda bilgi rasyosu 0,01
cevresinde olugmustur. 2019 yilinda bilgi rasyosu -0,03 gevresinde olugsmustur.

11.04.2018 tarihi itibariyle kisa vadeli bor¢glanma araclari fonuna dondstiralmustdr.

Fon’un izahnamesinin 3.1. maddesinde fonun maruz kalabilecegi risklerden “ortaklik pay: fiyat
riski” gikarilmgtir.

Fon hesabina kredi alinmasina iligkin hikiimler izahnameden ¢ikarilmigtr.
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8. Fon izahnamesinin “7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar” maddesinde bulunan
“Alinan kredilerin faizi” fon varhgindan yapilabilecek harcamalardan ¢ikarilmistir.

9. 5.6. maddesine borsa dig1 repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat icerip icermediginin kontrol
yontemi eklenmistir.

10.  Fon yonetim ucreti yillik %1,72 (BSMV Dahil) olarak degistirilmistir.



	Geçmiş getiriler gelecek dönem performansı için bir gösterge sayılmaz.

