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Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu'nun
yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII1-128.5 sayih Bireysel Portfdylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluslanmin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetierine ligkin Esaslar Hakkinda
Tebliginde (“Teblig") yer alan performans sunus standartianna iligkin dizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belitilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve géris olugturulmamigtir.

Gérligiimize gére 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap ddnemine ait performans sunug raporu Azimut PYS
Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu'nun performansini ilgili Tebli§'in performans sunug standartlarina iliskin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla kamuya agiklanmak (izere ayrica hazirlanacak yihk finansal
tablolari Gzerindeki bagimsiz denetim galigmalanmiz hen(z tamamlanmamig olup; séz konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim galismalanmizin tamamlanmasina muteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecekdtir.

Forn'un 31 Aralik 2018 hesap donemine ait performans sunug raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglanmin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notiandirma ve Siralama
Faaliyetlerine liigkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Tebli§"} yer alan performans sunug standartlanna
iligkin duzenlemeleri gergevesinde incelemesi bagka badimsiz denetim sirketi tarafindan
gerceklestiriimis olup, s8z konusu bagimsiz denetim sirketi 31 Ocak 2019 tarihli performans sunus
raporunda Teblig'de belirtilen performans sunug standartianna iligkin duzenlemelere uygun olarak dogru
bir bigimde yansitttgiru bildirmigtir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsaviriik Anonim Sirketi
Ermnst&Young Global Limited

30 Ocak 2020
Istanbul, Tarkiye



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PYS YABANCI BYF FON SEPETI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI

Halka arz tarihi: 31 Temmuz 2015

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

173.211.579,50

Birim Pay Degeri (TL)

0,027403

Yatirime Sayisi

287

Tedavul Orani %

% 31,60

Abdullah Selim Kunt
Kutay Ultan
Onursal Gokal

Portfoy Dagihmi %

Yatinm Stratejisi

-Yabanci Hisse Senedi % 88,59
-Yatirim Fonu % 0,06
-Mevduat % 2,06
Diger % 12,21

Borsa Yatirim Fonu

Hisse Senetlerinin Sektdrel Dagilim

%100

Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak
yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarindan
olusturulmaktadir.

Yatirim

Riskleri En Az Ahnabilir Pay Adeti: 1 Pay

Fon’un isletilmesi  sirasinda  karsilasilabilecek
muhtemel riskler; Piyasa, Karsi taraf, Likidite, Kaldirag
Yaratan Islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon,
Yasal, yapilandirilmig yatirim araclari Riskleridir.
Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldira¢ Yaratan Islem ve
Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi
tarafindan ginluk olarak gerek mevzuatsal gerekse
yatirrm  komitesi tarafindan belirlenen kistaslar
cercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin
ahnmas: saglanir. Ilaveten, portfoy yoneticisi fon
portféyinl yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve
getiri unsurlarimt g6z 6ninde bulundurmakta, portfoy
yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun
hareket ederek fon i¢tliziigl, izahname, portfoy yonetim
sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon y0Onetiminde yatirim yapilacak
sermaye piyasast araclarinin  seciminde nakde
dontsumi kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir.
Fon’a ait yatirim kararlari, konularinda uzman dyelerin
olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel
risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon’un tim
muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir
birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un
yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsizliklerin
Onlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve
eksiksiz olmas: amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine
iliskin tim esas ve usuller ile is akislar1 Sirket tarafindan
yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BiLGisSi

Fon Sunuma Dahil
Portféyunin Donem Sonu
Getirisinin Portfdy veya Sunuma Dahil Portfoy
Karsilastirma Zaman Karsilastirma Portfoy veya Portfdy
Toplam Olguti Enflasyon icinde Olgutinun Grubunun Fon | Grubunun Ydnetilen Yonetilen TUm
YILLA Getiri Getirisi (%) |Oram (%)| Standart Standart Toplam Degeri Portfoyler icindeki | Portfoyler Tutar1 (TL) | Bilgi
R (%) (FrFE) (***) Sapmasi (%) | Sapmasi(%o) (TL) Orani (%) (F***) Rasyosu

2015(*) -5,34 -10,41 3,24 1,33 0,84 3.042.882,82 0,27 1.143.342.004,57 0,04
2016 19,57 7,56 8,53 0,73 0,74 6.247.151,65 0,65 955.543.418,00 0,07
2017 18,00 15,08 11,92 0,74 0,36 12.928.608,32 1,21 1.066.053.317,34 0,02
2018 27,66 -11,72 20,30 1,77 0,68 34.686.033,79 2,57 1.349.334.019,23 0,08
2019(**) 33,18 18,47 11,84 1,06 0,55 173.211.579,50 5,10 3.393.823.960,61 0,04

(*) 3 Agustos 2015 - 31 Aralik 2015 dénemine aittir.

(**)

1 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 dénemine aittir.

(***) TUIK tarafindan yayinlanan aylik enflasyon oranlarinin geometrik carpimiyla hesaplanmustur.

(****) Yonetilen bitiin fonlarin toplam degerini géstermektedir. Ozel Portféy Y 6netimi kapsaminda ki tutarlar dahil degildir. Sirket birlesmesi 6ncesine denk gelen Yénetilen
Fon Tutarlari entegre edilerek hesaplanmastir.

(*****) Fon’un Kkarsilastirma 6l¢iti %70 MSCI ACWI + %30 Bloomberg Commaodity Endeksi’dir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi igin bir gosterge sayilmaz.
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C.

1.

DIPNOTLAR

Fon, Azimut Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas: Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikimleri gergevesinde,
yatirrm  fonlarimin  kurulmas:t  ve  yoOnetimidir.  Ayrica, yatirnm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarimin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluglarimn portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40°inci1 ve 55’inci maddeleri
uyarinca dizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi
belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy
yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir.
Sirket ayrica, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan yatinm fonu katilma pay: satis, pazarlama ve
dagitim faaliyetleri icin de izin almigtir.

Fon Portfoyl’nun yatirim amaci, yatirimcei riskleri ve stratejileri “Tanitici Bilgiler” boliminde
belirtilmigtir. Fon Portfoyli’niin yatinm Yapilabilecegi varhiklar ve Limitleri asagidaki tabloda
verilmistir.

Varhk ve islem Tiirii Asgari % Azami %
Yabanci Borsa Yatirnim Fonu Katilma Paylar 80 100
Fon ve Borsa Yatum Fonu Katilma Paylar (Yurtici) 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araclar: 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Yapilandirilmig Yatirim Araclar 0 10
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Mevduat / Katilma Hesabi 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10
Yabanci Ortaklik Paylar 0 20

Fon 01.01.2019 - 31.12.2019 doneminde net %33,18 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
Olgitinin getirisi aym doénemde %18,47 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %14,71
olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yuzdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Ol¢itiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma olcuttndn ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilhimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma
6lgutunin getiri orani arasindaki pozitif ya da negatif yuzdesel fark: ifade etmektedir.
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C.

4.

DIPNOTLAR (Devarm)

Yonetim Ucreti, vergi, saklama Ucreti ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portfoy degerine
oranmnin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde TL TUTAR Portfoy Degerine Oram (%)
Yonetim Ucreti 2.471.562,43 2,50
Saklama Ucreti 161.732,71 0,16
Diger 534.832,23 0,54
Toplam Gider 3.168.127,37 3,20
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 98.997.083,13

Fonun azami gider oram %4,38 olup toplam gider orani azami gider oranimn altinda
gerceklesmistir.

Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Yatirim fonlarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa goére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oramnda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un karsilastirma 6l¢liti Fon’un stratejisine ve yatirnm yapabilecegi bant araliklarina gore
tespit edilmigtir.

Fonlarda dolasimdaki tutar miktar igin tst sinir kural: kaldirilmigtir. Fonlarin sermaye arttirim
ortadan kalkmig, pay miktar: sinirsiz hale getirilmistir.

Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilastirma Olgltl ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her gun ilan edilen ilgili alim kuru Gzerinden TL’ye cevrilerek
hesaplanir.

2015 yili ile 2016 y1h arasinda bilgi rasyosunda gergeklesen degisim fon getirisinin karsilagtirma
Olgutt getirisinden yiiksek gerceklesmesi nedeniyle nispi getiride yasanan iyilesmeye istinaden
gerceklesmistir. 2017 yilinda Fon Getirisi bir 6nceki yila paralel bir seyir izlemis olmasina karsin
Karsilastirma 6lguti’nde gergeklesen yikselise istinaden Bilgi rasyosunda diisiis gerceklesmistir.
2018 yilinda nispi getiri 39,38 olarak gergeklesmistir. Buna istinaden bilgi rasyosu da yiikselerek
0,08 olarak gerceklesmistir. 2019 yilinda bilgi rasyosu 0,04 olarak gergeklesmistir.



	Geçmiş getiriler gelecek dönem performansı için bir gösterge sayılmaz.

