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Ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirim Kkararlari izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.azimutportfov.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.ore.tr)
yayumlanmigtir.

Ayrica bu izahname katlma paylarinmm alm satiminin yapildi@i ortamlarda, semsive fon
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon. Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch miilkivet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. bolimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan. katilma pavlan Semsiye
Fon"a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varh@idir.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Azimut Portfoy 17.0 Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Azimut PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsive Fon

Siiresi:

| Siiresizdir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler
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Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

Yetki Belgesi/leri”

Portfoy Saklayicist’mn

Unvani:

Portfov Saklama Faaliveti lIznine
Tliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

| Turkive Is Bankas: AS. '
Tarih: 17.07.2014
No: 22/709

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiviikdere Cad. Kempinski Residence Astoria B Kule
No: 127 K: 9 34394 Esentepe, Sisli/Istanbul
www.azimutportfoy.com

Telefon numaras: 0212 24462 00

Portfoy Saklayicist Tiirkive Is Bankasi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 Levent/Istanbul
www_isbank.com.tr '
021231634 82 ]

Telefon numaras::

1.3. Kurucu Ydéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim Kurulu tiyeleri yetkili olup. yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida ver almaktadir:

Ad: Sovad: | Gorevi Son 5 Yilda Yaptii Isler (Y11-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Gabriele Yonetim . . - |
BLEI Baskani
Filippo Yonetim 2010 - Devam/AZ Life Lid. Ve Azimut Group/Mali 18 vl
FONTANA | Kurulu Uyesi | Isler Baskant ’
. \J(onetxm“ . | 2012 - Devam/Azimut Portfoy Yonetimi A.S./Icra
S LS Kurulu Bagkani 16 vl
MEDDA /lera Kurulu -
Baskam
Massimo | Yonetim 2019 - Devam/Azimut Holding S.p.A./Uriin 99 il |
GUIATI Kurulu Uyesi | Dagitim Ag: Boliim Baskani - ;
Abdullah | Yonetim 12015 - Devam/Azimut Portfoy  Yonetimi | ]I
Selim Kurulu Uyesi | A.$./Genel Miidiir Yardimcisi i 23wl ;
KUNT /Genel Midiir | 2012 - 2014/Azimut Global Portfsy Yonetimi | - ;
Yrd. A.S./Genel Miidiir Yardimcis: ;
Mattia Yonetim | 2014 - Devam/AZ Fund Management S.A/Uriin | 12 yil ﬁl
Sterbizzi Kurulu Uyesi | Miidiirii ‘
Yonenm" . l 2015 - Devam/Azimut Portfoy Yonetimi b
Murat Salar | Kurulu Uyesi A.S/Genel Mudir
| /Genel Madir | :

PYS Te AL
m&m vetki bdgesn ile 28,06.2005 tarih ve PY S/\ D/7 savili vatig}
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| 2011 - 2015/Azimut Bosphorus Capital Portfoy
Yonetimi A.S./Yonetim Kurulu Uvesi - Portfoy
Yoneticisi

Andrea Yonetim 2019- Devam Azimut Capital Management CEO 23
Aliberti | Kurulu Uyest | 3547.2019 Az FUND ClO
1998-2007

Azimut SGR Fon Yoneticisi

o ——

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup. hizmet biriminde
eorevli fon midirine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

| Adi Soyadi Gorevi | Son 3 Yilda Yaptis isler (Yik-Sirket-Gorev) | Tecriibesi |
Avdin Fon Mudiiri | 2014 - Devam/Turkiye Is Bankast AS. - |22yl .
CELIKDELEN Sermave Piyasalan Bolimi& - Yaunm Fonlan

} Operasyon - Midiir Yardimcis

' | 2007 — 2014/Tarkive Is Bankasi A.S. - Sermaye
| Pivasalarn Bolimi - Yatinm Fonlari Operasyon

| - II. Mudiir |

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin. fonun yatinim stratejisi dogrultusunda. fonun yatinm yapabilecegi varliklar
Konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yilhk tecriibeye sahip portfGy
yoneticileri tarafindan. yatinmci lehine ve yatinme: c¢ikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri. portfoy vonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ercevesinde
vonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin yonetimi icin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
ver alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon Hizmet Birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

I¢c Kontrol Sistemi Azimut PortfSy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim Sistemi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis Birimi Azimut PortfGy Yonetimi A.S.

Arastirma Birimi Azimut PortfGy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney BaZimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
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ve ictiiziige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmava vetkilidir. Fonun
faalivetlerinin viritilmesi esnasinda portfoy voneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi. Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii. kolektif portfoy yvoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de ver alan simirlamalar
gercevesinde vonetilir.

2.3. Fon. Teblig’in ilgili hitkimleri cercevesinde katilma paylari sadece nitelikli yatinmcilara
satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoytine alinacak finansal varhiklar Sermave Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uvgun olarak secilir ve portfSy yvoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve vatinm yapilacak sermaye pivasasi araglarinin seciminde.
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
serbest fon niteligine uygun bir portfGy olusturulmasi esas alinir. Fon. Teblig'in 25. maddesinde ver
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un temel yatinm stratejisi. Tirk ve yabanci. kamu ve 6zel sekisr borglanma araglarina
yatinm yaparken. faiz arbitraji olanaklarindan da faydalanarak Tiirk Lirasi bazinda mutlak getiri
yaratmakur. Fon. Kisa. orta ve uzun vadeli Turk ve yabanci. kamu ve 6zel sekidr borglanma
araglarinda. degisik vadeler arasinda ¢esitlendirilmis bir portfoy tasiyabilecegi gibi mutlak getiri
yaratmak amaciyla verim egrisi iizerine yayilmis ya da belli bir vadeve odaklanms bir portfSy yapisi
da olusturabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur ve faiz riskinden korunmak amaciyla ve/veya
tamamen yatmim amach, Tirk Lirasi. vabanci para ve/veva ¢apraz kurlarda ve faiz tiirevlerinde
pozisyon alabilir.

Fon, yatinm Ongoriisii dogrultusunda hem yerli hem de vabanci para ve sermaye piyasasi
araglarina ve finansal islemlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini
artirmay1 amaglamaktadir. Fon portfoyii. Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden
olusabilir.

Fon portfGyiine dahil edilen verli ve yabanc: ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasi araclan (Tirkiye de kurulan ve unvaninda “D6viz™ ibaresi gecen vatirim fonlan
da dahil) fon toplam degerinin %80°i ve fazlas: olamaz. Ayrica, fon portfSyiine dahil edilen yvabanci
para ve sermaye piyasasi araglan (Tirkiye'de Kurulan ve unvaninda “Yabanci™ ibaresi gecen yaurim
fonlan da dahil) fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.

Arbitraj olanaklarinin olustugu siireclerde Fon. kaldirag imkanlarini kullanarak daha yiiksek
miktarda pozisyon alabilecek ve fon voneticisinin Ongdriisii cergevesinde bu pozisyonlar vadeye
Kadar veya fiyat anomalisi diizelene kadar tasinabilecektir. Yukanida belirtilen strateji cergevesinde.
hazine bonosu ve devlet tahvili verim egrisi iizerinde olusan anomaliler ve enflasyona endeksli
bonolarda enflasyon oranlarindaki gergeklesmelerden/beklentilerden kavnaklanan firsatlardan
faydalanmak amaciyla yatirim stratejileri olusturabilir. Ayni zamanda hazine ihalelerine ve degisim
~ihalelerine katihmda bulunulabilir. Ayrica. kamu ve ozel sekior bor¢lgnma araglarinin benzer
{g: (@g}erdg\_lfi risk primlerinde olusabilecek farkliliklardan fa_\-'dalanma pozisyon alinabilir.

2Disdr pivasalarda olusabilecek kisa vadede yiiksek sabiotansi_\-'eli tastyan arbitraj
faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecg A
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birlesme arbitrajlari. farkli vadelerde islem goren vadeli iglem sozlesmelerinin fivatlarinda
olugabilecek farkhiliklar, hisse senetleri ve hisse senedi endeksleri tizerine yvazilmis tiirev araglarin
fiyat anomalileri savilabilir. Arbitraj amach “pivasa n6tr™ islemler disinda portfoy voneticisinin
belirleyecegi vonlii stratejiler cercevesinde cesithi pivasalarda almabilecek pozisyonlar ile ana strateji
desteklenebilir ve beklenen getirivi viikseltmek igin stratejiler gelistirilebilir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak: repo. ters repo. Takasbank Para Pivasasi
ve yurtici organize para piyasasi islemleri. devlet i¢ borglanma senetleri. Tirkive de mukim sirketler
tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektor menkul kivmetleri (pay senetleri ve borglanma araglart). kamu
ve/veya Ozel sektor tarafindan ihrag¢ edilen kira sertifikalan ile varlida dayali menkul kiymetler
ve/veya varhik teminath menkul kiymetler. yurt diginda ihragcilarin ¢ikarmmig oldugu Tiirk Lirasi cinsi
menkul kiymetler. varantlar. sertifikalar ve sdz konusu varliklara ve/veya stz konusu varhiklar
izerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araclar.
vapilandirilmis yaunm araclan ile yurt icinde ve/veva yurt disinda kurulmus borsa vaurnim fonlan
dahil olmak tizere yatinm fonu katilma paylarina ve vaurim ortakh@: paylarina yatrnim yapilabilir.
Portfoyiin Turk Lirasi ve/veya vabanci para birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi
miimkindir.

Fon vabanci para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak ise: Turk Devleti. il 6zel idareleri.
Kamu ortaklig1 idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda
thra¢ edilen eurobondlara. sukuk ihraglarina. Tiirkive de ihrag edilen yabanci para cinsinden ve/veya
yabanci para cinslerine endeksli borglanma araclarina. Tiirk 6zel sektdr sirketlerinin yurt disinda
ve/veya yurt icinde ihrac ettigi eurobondlara ve sukuklar dahil yabanci para cinsinden bor¢lanma
araclarina. gelismis ve geligmekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina (eurobond.
hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar), gelismis ve gelismekte
olan iilkelerdeki sirketlerin ortakhik paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-
GDR). gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonu katilma paylarina. yurt i¢inde ve/veya yurt
disinda kurulmug borsa yaurim fonu kaulma paylarina. vatinm ortakhgi paylarna. altin ve diger
Kiymetli madenlere dayal: ihrag edilen sermaye pivasasi araclarina ve emtiava dayal tiirev iirtinlere
yatinim yapabilecektir.

Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracth@iyla hem de organize pivasalar aracih@iyla
yapilabilecektir. .

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim Kisitlamast yoktur. Fon. pay senedine
donuistiriilebilir tahviller. varliga dayali menkul kiymetler. varhik teminatli menkul kiymetler. gelir
ortakh@ senetleri. gelire endeksli senetler. kira sertifikalari. ve kredi temerriidiine bagh tahvil (credit
linked notes-CLN) gibi her tirlii vapilandinlmig kredi enstriimanlari ve Teblig'in 4. maddesinde
belirtilen diger varhklar ve/veya islemler ile bu araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile isbu
izahnamenin 2.5. maddesinde belirtilen varhiklara dayali olarak tezgahiisti veya organize
pivasalardan swap sozlesmeleri. opsivon sozlesmeleri. vadeli alim/satim anlasmalari (forward) ile
vadeli islem s6zlesmeleri (futures) fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

Piyvasa yonli stratejilere ilaveten. arbitraj/mutlak getiri amach islemler de yapilabilir. Soz
konusu islemler yurt igi veya yurt dis1 borsalarda. organize piyasalarda gerceklestirilebilecedi gibi.
tezgahiistii pivasalarda da islemler gerceklestirilebilir.

‘EQn uygulayacagi stmtejxlerde beklenen ueurm artirmak vewy ns

: _@ portfoyiine tiirev
lem ve opsiyon sozlesmelen} sakh turev arac. sw ap SOA % . varant. sertifika dahil
sﬁn..n ri valorii tahvil/bono ve altin islemlerini. opsivon 2 “ - satimi ile \apllandmlm1§
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tiriinleri ve diger herhangi bir yOntemle kaldirac yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler
hem tezgahiistii pivasalar araciligiyla hem de organize piyasalar aracihi@iyla yapilabilecektir.

Repof/Ters Repo pazarnndaki islemlerin vani sira menkul Kiymet tercihli ve/veyva pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldira¢ Kullanim::

- Vadeli islemler ve opsivonlar gibi belirli bir teminat. prim ya da 6deme karsihi@ nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiracl: islemlere vatirim vapilarak.

- Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazan’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

- Kredi kullamlarak kredili menkul kivmet alimi ve agia satig gibi diger borglanma
vontemlerivie

gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullammi. fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldi@ riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde. Kkaldira¢ Kullanimm sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan smirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gdz oniinde bulundurulur. Kaldirag
varatan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin pivasa fivau olarak.
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon. kredi alabilir. 6diing menkul Kiymet alabilir. verebilir. kredili menkul Kiymet islemi.
aciga satis gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklhik pavlan &diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayt &diing menkul islemlerine dair
Teblig"in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatinm Fonlarina iligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yauinm yaptidi para ve sermaye pivasasi
araclarini va da diger finansal varliklar teminat olarak g6sterebilir.

2.4. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Avlik Mevduat TL Endeksidir.

2.5. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veva vatrim amaciyla ileri valorlii tahvil/bono ve
altin iglemleri ile borsadan veyva borsa disindan. davanak varh@i Teblig'in 4. maddesinde savilan
varliklar. doviz. faiz. finansal endeksler ve emtia olan tiirev arac s6zlesmeleri (future. forward. swap
ve opsiyon sdzlesmeleri). sakli tiirev araglar. varant. sertifika dahil edilebilir.

2.6. Portfoye. borsa disindan repo’ters repo sozlesmeleri ve tiirev arag sozlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa disi sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoviine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars: taraflarinin yatinim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi. herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimas: ve adil bir fivat icermesi ve fonun fivat
aciklama donemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde dondstirilebilir olmast zorunludur.

¢ -Aynca. borsa disi varlik ve islemlerin Kars: tarafinin denctime ve gdzetime tabi finansal bir
ﬁmﬂn (bank\\-'a. aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fivat agiklamaygon inde “giivenilir™ ve

gnabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.
2
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2.8. PortfGye dahil edilen yabanci yaurim araclarini tanitict genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyvasas: araglan Rehber’in 4.1.5. maddesinde ver alan asagidaki
esaslar dahilinde fon portfGviine dahil edilebilir:

Fon portf6yiine yurt disinda ihrac edilen borglanma araclan ve kira sertifikalan ile yabanc:
hisse senedi pivasalarinda islem goren ortaklik pavlar. depo sertifikalarn (ADR.GDR).
yapilandinlmis yaunm araglari. varantlar. sertifikalar. yatinim fonlari. gayrimenkul yaurim fonlan.
girisim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yaunm fonlan katilma paylani ile vatinm ortakiiklan
paylar alinabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araclarinin ve Kira sertifikalarinin. 1abi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmast, fivatinin veri daumm kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gercede uygun dederi iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditeye sahip olmas: sartlaniyla. yurtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindar.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen borclanma
araglan ve kira sertifikalan alinabilir. Iigili aracin derecesini belirleyen belgeler yanetici nezdinde
bulundurulur.

Yaunim yapilacak tiriintin ihraccisi ile. degerlemeye esas olacak fivat hareketleri konusunda
gerekli bilgileri. yabanci sermaye piyasasi araclarinin tabi oldugu iilke mevzuatina gore borsada
satigina ve bedellerinin transferine iliskin Kisitlamalarin bulunup bulunmadigna iliskin bilgileri
arastirmak Yénetici nin sorumlulugundadir.

29. Portfsye ABD. ingiltere (Birlesik Krallik). Fransa, Almanyva. Japonya. Belcika.
Avusturya. Kuzey Kibns Tirk Cumbhuriyeti. Kanada. Avustralya. isvicre. Malta. Liiksemburg.
Norvec. Ispanya. Hollanda. italya. Singapur. Finlandiya. Danimarka. Hong Kong. Portekiz.
Yunanistan. Arjantin. Brezilya. Kolombiya, Ekvator. Misir. Sili. Endonezya. Israil. Giiney Kore.
Isveg, Singapur. Yeni Zelanda. Macaristan. Cek Cumbhuriyeti. Cin. Meksika. Nijerya. Peru, Filipinler.
Polonya. Romanya. Rusya. Giiney Afrika, Ukrayna. Uruguay. Venezuela. Vietnam, Malezya. Birlesik
Arap Emirlikleri. Suudi Arabistan. Katar. Kuveyt ve bu iilkelere bagli devletlerde kurulu yabanc:
fonlarin katilma paylar: dahil edilebilir.

2.10. Portfoye fonun yaunm stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada islem goren.
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayici kurulus nezdinde saklanan yapilandinilmis
yatunim araci dahil edilebilir.

Turkiye'de ihra¢ edilmis yapilandinimig yatiim araclarina yatinm yapilirken: ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmast. fiyatinin veri dagitim kanallari vasitastyla ilan edilmesi. fonun
fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri gergevesinde gergege uygun
degeri lizerinden nakde donistiirilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlar: aranur.

_Yurt disinda ihra¢ edilmis yapilandinlmis vatunm arac;larma vaurim yapilirken: oncelikle
n v‘annm stratejlsme ve risk vapisina uygun olmasma dilir. Ayrica bu araglardan
; belirtilen derecelendirme
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IIl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon'a yatimm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatimm risklerini
degerlendirmelidirler. Fonun maruz kalabilecegi temel risklerden kavnaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: disiislere bagl: olarak vatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilece@ini vatinmcilar g6z &niinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin. ortaklik paviarimin
diger menkul kiymetlerin. doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev sdzlesmelere iligkin
tasinan pozisyvonlarin degerinde. faiz oranlan. ortaklik pay: fivatlann ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (bor¢lanma araci. ters repo vb)
dahil edilmesi halinde. s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portf6yiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde. doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasihiini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyviine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde. Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylarnnin fivatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini verine
getirmek istememesi ve/veya verine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda &demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyvasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsivon
sozlesmeleri). sakli tirev arag. swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir vontemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde. baslangic yatirimi ile baglangic vatinminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha viiksek zarar kaydedebilme olasili3: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi. basarisiz yvonetim. personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogal afetler. rekabet kogullari. politik rejim dg@isikligigibi kurum disi etkenler
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7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann pivasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkl finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veva negatif vonlii iligkileri nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma pavlannin satildig1 dSnemden sonra mevzuatta ve diizenlevici
otoritelerin diizenlemelerinde mevdana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Aciga Satig Riski: Fon portfovii icerisinde acia satis vapilan finansal varliklarin pivasa
likiditesinin daralmast sebebivie ddiingc karsihi@: ve/veva dogrudan agida satis imkanlarinin azalmasi
durumunu ifade etmektedir.

10) Emtia Riski: Fon portfoyiinde bulunan emtiava dayali tirev ara¢ islemleri ile emtia
izerine tezgahiistii veya organize pivasalarda diizenlenmis swap sozlesmelerinde mevdana
gelebilecek zarar riski nedeniyle portfoyiin deger kayvbetme olasiligini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Turev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin. zorunlu haller sebebiyvle nakde doniistiiriilmesi halinde pivasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisvon degerini kargilavamamas: veva dogrudan. teminat niteligivle ilgili
olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢ikmast durumudur.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsivon portfGylerinde risk duyvarhlhikian arasinda. isleme
konu olan spot finansal Girin fiyat degisiminde cok farkhh miktarda risk duyarhilk degisimleri

yasanabilmektedir. Delta: opsiyonun vazildig ilgili finansal varligin fivatindaki bir birim degismenin-

opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda mevdana getirdigi degisimi Slcmektedir. Vega: opsivonun
dayanak varhiginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsivon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta: risk dl¢imlerinde biiyiik nem tasivan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup.
opsiyon fiyatinin vadeye gore de@isiminin Sl¢iistidiir. Rho ise faiz oranlanndaki yiizdesel degisimin
opsiyonun fivatinda olusturdugu degisimin Glgistdiir.

13) Yapilandiriimis Yatirim Araglan Riskleri: Yapilandirilmis yatinm araclarinin degeri
ve donem sonu getirisi faiz ddemesinin yaminda dayvanak varlidin piyasa performansina baglidir.
Yapilandirilmis yatirim araclaninin dayanak varhiklar: tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmasi halinde. yatinimc: vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi.
performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar: nominal degerden daha diisik de
olabilir.

Bununla birlikte, vapilandiriimis vatinm araclannin giinlik fiyat olusumunda pivasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve davanak varlik fivat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fivatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandiriimis yatinm
araclaninin  ginlik degerlemesini etkilevebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikte vapilandinilmig vatinm araclarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmig yatinnm araclari vatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Karsi
taraf riski. ihrag¢1 Kurumun yapilandinlmis yatirim arac;larmdan kavnaklanan yiikimliluklerini

"—q'g aqumeme riskini lfade eder. Karsl taraf nsklm minj ivede tutabilmek adina,
rim aracimin Teblig’in 32.
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14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeni ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fivatimin aldi@1 deger arasindaki fivat farkhiligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi
icerisinde ver alan ilgili vadeli finansal varliklarda islem vapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen
zaman icerisinde vadeli fivat ile spot fivat teorik fivatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi ile
burada Baz Deger’in sozlegme vadesi boyunca gosterece@i degisim riskini ifade etmektedir.

15) Ihragg Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklarin ihraggisimin yiikiimliliklerini kismen
veva tamamen zamaninda verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ithtimalini ifade eder.

16) Kiymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarindaki hareketler nedenivle Fon
portfoyviindeki kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal araclara iliskin pozisyvon
durumuna bagl: olarak maruz Kalinabilecek zarar olasihgidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yaunm stratejisi ile yatrim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
vOnetim sistemi olusturulmustur.

Pivasa Riski: Risk Yonetimi Birimi. piyasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD™)
seviyelerine dayali bir ex-post (gecmige dayah-gerceklesmig) risk modeli aracihgiyvla
degerlendirmektedir. RMD. fon portfGy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz Kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir. tarihsel
yaklasgim yontemi kullamlarak hesaplanir. RMD. %99 giiven diizeyinde. 20 is giinlik elde tutma
siiresi varsayimi altnda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii I\apsa\acak sekilde
gbzlem siiresi belirlenir. Bu seviyenin 12 ay boyunca gozlenen RMD nin %85 ini astig1 tiim hallerde
bu durum derhal Yonetim Kuruluna ve icra Kurulu Baskani'na bildirilmektedir. Soz konusu
asimlarda fon portfoyti gozden gecirilmekte ve fonun vatirim stratejisi tekrar degerlendirilmektedir
ve asgimin giderilmesi icin piyasa sartlarinin uygun olmasi halinde bir haftahk siire zarfinda marjinal
RMDsi yiiksek olan yaurim araclan portfoyvden cikarilacaktir. Buna ek olarak. RMD e dayali ex-
ante (gelecege yonelik-beklenen) risk modeli de piyasa riski 8lciimiinde kullanilmakta olup. sonuglar
risk yonetimi birimi tarafindan giinliik olarak kontrol edilmektedir. Ayrica. portfoyleri etkileyebilecek
piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi amaciyla aylik stres testleri gerceklestirilmekte ve
sonuglar Yonetim Kuruluna raporlanmaktadir.

Likidite Riski: Risk yonetimi birimi. portfoylerde yer alan ortaklik paylarinin likidite riskinin
Kontrollerini 6zel bir Bloomberg yazilimi Kullanarak yerine getirir. Hesaplama. her bir menkul
kiyvmetin sadece %10°unun alimp satilabilir oldugu diistiniilerek. son 20 giinliik ortalama islem
hacminin dikkate alinmasina dayanir. Her bir portfoyiin tahvil bileseninin likidite hesabinda ise “UBS
Delta™ isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas alinmaktadir. Bu skor degerlerine gesitli
veri tabanlarindan alinmis likidite gostergeleri dahil edilir.

Karsi Taraf Riski: Borsa disi tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sGzlesmesi) ve swap
sozlesmeleri ile diger sozlesmelere iliskin kars: taraf riskinin hesaplanmasinda: Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9. maddesi cercevesinde. TMS/TFRS hiikiimlerine uygun olarak takip yapilir ve
pozisyonlarin anlik olarak hesaplanan pivasa degeri gunliik olarak dikkate alinir. Tek bir ihracgi
kurulusa ydnelik Kars: taraf riski borsa disi s6zlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplami seklinde
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Kkars: tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde. bu fivat pivasa dederi olarak kabul edilir ve
Kars: taraf riski hesaplamasinda dikkate alinir.

33. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfGyiine kaldirac yaratan islemlerden: borsadan veva borsa digindan riskten korunma
ve/veya yatinm amaciyla doviz. faiz. ortakhik payi. pay endeksleri. emtia ve sermaye piyasasi
araclarina dayal: tiirev arag (vadeli islem ve opsivon sdzlesmeleri). sakli tiirev arag. swap sdzlesmesi.
varant. sertifika. ileri valorli tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag varatan
benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirac olusturan iglemierden kayvnaklanan riskin olclimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfSytintin riske maruz degeri. fon
toplam degerinin %23 sini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda avri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisvonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti %200"diir.

3.6. Fon portfOyiine alinan yapilandirilmig yatinim araglarinin sakh tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadi@ Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z Konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracimin sakli tiirev arag niteliginde olmasi
halinde. risk dlcimiine iliskin olarak Rehber’de ver alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri cercevesinde Portfoy Saklavicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'nin. fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari. kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agtlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya soz konusu bilgilere Takasbank in
erisimine imkan saglamir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'nin yiikimlilik ve sorumlulugu
devam eder.

4.3. Fon'un malvarhig Kurucu'nun ve Portf6y Saklayicisi’nin malvarhi@indan ayridir. Fon'un
malvarligi. fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veva fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlig1 Kurucunun ve Portf6y Saklayicisinin yonetiminin veyva denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amaclia tasarruf edilemez. kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez. tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi: fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi. Kawvitlarinin tutulmasi.. varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin




¢) Mevzuat ile fon ictlizigi. izahname hilkkimlerine avkin olmamak sartivia.
Kurucu/Y6netici nin talimatlannin yerine getirilmesini.

d) Fon'un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktanlmasini.

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiizligii. izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini.

f) Fon'un varlik alim satimlaniin. portfdy yapisimin. islemlerinin mevzuat. fon igtiiziigii.
izahname hiikimlerine uygunlugunu

saglamakla ytikumludiir.
4.5. Portfoy saklayicisi:

a) Fona ait varliklarin ayri ayni. fona aidiyeti agikca belli olacak. kay1p ve hasara usramayacak
sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde. fona ait variiklar. haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. Porifoy saklayicisi. saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi. potansiyel ¢ikar catigmalanimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi.
Onlenmesi. Onlenemiyorsa yonetilmesi. gdzetimi ve bu durumun fon yvaurnmcilarina aciklanmast
Kaydiyla fona portfoy degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri. kaulma payi ahm satmina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklavicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini. bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yvatnim ontakhg ile yapar.

4.8. Portfy saklayicisi portfoy saklama hizmetini viiriitirken karsilagabilecesi cikar
catigmalarmin tamimlanmasini. Snlenmesini. yonetimini. gdzetimini ve agiklanmasimi saglayacak
gerekli politikalart olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.9. Kurucu'nun igiincii Kisilere olan borglar ve yikiimliliikleri ile Fon'un avmi iigiincii
Kisilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.10. Portfoy saklama hizmetini yiriiten Kurulus. viikimliilliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu. Portfoy Saklayicisindan: Portfoy Saklavicis: da Kurucudan. Kanun ve Saklama
Tebligi hiikimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle vikkiimludir.
Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

4.12. Portfoy saklayicisi. portf6y saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veva
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portf“ox Saklawcnsn 636” Sa\'lll Serma\'e Pi\'asa51 Kanunu ve ilgili diger mevzuattan
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”. portfoydeki varliklanin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise. Fon PortfGy
Degerine varsa diger varliklann eklenmest ve borglanin diisiilmesi suretivie hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giind sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve izleyven is giint fivat aciklanir. katilma paylarinin alim-satim
verlerinde ilan edilir. Degerlerne giintiniin tatil olmast durumunda. bir nceki is giiniinde degerleme
yapilacaktir.

5.3. Savas. dogal afetler. ekonomik kriz. iletisim sistemlerinin cokmesi. portfovdeki
varhklann ilgili oldugu pazann. piyasanin. platformun kapanmasi. bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar. sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlanin meydana gelmesi halinde. degerleme esaslannin tespiti hususunda
Kurucu nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z Konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta aciklama
yapilir.

5.4. 3.3. numarali maddede belirtilen durumlarda. Kurulca uygun gdriilmesi halinde. katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve Katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varhklarin degerlenmesine iliskin olarak. Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim Kurulu Karari ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir:

Yabanc para (TCMB tarafindan bilgi amach yayimlanan doviz cinsi dahil) cinsinden varhiklar
TCMB nin yayimladig: kurlardan degerlenir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan edilmeyen doviz
cinsleri ise Bloomberg'de (15:30-15:45) ilgili para birimi i¢in agiklanan doviz alig kuru ile degerlenir.

1) Borsa D1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tirev arac (vadeli islem ve opsivon sozlesmesi) ve swap
sbzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullamiir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat Karsi taraftan alinan fivat Kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde ve Swap islemlerinde giincel fiyat kars: taraftan ayni vade ve ayni yonde alinan fivat
kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde:

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda:
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2) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri. vade sonuna kadar islemin gerceklestirildigi faiz
oram: kullamlarak i¢ verim oram ile degerlenir.

3) Yurt dist borsalarda islem goren borclanma araclan ve kira sertifikalari: islem
gordiikleri yabanci borsalarda: Tirkiye saati ile 17:00°da ilgili menkul Kiymetin. Bloomberg
ekraminda ver alan BVAL sayvfasindaki adirlikh ortalama fivatlannin ilgili yabanci paranin TCMB
d6viz ahs kuru ile ¢arpilmasi suretivle degerlenir.

4) Yabanc piyasalarda islem goren ortakhk paylan (ADR, GDR) fon ve borsa yatirim
fonu, serbest yatinm fonu katilma paylan ile vatirim ortakliklar paylarimin degerlemesinde:
dederleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 arali@indaki ahs fivat
ile satis fivaunin ortalamasi kullaniir. Degerleme tarihinde ilgili borsada islem gdrmemesi halinde
ise son islem tarihindeki degerleme fivau kullanihr.

5) Borsa disindan fon portfoyiine dahil edilen yabanci borclanma araclan, eurobond ve
vabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde: Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 -
17:00 araligindaki ahs fivati ile satis fivatinin ortalamasi elde edildikten sonra (temiz fiyat). fon fivat
hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen Kirli fiyat kullanihr. Bu
hesaplama. tam is giinii olmayan giinlerde s6z konusu kivmetin islem gordiigii son islem giiniine ait
kapanis fivati (temiz fiyat) kullanilarak vapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degeriemede
kullanilacak Kirli fiyat. bir 6nceki giintin kirli fivatinin ertesi is giiniine ic verimle ilerletilmesiyle elde
edilir.

6) Yapilandinlmi§ yatinm araclan:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla portfoyve dahil edilen yapilandinlmis yatinm araclarinin
seciminde genel olarak borsada islem gb6rme sarti aranir. Ancak Tirkiye'de ihra¢ edilmis
yapilandinlmis yatinm araclari icin fivatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi halinde
bu sart aranmayabilir.

Yapilandinimis yatinm araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fivat kullanilir. {lgili
kiymette islem gecmemesi halinde son fivat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde nitelikli
yatinmgcilara arz/halka arz fiyat) kullanilhir. Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagiim Kanallar
araciligtyla fiyati ilan edilen yapilandinlmis yatirim araclan igin dederlemede gtincel fiyat kullamlir.
Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan aracilidiyla fiyati ilan edilen yapilandinimig
vatinm araglari icin degerlemede giincel fivat kullanilir.

7) ileri Valorlii Altin Islemleri

ileri valorlii altin islemlerinde BIST Kivmetli Madenler Pivasasi giinliik biiltenindeki fivat baz
almir. Fiyat bulunmadi@i takdirde. T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fivat ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fivattan islem yapilmasi durumunda. degerleme.
yapilan iglemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde
valor tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin valor tarihinden daha yakin valordeki
biilten verilerine bakilarak. islemin valor tarihine en yakin fiyvat baz alinarak degerleme vapilir.

_8) Ileri Valérlii Tahvil ve Bono Islemleri

i valorlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (i

\ }‘ alor tarihine kadar diger
ina dahil edilmez. ileri val&rlii satilan DIBS ler i 57 & tarihine kadar portfoy degeri
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vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir. Iglem wtarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veva
takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valorlii sozlegmenin degeri ahs ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplamirken islem
alis ise pozitif (+). satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayvni valorde
ve aymi nominal dederde hem ahs hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) saus islemi ise negatif (-) olarak gdziitkecektir. Bu sekilde
agug: pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfSy degeri Gizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

c) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore vapilacakur:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 100)(vkg/365)
Yade Sonu Deger: Alim saum vapilan DIBS in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS ta valdr tarihi iglemin valor tarihi ile ayn olan
islemlerin agirhkli ortalama faiz orami. yoksa degerleme giiniinde BIAS™ta aymi giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirhikli ortalama faiz orani. voksa en son aym giin valorlii olarak islem

gdrdigii gtindeki aym giin valorlt islemlerin agirlikh ortalama faiz orani. bu da voksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev ara¢ sozlesmelerinin
(vadeli islem ve opsiyon sdziesmeleri) “adil bir fiyat™ icerip icermediginin kontroliinde asagidaki
esaslara uyulur:

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fivat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatin %23
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %235 seviyesinin asilmasi
halinde. fiyat iyilegtirilmesi icin yeniden karsi kuruma basvurulur. Karsi kurumdan alinan fivat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa. karsi
kurumun kullandi@: hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars: kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda. Yonetim Kurulu'nun vazih ve gerekgeli karar
ile alinan son fiyat lizerinden islem gerceklestirilir.

- Forward ve swap isleminin spot kurunun Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir
veri saglayicilarin islem saatinde yaymnladigi en diisik en yiiksek spot kur bandinda olmast
gerekmektedir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka “forward ve/veva swap points™ denir. Islemde
Kullanilan forward ve/veya swap points'in ayn: islem kuru ve islem vadesi i¢in adil ve tarafsiz
Kurumlarin kotasyonlari kullanilarak hesaplanan alig-satis forward ve/veya swap points bandinda
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator. Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracihgi ile yapilir.

edilmis benzer veri
siyon degerleme (Options Valuatnon) ekranlan a W4 ile hesaplanan fiyat ile
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Bu kapsamda. s6z konusu varliklarin adil bir fiyat™ icerip icermedigine iliskin degerlendirme.
Risk Yonetim Birimi tarafindan gerceklestirilecektir. Avrica I¢ Kontrol Birimi tarafindan da gerekli
kontroller yapilir.

Bu kapsamda,

- Forward islemler: davanak varligin spot fivat: baz alinarak teorik fiyat hesaplanir. Spot fivat
icin degerleme giinii itibarivia:

. Dayanak varhigin doviz olmasi durumunda. TCMB ddviz ahis kuru.
ii. BIST Pay Endeksleri icin. ilgili endeksin en giincel seans kapams degeri.
iii.Dayanak varh@mn ihragc) payi olmast durumunda. ilgili payin en giincel seans kapanis
degeri.
iv. Dayanak varligin borglanma araci olmasi durumunda ise en giincel giinlik agirlik
ortalama fiyat kullanilir.

Bulunan spot degerler: degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin savisina
Karsihk gelen TL ve doviz pivasa faizleri ile (davanak varhigin doviz olmasi durumunda ise
Bloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point™ kadar) ilerletilerek teorik fivata ulasilir.

- Swap islemleri:

i. Faiz ve enflasyona dayah swap islemlerde swapin sabit kisminin degeri kullanilarak.
ii. Kura dayal olanlar kur Kisminin nosyonel degeri kullanilarak teorik fivata ulasilir.

- Opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak ayrica:

Veri saglayici veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluslar tarafindan elde edilip
belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda “implied™ aksi halde “historical™) degerleri
Kkullanilarak ve Black&Scholes ya da uygun olan diger ydntemlerle teorik fiyat hesaplanacaktir.
Hesaplanan bu teorik fiyat. adil fiyata iliskin yapilacak kontrollerde kullanilir.

- Borsa dis1 repo ters repo sbzlesmelerinin “adil bir fiyat™ icerip icermediginin kontroliinde ise
faiz oranlarinin borsada olusan aym: vadedeki, aym: vade yoksa en yakin vadedeki agirhkli ortalama
faiz oranina esit olmas: esastir. Borsa disinda gerceklestirilen ve takas iglemleri merkezi kars: taraf
uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde. sadece Resmi Gazete'de fiyat1 yayimlanan
borglanma araclari isleme konu olacaktir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri. fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina bbliinmesiyle

elde edilir.

Fonun satis baslangi¢ tarihi .../..../2022 “dir.

PORTFOY YONETI}
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BIST Borglanma Araclan Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise. ilk pay fivati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunacak pay fivau iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar. izleven ilk
iseilind yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivau iizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda. talep edilen katulma payvi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlart pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu. talimatin pay
say1si olarak verilmesi halinde. alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle.
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulavarak tahsil edebilir.
Aynica. kaulma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fivata marj
uvgulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk gelen pay sayist fon fivat
aciklandiktan sonra hesaplanur.

Pay alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmci adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde. katilma pay1 aliminda kullamilabilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araclart Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:00"a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fivati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclan Piyasasi'nin acik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise. ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclan Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivat lizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katulma pay1 bedelieri: iade talimatinin. BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu
giinlerde saat 13:00°a kadar verilmesi halinde. talimatin verilmesini takip eden birinci islem giiniinde.
iade talimatimin BIST Borglanma Araclari Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra
verilmesi halinde ise. talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde yatinmcilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucu tarafindan gerceklestirilecektir.

Vil. FON MALVARLI_CINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

\ »
' ‘?‘
Midt PORTFOY YONETIMI
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1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirld Geretler.

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tlirli vergi. resim ve komisyonlar.

3) Alinan kredilerin faizi.

4) Portfoye ahmlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracitlik komisyonlari. (yabanci para
cinsinden yvapilan giderler TCMB doviz saus kuru tizerinden TL've cevrilerek kaydolunur.).

5) Portfoy yonetim icreti.

6) Fonun miikellefi oldugu vergi.

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim iicreti.

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri.

9) Takvim yili esas alinarak iicer avlik donemlerin son i§ glininde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul Gcreti.

10) Esik deger giderleri.

11) KAP giderleri.

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti.

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 8denen hizmet bedeli.

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defierlere iligkin noter onay1 giderleri.

15) Tiizel Kisi Kimlik kodu (LEI) giderleri.

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlik %0.002739'den
(viizbindeikivirgiilyediyiizotuzdokuz) [yillik yaklasik %1.00 (vizdebir)] (BSMV dahil) olusan bir
yonetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucuya ddenir

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim saumina Is Yaarim Menkul Degerler A.S.
(Eurobond. Yerli/Yabanci her tiirlii borglanma arac: ve kira sertifikasi. Yerli/Yabanci ortaklik payi ve
borsa yatinm fonu). BCP Securities LLC (Eurobond. Yerli/Yabanc: her tirla borglanma araci ve
kira sertifikasi). MUFG Bank Turkey A.S. (Eurobond. YerlvYabanc: her tiirlit borglanma araci ve
kira sertifikasi). Deutsche Bank A.S. (Eurobond. YerliYabanci her tiirlii borglanma araci ve kira
sertifikast). Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S. (Eurobond. Yerli/Yabanc: her tiirlii
bor¢lanma araci ve kira sertifikasi). Adamant Capital LLC (Eurobond. Yerli/Yabanci her tirlii
borglanma araci ve kira sertifikasi). Barclays PLC (Eurobond. Yerli/Yabanci her tiirlii borglanma
araci ve Kira sertifikasi ve borsa yatirum fonu ) aracilik etmektedir.

So6z konusu aracilik islemlerinde. Barclays tarafindan gergeklestirilen islemler icin uygulanan
komisyon orani %0.005 (yiizbindebes): Is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan gergeklestirilen
islemler igin uygulanan komisyon oraniart asagida yer almaktadir.

is Yatirim Menkul Degerler A.S.

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:
Kesin alim satim komisyonu: %0,005 (yiizbindebes)
Ters repo komisyonu: %0.001 (yiizbindebir)
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3) VIOP islemleri:

VIOP Endeks: %0.05 (onbindebes)
VIOP Déviz: %0.02 (onbindeiki)

4) BIST Hisse: %0.01 (onbindebir)

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak. iicer aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri izerinden %0.005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti

Fon portfSyiinden karsilanir.

7.1.4. Fonun Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fonun kurulus giderleri
ile fonlarin kaulma pay1 ihra¢ giderleri harig olmak iizere. Semsiye Fon igin yvapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfGylerinden karstlanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarn:

Fon malvarh@mdan karsilanan tahmini giderlere iliskin bilgilere asagida ver verilmistir.

| Fon’dan karsilanan giderler %
Yonetim Ucreti (yilhik) 1.00
- Kurucu %100 |
Saklama Ucreti | 0.07
Diger Giderler (tahmini) 0.20

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen Katilma paylarimin saugina iliskin giderler kurucu

tarafindan karsilanacaktir.
Gider Tiiri Tutan (TL) i
Tescil ve llan Giderleri 5.000 TL
Diger Giderler 10.000 TL
TOPLAM 15.000 TL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI

8.1. Fon Portfoy Istetmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
S'inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uvarinca. menkul kivmet yatinm fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy igletmeciligj

kazanglan. Gelir
pninda gelir vergisi
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Pivasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler vatinm fonlarmin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK min ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artist kazanglan elde
etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore Kurulan yvatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Malive Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uyeulanr.!']

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylanimin fona iadesinden elde edilen gelirler icin villik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedenivle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler. bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gecici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann Tuarkive'deki is
verlerine atfedilmeyen veva daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis Kazanglan ile bu Kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST te islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclarn ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
araciligivla elde ettikleri tamam gecici 67 nci madde Kkapsaminda vergi Kesintisine tabi tutulmus
kazanclan icin vilhk veya ozel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un Kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

92. Finansal tablolanin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiiktimliltigiiniin bulundugu ilgili hesap déneminin
son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gegirilir.

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu. Fon'un yilhik
finansal tablolarini. ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinliniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsive fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligskin
bilgilere ve fon tarafindan acgiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas1 mimkindiir.

9.5. Finansal raporlar. bagimsiz denetim raporuyla birlikte. bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra. kurucu
_tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu karagina baglandi@: tarihi
! Ciz}eﬁéﬁ\a!tmm is giinli mesai saati bitimine kadar KAP'ta aciklani sal tablolar ayrica soz
- & ’omgu atyklamay1 miiteakip 10 is glinl icerisinde katilma pay1 sgh en uygun haberlesme
* onderilir.
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9.6. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra. Kurucu'nun
resmi internet sitesinde vavimlanir. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az bes vil stireyle kamuya
acik ttulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satist
vapilan yerlerde. yatinmcilarn incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilanin yvatinm vapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasimi
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1.. L1211 HILV.3.5.. V.5.6.. VL (6.5. maddesi haric).
VIL.7.1. (aracihk komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri viirtirliige giris tarihinden en az
30 giin dnce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
boliimlerinde vapilacak degisikler ise. Kurulun onay: aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak
KAPta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yilt
sonunu izleyen alt is giind igcinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda. Kurul diizenlemelerinde ver alan
nitelikli yatinmc: tamimina ve satusin yvalmzca gerekli Kosullan saglayan nitelikli vaunmcilara
yapilacagi hususlarma yer verilmesi zorunludur.

9.9. Fon portfGyiine dahil edilen yapilandirilmis yatirnm araglanimn genel o6zelliklerine iliskin
bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta aciklanir.

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfGyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii icinde s6zlesmenin vadesi. faiz oram, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAPta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI
10.1. Fon:

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi.

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriistinii aldiktan sonra alti ay sonras: i¢in feshi
ihbar etmesi.

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi.

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak Kadar zayiflamasi. iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi.

- Fonun kendi mali yukimluluklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmcilarin vararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada. borsada islem gbrmeyenler ise borsa disinda nakde donustiiriilir.

10.2. Fon mal varhg.. igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma pay1
sahiplerine 6deme vapilabilir.
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acilacak hesaplarda yatinmcilar adna ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye
pivasast araclarinda nemalandinlir. Fesih thbarindan sonra vent katilma pay1 ihrag edilemez. Tasfiye
anindan itibaren hicbir katiima payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul. fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
vonetim sirketine tasfive amacivla devreder. Portfov Saklayvicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilavamayacak kadar zayiflamasi. iflasi veya tasfivesi halinde ise. kurucu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayvicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine. Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfivet.
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurula bildirilir.

XI. KATILMA PAY1 SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun. ilgili mevzuat ve ictiiziik:
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayvili Tirk Borglar Kanununun 502
ila 514 Gincl maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar. Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Kaulma pay1 sahipleri. paylarim Fon'a geri
sattiklarinda. ellerinde tuttuklan siire icin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimt s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylarn miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veva alim satima aracithik eden vatinm Kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari fon izahnamesinin KAP ta vayimm takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargihig1 yatinmcilardan toplanan para. takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinlir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz.

14.04.2022
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