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Azimut Portfoy MAB Serbest Ozel Fon'un
yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portfoy MAB Serbest Ozel Forn'un (*Fon”) 13 Mayis - 31 Arahk 2019 hesap donemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayilll Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayals Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda
Tebliginde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartianna iligkin dizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtien déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan ddnemiler igin inceleme yapilmanmus ve gériig olusturulmarmigtir.

Goriigtmuze gore 13 Mayis- 31 Aralik 2019 hesap doénemine ait performans sunug raporu Azimut
Portfdy MAB Serbest Ozel Fon'un performansini ilgili Teblig'in performans sunug standartlarina iligkin
diizeniemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Arak 2019 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak Ozere ayrica hazirlanacak yilhk finansal
tablolar tizerindeki bagimsiz denetim ¢alimalarimiz heniiz tamamianmamig olup; séz konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim galigsmalanmizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Magavirlik Anonim Sirketi
A membg firm of Ernst&Young Global Limited

30 Ocak 2020
Istanbul, Turkiye
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PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A

TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI

Halka arz tarihi: 13 Mayis 2019

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

19.043.748,64

Birim Pay Degeri (TL)

1,663415

Abdullah Selim Kunt
Kutay Ultan

Yatirimci Sayisi 1| Onursal Gokal

Tedavul Orani % % 1,14

Portfoy Dagihm %

- Hisse % 65,31 | Yatinm Stratejisi

-Yatirim Fonu % 34,67 | Fon, Teblig’in ilgili hikimleri cercevesinde katilma
-Diger % 0,09 | paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilacak serbest 6zel

fon statlsundedir. Fon portfoyiine alinacak finansal
varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir
ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir. Fon portféylnin yonetiminde ve yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araclarinin  segiminde,
Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile
6. Maddesinde tamimlanan fon tirlerinden Serbest Fon
niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon,
Teblig’in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esaslara uyacaktir. Fonun ana yatirim stratejisi, global
Olgekte her tirli menkul kiymetlere ve menkul kiymete
dayali enstrimanlara aktif olarak yatirim yapmak
suretiyle, degisken ve esnek bir fon kompozisyonu
olusturmaktir. Fon portfoyunin stirekli olarak en az % 51'i
Borsa Istanbul’da islem goren hisse senetlerinden
olusacaktir. Portfoy Yoneticisi, piyasa ongorisine bagh
olarak, varliklarin getiri potansiyellerine goére fon
portfoyindeki agirliklarint dinamik bir sekilde degistirir.
Fon portfoyune sabit getirili menkul kiymet ve/veya faize
dayal: enstriimanlar da dahil edilebilir. Portfoy yoneticisi;
global ve yerel konjonktlri analiz ederek ve degisken
stratejiye uygun olarak; kamu ve 6zel sektoér borglanma
senetlerine, Eurobondlara, hisse senetlerine, endeks ve
hisse senetlerine dayal turev kontratlara, dovize dayah
enstriimanlara dinamik olarak yatirim yaparak, Tirk Liras
cinsinden mutlak getiri saglamay1 amaglamaktadir. Fonun
temel yatirim stratejisi yukarida belirtilmekle birlikte,
global hisse senetlerinde degisen piyasa hareketlerine
gore farkli dénemlerde veya esanli olarak, organize
piyasalarda veya tezgahlsti piyasalarda hisse
senetlerine ve/veya hisse senedi endekslerine dayali
olarak dlzenlenmis, vadeli kontratlarda, (futures),
opsiyon kontratlarinda ve swap veya benzeri tlrev
enstrimanlar araciligiyla, Uzun ve/veya Kisa
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(Long/Short) pozisyonlar alarak getiri yaratilir. Fon, s6z
konusu strateji cercevesinde ve Y dnetici’nin piyasalara
iliskin 6ngorust dogrultusunda pay piyasasinda veya
diger alternatif piyasalarda piyasa yonu dogrultusunda
gelistirecegi yonli stratejiler cercevesinde cesitli
sermaye piyasas araglarinda pozisyon alacaktir. Yonlu
stratejiler; pay piyasas: ve diger alternatif piyasalarda
Yonetici’'nin  6ngorileri  dogrultusunda pozisyon
alinmasint hedefler. Fon’un ana yonetim stratejisi
geregi, portfdy yoneticisi net uzun hisse pozisyonu
tasimay1 hedeflemektedir.
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A

TANITICI BILGILER (Devami)

Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagilimi

Yatinnm Riskleri | En Az Ahnabilir Pay Adeti: 1 Pay

Gayrimenkul Yatirim Ort.  %88,65

Sanayi %4,86
Enerji %4,37
Imalat %2,12

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel
riskler; Piyasa, Faiz Oram, Kur, Ortaklik Pay:1 Fiyat, Karsi
Taraf, Likidite, Kaldwra¢ Yaratan Islem, Operasyonel,
Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Ihracci, Aciga Satis, Emtia,
Kiymetli  Maden, Teminat, Opsiyon  Duyarhlik,
Yapilandirilmis  Yatinm/Borglanma  Araglari,  Baz
Riskleridir. Piyasa, Kars:1 taraf, Likidite, Kaldira¢ Yaratan
Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi
tarafindan ginliik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim
komitesi tarafindan belirlenen kistaslar gergevesinde takip
edilerek gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanir. Ilaveten,
portfdy yoneticisi fon portféyini yonetirken riskin
dagitilmasi, likidite wve getiri unsurlarint g6z 6ninde
bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yatirim
sinirlamalarina  uygun hareket ederek fon igtlzig,
izahname, portfdy yonetim sdzlesmesi ve ilgili mevzuatta
belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon ydnetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasas: araclarinin segiminde nakde
dontsumi kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a
ait yatirim kararlari, konularinda uzman tyelerin olusturdugu
bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine
iliskin olarak, Fon’un tim muhasebe ve takas islemleri
Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine
getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile
ve usulsiizliklerin  6nlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarimin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol
sistemine iligkin tim esas ve usuller ile is akislar1 Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. a) PERFORMANS BiLGISi(TL)

Fon Portféytnin

Getirisinin Sunuma Dahil
Zaman icinde | Esik Degerin | Sunuma Dahil Dénem | Portfdy veya Portfoy
Toplam | Esik Deger | Enflasyon Standart Standart Sonu Portfdy veya Grubunun Ydnetilen | Yo6netilen TUm Bilgi
Getiri Getirisi | Oram (%) Sapmasi Sapmasi Portfdy Grubunun Portfoyler icindeki | Portfdyler Tutari | Rasyosu
YILLAR (%) (***) (%) (F***) (%) (F****) (%) Fon Toplam Degeri Orani (%) (**) (FHAHF)
2019(*) 70,28 23,41 11,84 1,28 0,05 19.043.748,64 0,56 3.393.823.960,61 0,22

(*) 20 Mayis 2019 - 31 Aralik 2019 tarihlerini kapsamaktadir.

(**)

fon tutarlar1 entegre edilerek hesaplanmastir.

Yénetilen biittin fonlarin toplam degerini géstermektedir. Ozel Portféy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir. Sirket birlesmesi oncesine denk gelen yonetilen

(***) Fon’un tiirl serbest fon olup herhangi bir karsilastirma 6l¢tti bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. Esik deger 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemi icin BIST tarafindan
aciklanan KYD Mevduat TL Endeksi +100 baz puan’dir. 1 Temmuz 2014 itibariyla yirirlige giren “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (111-52.1)” geregince
karsilagtirma 6l¢ltt bulunmayan fonlar icin fonun kamuya acik platformlarda ve performans sunumlarinda nispi getirisinin hesaplanabilmesi ve makul bir kiyaslama
yapilabilmesi agisindan uzun vadeli getiri hedefi ile tutarl bir esik deger belirlenmesi gerekmektedir. Fon’un esik degeri “ Esik degeri BIST tarafindan agiklanan KYD
Mevduat TL Endeksi +100 baz puan”in performans dénemindeki getirisi %11,40 olup; “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin: Notlandirma ve Siralama faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkindaki Teblig (V11-128.5)"e gére;
%23,41 olarak hesaplanan gecelik Tirk Liras: referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi nedeniyle Esik Deger getirisi
icin gecelik Turk Liras: referans faiz oran: bilgilerinin 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemi verileri kullanilmagtir.

(****) TUIK tarafindan yayinlanan aylik enflasyon oranlarinin geometrik garpimiyla hesaplanmustr.

(*****) 1lgili dénemler icin portfoyiin ve esik degerin standart sapmas ve bilgi rasyosu giinlik getiriler tizerinden hesaplanmastar.
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C.

1.

DIPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas: Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikimleri gergevesinde,
yatirrm  fonlarimin  kurulmas:t  ve  yOnetimidir.  Ayrica, yatinm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarimin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluglarimn portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inci ve 55’inci maddeleri uyarinca
dizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayil Portfoy Yoneticiligi belgesini
alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatirim fonu katilma pay: satis, pazarlama ve dagitim
faaliyetleri icin de izin almistir.

Fon serbest fon oldugu igin yatirim yapilabilecek varliklar ve limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve trlinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

Fon 20.05.2019 - 31.12.2019 déneminde net %70,28 oramnda getiri saglarken, esik deger getirisi
ayni donemde %23,41 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %46,86 olarak olugmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ytizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Ol¢itiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma olcuttndn ilgili donem icerisinde belirtilen
varlik dagilhimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma
6lgttunln getiri orani arasindaki pozitif yada negatif yizdesel fark: ifade etmektedir.

Yonetim Ucreti, vergi, saklama Ucreti ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portfoy degerine
oranmnin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine Oram
20.05.2019- 31.12.2019 déneminde TL TUTAR (%)
Yonetim Ucreti 28.056,59 0,23
Saklama Ucreti 12.017,43 0,10
Diger 17.606,70 0,14
Toplam Gider 57.680,72 0,47
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 12.330.582,17

Yatirnmcilardan tahsil edilecek ticret ve Komisyonlar
- Fonun azami gider orani serbest fon oldugu i¢in bulunmamaktadir.
Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Yatirim fonlarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. Maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oramnda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1. Fon’un karsilagtirma 6lgutt yoktur. Fon’un esik degeri, Fon’un stratejisine gore tespit edilmistir.

2. Fonlarda dolasimdaki tutar miktar igin tst sinir kural: kaldirilmigtir. Fonlarin sermaye arttirimi
ortadan kalkmig, pay miktar: sinirsiz hale getirilmistir.

3. Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilastirma Olgltli ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her gun ilan edilen ilgili alim kuru Gzerinden TL’ye cevrilerek
hesaplanir.

4. 2019 yilinda bilgi rasyosu 0,22 olarak gerceklesmistir.



