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Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Serbest Semsiye Fonu'na Bagh

Azimut Pys Bks Serbest Ozel Fonu’nun
yatirim performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Bagl Azimut Pys Bks
Serbest Ozel Fon Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2016 hesap dénemine ait
ekteki performans sunusg raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII No: 128.5
sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarini Notlandlrma
ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon’'un 1 Ocak — 30 Haziran 2016 hesap dénemine ait
performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigr kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye
Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli
bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
im of Ernst&Young Global Limited

i *T C'

Istanbul, 29 Temmuz 2016

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited



AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY }’ONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI AZIMUT
PYS BKS SERBEST OZEL FON

01 OCAK 2016 - 30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM

RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOY BILGILERI

Halka arz tarihi: 20/11/2015

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BiLGILER

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

. 167.292.285,23 .
Fon Toplam Degeri Abdullah Selim Kunt
. . 1,143775
Birim Pay Degeri Kutay Ultan
2 .
Yatirime Sayisi Nigar $ebnem Uysal
%0,15 o
Tedaviil Oram % ¢ Yigit Arslan
Onursal Gokal
Portféy Dagiim Yatirum Stratejisi
" .. . Fon, ilgili tebliffin nitelik yatrameilara satigma iligkin hiikiimler
-Ozel Sektdr Tahvili %1,30 gergevesinde nitelikll yaunmeilara satitacak serbest 8zel fon siatiisiindedir.
For portfdylne alinacak finansal varhklar Sermaye Piyasast Kuralu’non
dilzenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilic
ve portfSy yoneticisi tarafindan mevzuaia uygun olarak ySnetilir.Fon
portfiyiiniin yonetiminde ve yatsnm yapilzcak sermuye piyasas: araglarin
segiminde, Teblid'in 4. Maddesinde belirtilen varlikiar ve iglemler ile 6.
-Eurobond %77,85 Maddesinde tanmmlanan fon tiirlerinden Serbest Semsive Fon niteligine
uygun bir portfoy ologturulmas: esas alinwr. Fon, Teblig’in 25. Maddesinde
ver afan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir, Fon’un ana yatiee stratejisi,
Tiirk ve yabanct kamu ve dzel sektdr borgianma araglarina vatiam yaparak
Tirk Lirasi bazinda mutlak getiri varatmaktrr. Fon, kisa, orta ve wzun
vadali Tiirk ve yabanci, kamu ve zel sektdr borglanma araglaninda degigik
. . vadeler arasinda gegitdendirilmis bir porit8y agmay  hedeflemekiedis.
-Viop Teminat - Portfsy yoneticisi kamu borglanma araglan ve/veya dzel sektor borglanma
araglarim kullanarak verim egrisi Gzerine yayiirms ya da belli bir vadeye
odaklanmis bir portfby yvaprs: ofugturabilir.
-Vadeli TL Mevduati %19,68
- Diger %1,17




AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI AZIMUT

PYS BKS SERBEST OZEL FON

01 OCAK 2016 — 30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM

RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Hisse Senetlerinin

Sektorel Dagilimu

Yatirim Riskleri | En Az Ahnabilir Pay Adeti: 1 Pay

Yoktur,

Fon'un igletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler;
Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel,
Yogunlagma, Korelasyon, Yasal, Emtia Riskleridir. Piyasa, Kars
taraf, baz riski, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon
Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinlitk olarak
gerek mevzuatsal gerekse yatnim komitesi tarafindan belirlenen
kistaslar gercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin almmas
saglanir, {laveten, portfdy yoneticisi fon portféyiinii yénetirken
riskin dafiilmas, likidite ve getiri unsurlanm géz 6niinde
bulundurmakta, portfdy ytnetim stratejilerine ve yaurm
simrlamalarina uygun hareket ederek fon ictiiziigl, izahname,
portféy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon ybnetiminde yatirim yapilacak sermaye
piyasas: araglannin segiminde nakde déniisiimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatinm kararlan,
konularinda uzman iyelerin olugturdugu bir komite tarafindan
verilmekte ve alnan kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak, Fon’un tiim
muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayn bir birim
tarafindan  yerine  getirilmektedir. Fon’un  yonetiminde
olugabilecek hata, hile ve usulsiizliklerin Snlenmesi ve tespit,
muhasebe kayitlariin dofru ve eksiksiz ofmasi amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akislan Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI AZIMUT
PYS BKS SERBEST OZEL FON

01 OCAK 2016 — 30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM
RAPORU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C. DIPNOTLAR

1-) Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. $irket, 09 Ekim 1998 tarihinde
kurulmustur. Sirket'in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana faaliyet konusu,
Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn") ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde, yatinm fonlarinin kurvlmas: ve
ydnetimidir. Ayrica, yaturim ortakbklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatrim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarimn ve bunlann muadili yurt diginda
kurulmus vyabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portfSylerinin yénetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir, Sirket, 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun 40°mer ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni
belgeye istinaden 03 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.)
portféy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yatinim
fonu katilma pay1 sang, pazarlama ve dagitim faaliyetleri icin de izin almigtir.

2-) Fon Serbest Fon oldugu i¢in Yatirim Yapilabilecek Varliklar ve Limitleri bulunmamaktadir. Yatinm
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve iiriinlere simirsiz yatinm yapabilir.

3-)Fon 01.01.2016-30.06.2016 ddneminde net %13,80crammda getiri saglarken, karsilagtirma Slgiitiiniin getirisi
aym dnemde %4,92 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %8,88 olarak olugmugtur.

Toplam Getiri: Fonun iigili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir. Karsilastirma
Olgiitiiniin  Getirisi: Fonun kargilasurma Slgiitliniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlan ile
agirliklandrrarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portf6y getiri orant ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri
orani arasindaki pozitif yada negatif ylizdesel fark ifade etrnektedir.

4-) Yonetim ticreti, vergi, saklama iicreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oranimn
agirlikll ortalamas agafdaki gibidir.

01.01.2016-30.06.2016

doneminde TL TUTAR Portféy Degerine Orani (%)
Yonetim Ucret 201.745,83 %0,14
Saklama Ucreti 40.428,89 %0,03
Diger 22,674,11 9%0,02
Toplam Gider 273.848,83 %0,18
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 148.968.621,81

Fonun azami gider orani serbest fon oldugu i¢in bulunmamaktadir.
5-) Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapiimamstir.

6-) Yatirnm fonlarinin portfoyy igletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarimin katitma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraminda gelir vergisi tevfikatina
tabidir,
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI AZIMUT
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RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1-) Fon’un kargilagtirma &lgliti Fon'un stratejisine ve yatinm yapabilece@i bant arahklarina gire tespit
edilmigtir.

2-) Fonlarda dolagimdaki tutar miktar: igin iist simir kuralt kaldirilmigtir, Fonlarin sermaye arttirimi ortadan
kalkmis, pay miktar1 sinirsiz hale getirilmigtir.

3-) Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilagurma dlgiitli ve/veya esik degeri mevcut ise endeksler TCMB
tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru izerinden TL’ye ¢evrilerek hesaplamr,



