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Serbest $emsiye Fonu'na Baglh

Azimut Pys Uglincli Serbest Fonu’nun
yatinm performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Bagl Azimut Pys Uciincii
Serbest Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2016 hesap dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu’nun Seri: VIl No: 128.5 sayili
Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayall Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2016 hesap dénemine ait
performans sunus raporunun Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Ttrkiye

Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli
bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Istanbul, 29 Temmuz 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited



AZIMUT PORTFQOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PYS UCUNCU SERBEST FON

01 OCAK 2016 — 30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM

RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BILGILER
PORTFOY BILGILER] YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Halka arz tarihi: 27/11/2015

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

Portféy Yineticileri

Fon Toplam Degeri 33.052.044,48 Mustafa Dogan
Birim Pay Degeri Murat Satar
yDeberl 1 0015679
1 "
Yatrimer Sayis: Onursal Gokal
. %21,08
Tedaviil Gran: % v
Portfoy DaZilim Yatirnm Stratejisi
-Eurobond %4,89 Fon, iigili tebligin nitelikii yatrimetlara satsma iligkin hikiimlers
gergevesinde  nitelikli  yatinmerlara  satilacak  serbest  fon
stafitsiindedir.Fon portfdyline alinacak finansal varhklar Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve bu izahoamede belirdlen
esaslara uygun olarak secilir ve portfdy yoneticisi tarafindan
mevzuata uygun olarak yénetilir.Fon portfoyiintin yonetiminde ve
-Yatirim Fonu %12,05 yalrim yaplacak sermaye piyasasi araglanimin segiminde, Teblig?in
4, Maddesinde belirlilen varliklar ve iglemler ile 6. Maddesinde
tammlanan fon tiirderinden Serbest Semsive Fon niteligine uygun bir
portféy olugturulmas: esas alimir. Fon, Teblig'in 25, Maddesinde ver
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir Fon'un yatinm stratejisi,
Tirkive ve dinya sermaye piyasalannda likit sermaye piyasas
-Vadeli Mevduat 46,02 ara¢larina yaunim yaparak, makul bir risk seviyesinde yatimmcilara
Euro bazinda geriri saglamaktir. Foa’un getiri hedefi Euro’ya
endeksli oldufundan, yénetim stratejisinde portftyde taginan TL
varliklaren kur risklerinin etkin olarak y@netilmesi hedeflenmektedir.
-Diger -%1,78
- Ozel Sektsr Tahvili 938,82
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Hisse Senetlerinin

Sektorel Dagilin

Yatwim Riskleri | En Az Almabilir Pay Adeti; 1 Pay

Yoktur

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler;
Piyasa, Kargi taraf, Likidite, Kaldira¢ Yaratan Iglem, Operasyonel,
Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Emtia Riskleridir, Piyasa, Kars:
taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri
bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinliik olarak gerek
mevzuatsal gerekse vyatinm komitesi tarafindan belirlenen
kastaslar ¢ergevesinde takip edilerek gerekli aksiyenlarin alinmasi
saglanir. [laveten, portféy yoneticisi fon portfoyiinii yonetirken
riskin dagitlmasi, likidite ve getiri unsurlanmi godz Sniinde
bulundurmakta, portféy yOnetim stratejilerine ve yatirim
simirlamalarina uygun hareket ederek fon igtiiziigii, izahname,
portfdy ydnetim stzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyuimaktadir. Fon yonetiminde yatinm yapilacak sermaye
piyasas: ara¢lanimin se¢iminde nakde doniigiimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yaunm kararlar,
konularinda uzman iiyelerin olugturdugu bir komite tarafindan
verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak, Fon’un tim
muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim
tarafindan  yerine  getirilmektedir. Fon’un  y@netiminde
olugabilecek hata, hile ve uvsulsiizliiklerin &nlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmas: amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile ig akiglar Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (““TL™) cinsinden ifade edilmistir.

C. DIPNOTLAR

1-) Fon, Azimut Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir, Sirket, 09 Ekim 1998 tarihinde
kurulmugtur. Sirket'in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana faaliyet konusu,
Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn") ve ilgili mevzuat hitkiimleri cercevesinde, yatirim fonlarimn kurulmas: ve
yonetimidir. Aynca, yatinm ortakliklanimmn, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarimn ve bunlarm muadili yurt disinda
kurulmus yabanci kolektif yatirtm kuruluslarinin portfoylerinin ytnetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamndadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 40’mmc1 ve 55'inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 $ubat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni
belgeye istinaden 03 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayih portfdy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.)
portfily yoneticilifi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatirim
fonu katilma pay1 satig, pazarlama ve dagium faaliyetleri i¢in de izin almistir.

2-) Fon Serbest Fon oldugu igin Yatirim Yamlabilecek Varliklar ve Limitleri bulunmamaktadir. Yatnm
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve iriinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

3-)Fon 01.01.2016-30.06.2016 déneminde net %2,45 oranminda getiri saglarken, karsilagiirma Olgiitliniin getirisi
ayn1 dénemde %2,60 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi -%0,15 olarak olugmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir. Karsilagtirma
Olgiitiiniin  Getirisi: Fonun kargilagtrma olgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlan ile
agirhklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu ddnemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri oram ile karsilagtirma 6lgiitliniin getiri

oran arasindaki pozitif yada negatif yiizdesel fark: ifade etmektedir.

4-) Yonetim iicreti, vergi, saklama ticreti ve diger faaliyet giderlerinin giintik briit port{y deferine oraninin
agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2016-30.06.2016

déneminde TL TUTAR Portfoy Degerine Orani (%)
Yonetim Ucreti 130.730,06 %0,39
Saklama Ucreti 20.303,86 %0,06
Diger 15.104,47 %0.05
Toplam Gider 166.138,39 %0,50
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 33.297.669,84

Yatirnmecilardan tahsil edilecek iicret ficret ve Komisyonlar

-Performans ticreti orani egik deferin getirisini asan kismumn %20°sidir.

-Performans iicreti, yilin son degerleme giinii itibariye fonda bulunan yatirimerlarin pay miktarlarr ve iktisap
tarihleri dikkate alinmak suretiyle hesaplanarak yatinmeidan degerleme giiniinii takip eden 5 ig giinil icerisinde
tahsil edilir. Yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan ¢ikig yapan yatirimeilardan ise, fon katilma pay
satum bedelinin édenmesi agamasinda performans iicreti tahsil edilir,

-Fonun azami gider oram serbest fon oldugu icin bulunmamaktadir.
5-) Performans sunum ddneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamastir.
6-} Yatrum fonlanimn portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gire kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlarimn katilma paylarinin ilgili oldugu fona jadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1-) Fon’un kargilagtirma Olgiiti Fon’un stratejisine ve yatiim yapabilecegi bant araliklarina gore tespit
edilmistir.

2-) Fonlarda dolagimdaki tutar miktan igin tist stmr kurali kaldirilmigtir. Fonlarin sermaye arttirimi ortadan
kalkmis, pay miktar1 sinirsiz hale getirilmigtir.

3-) Benchmark’ta yabanci para cinsinden kargilagtirma dlgiitii ve/veya egik deferi meveut ise endeksler TCMB
tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru iizerinden TL’ye ¢evrilerek hesaplanir,



