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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Sepeti Semsiye Fonu'na Bagh

Azimut Pys Yabanci Byf Fon Sepeti Fonu’nun
yatirim performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor

Azimut Portféy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu'na Bagli Azimut Pys Yabanci
Byf Fon Sepeti Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2016 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII No: 128.5
sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinnm Kuruluglarini Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2016 hesap dénemine ait
performans sunus raporunun Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tirkiye
Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsaml
bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

S1Z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
icm-,‘_Qf Ernst&Young Global Limited

istanbul, 29 Temmuz 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited



AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PYS YABANCI BYF FON SEPET] FONU

01 OCAK 2016 — 30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM

RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI

Halka arz tarihi: 31/07/2015

YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BILGILER

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 2.027.499,86
Birim Pay Degeri 0,010730
Yatirimer Sayisi 44
Tedaviil Oram1 % %9,45

Abdullah Selim Kunt
Kutay Ultan
Nigar Sebnem Uysal
Yigit Arslan

Onursal Gékal

Portféy Dagilinm

Yatirim Stratejisi

-Yabanci Borsa

Yatirim Fonu

%35,90

Eurobond

-Vadeli Mevduat

-Diger

%11,14

- Borsa Para Piyasas:

%2,96

Fon toplam deferinin en az %80'i devamli olarak yabanct borsa yatirm
fonu katsima paylarindan olusturuhnaksadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Hisse Senetlerinin En Az Alinabiliv | 1 Adet
Sektirel Dagilim Pay Adedi
Yatirim Riskleri

Endekse

Dayal ETF %100 Fon'un igletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler;

Piyasa, Karg: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan {slem, Operasyonel,
Yogunlagma, Korelasyon, Yasal, yapilandirilmis yatinim araclari
Riskleridir. Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan [slem
ve Korelasyon Riskleri bafimsiz bir risk yoneticisi tarafindan
giinllik olarak gerek mevzuaisal gerekse yatinim komitesi
tarafindan belirlenen kistaslar gcercevesinde takip edilerek gerekli
aksiyonlann alinmasi saglamr. Ilaveten, portfdy yoneticisi fon
portfoylinil ydnetirken riskin dagiilmas:, likidite ve getiri
unsurlarim  gbz  &niinde  bulundurmakta, portfdy yonetim
stratejilerine ve yatirim simirlamalarina uygun hareket ederek fon
igtliziigli, izahname, portfdy yoOnetim sdzlesmesi ve ilgili
mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde
yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarimn segiminde nakde
déniisiimil kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait
yatirim kararlari, konularinda uzman iyelerin olugturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak,
Fon'un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayn
bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiizliklerin dnlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile i5 akiglan Sirket
tarafindan yazil hale getirilmistir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PYS YABANCI BYF FON SEPETI FONU

01 OCAK 2016 ~ 30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM
RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C. DIPNOTLAR

1-) Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir, Sirket, 09 Ekim 1998 tarihinde
korulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana faaliyet konusu,
Sermaye Piyasas: Kanunu (“SPKn") ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde, yatirim fonlarinin kurulmasi ve
yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakhiklarimn, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatiim Sistemi Kanunu kapsamunda kurulan emeklilik yatirim fonlarmin ve bunlarn muadili yurt disinda
kurulmug yabanei kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de Sirket’in ana faalivet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40'inci ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmig olan 12 Subat 2015 tarih ve PY$/PY.7/1087 sayih Portfdy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni
belgeye istinaden 03 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfdy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.)
portfoy yoneticili§i faalivetini de gergeklegtirmektedir, Sirket aynica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatirim
fonu katilma pay! satg, pazarlama ve dagitim faaliyetleri i¢in de izin almistir.

2-) Fon Portféyti’niin yatirim amact, yatinme: riskleri ve stratejileri “Tanitici Bilgiler” bolimiinde belirtilmigtir,
Fon Portfoyii'niin yatirim Yapilabilecegi varliklar ve Limitleri asagidaki tabloda verilmistir,

Varlik ve Islem Tiirii Asgari % Azami %
Yabanci Borsa Yatirim Fonu &80 100
Katilma Paylan

Fon ve Borsa Yatum Fonu 0 20
Katilma Paylarr (Yurtigi)

Kamu ve/veya Ozel Sektdr 0 20
Borglanma Araglart

Kira Sertifikatar: 0 20
Yapilandirilmig Y atirim 0 10
Araclar

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: 0 20
Islemleri

Mevduat / Katilma Hesabi {0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20

3-)Fon 01.01.2016-30.06.2016 dtneminde net -%6,07 oramnda getiri saglarken, kargilagtirma 6lciitiiniin getirisi
ayni donemde %3,88 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi -%9,95 olarak olugmustur,

Toplam Getiri: Fonun flgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir. Karsilastirma
Olgiitiintin Getirisi: Fonun karsilastrma o&lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varhk dagihmlan ile
agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri oram ile kargilagtirma élgiitiintin getiri
oram arasindaki pozitif yada negatif yilizdesel farki ifade etmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

4-) Yonetim ficreti, vergi, saklama ficreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfiiy degerine oraninin
agirlikli ortalamas: asagidaki gibidir.

01.01.2016-30.06.2016 Portféy Degerine Orani (%)
doneminde TL TUTAR

Ydnetim Ucreti 26,356.10 1.22%
Saklama Ucreti 10,478.19 (.48%
Diger 11,039.26 0.51%
Toplam Gider 47.873.55 221%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 2,167,315.72

Fonun azami gider orant %4,38 olup toplam gider orani azami gider oramnn iizerinde gergeklesmistir. 668,70
TL fona iade edilmistir.

5-) Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamstir.
6-)} Yatirim fonlaninin portfdy isletmecilifinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul

kiymetler yatirim fonlarmin kattlma paylanimin ilgili oldugu fona jadesi %10 oranmnda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1-) Fon’un karsilastirma Olgiiti Fon'un stratejisine ve yatunm yapabilecegi bant araliklarina gore tespit
edilmistir.

2-) Fonlarda dolasimdaki tutar miktart igin dst simr kural kaldirlmigur. Fonlanin sermaye arttinmi ortadan
kalkmus, pay miktar: sinirsiz hale getirilmigtir.

3-) Benchmark'ta yabanci para cinsinden karsilastirma 6lciitli ve/veya esik degeri mevcut ise endeksler TCMB
tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru tizerinden TL’ye gevrilerek hesaplanir.



