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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Baglh
Azimut Pys Para Piyasasi Fonu’nun
yatirnm performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor

Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Semsiye Fonu'na Bagh Azimut Pys Para Piyasasi
Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2016 hesap dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII No: 128.5 sayili Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan performans
sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2016 hesap dénemine ait
performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Ttrkiye
Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli
bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PYS PARA PIYASASI FONU

01 OCAK 2016 — 30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM
RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGIiLER

Halka arz tarihi: 10/07/2015

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Portfiy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 40.331.011,80 Abdullah Selim Kunt

Birim Pay Degeri 0.077458 Kutay Ultan
1417 .
Yatirime: Sayisi Nigar Sebnem Uysal
Tedaviil Orant % %52,33 Onursal Gokal
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
-Ozel Sekt6r Tahvili %50,55 Fon porifdyiiniin tamanmy devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalnug,

likiditesi yitksek para ve sermaye piyasas) araclanndan olusazcak ve
portfaytniin giinliik olarak hesaplanan afuikh ortalama vadest en Tazia 45
giin olacaktir. Fon vadeye kalan giin sayist hesaplanamayan varliklara
yatirun yapamaz. Fon poriféyiine yabanc: para ve sermaye piyasas: araglan
dihil edilebilir.

-Ters Repo %34,55
-Vadeli Mevduat %9,88
-Kira Sertifikasi %1,48
- Diger %3,54
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01 OCAK 2016 — 30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM

RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Hisse Senetlerinin

Sektirel Dagihmn

Yatirim Riskleri En Az Alnabilir Pay Adedi: 1 Pay

Y okitur.

Fon'un isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler;
Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel,
Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Emtia Riskleridir. Piyasa, Kars
taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri
bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinlilk olarak gerek
mevzuatsal gerekse yatinm komitesi tarafindan belirlenen
lastaslar gergevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmast
saglanir. Ilaveten, portfdy ydneticisi fon portféyiinii y&netirken
riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarim goz Oniinde
bulundurmakta, portfoy ybnetim stratejilerine ve yatirim
smirlamalarina uygun hareket ederek fon igtiiziigl, izahname,
portfdy yonetim sézlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye
piyasasi araglarinin segiminde nakde doniisiimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatinm kararlar,
konularinda uzman iiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan
verilmekte ve ahnan kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon'un tiim
muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim
tarafindan  yerine  getirilmektedir.  Fon'un  y®netiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin &nlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmast amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile i5 akiglan Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C. DIPNOTLAR

1-) Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan ytnetilmektedir, Sirket, 09 Ekim 1993 tarihinde
kurulmugtur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dwr, Sirketin ana faaliyet konusu,
Sermaye Piyasast Kanunu (“SPKn”} ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde, yaurim fonlanimin kurulmast ve
yOnetimidir. Ayrica, yatiim ortakhklarimin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarm muadili yurt disinda
kurulmus yabanct kolektif yatinm kuruloglarimin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faalivet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 40'mmc1 ve 55°inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PY$/PY.7/1087 sayili Portféy Yoneticilifi belgesini alarak (bu yeni
belgeye istinaden 03 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy yéneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.)
portfdy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatinm
fonu katilma pay satig, pazarlama ve dagitim faaliyetleri igin de izin almigtr.

2-) Fon Portféyil'ntin yatinm amaci, yatirime: riskleri ve stratejileri “Tanitic: Bilgiler” bilimiinde belirtilmistir.
Fon Portféyli'nlin yaunm Yapilabilecegi varhklar ve Limitleri agagidaki tabloda verilmistir.

Varlik ve Islem Tiirii Asgari % Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektér 0 100
Borglanma Araglarn

Kira Sertifikalar: 0 100

Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi 0 20
Araglan

Mevduat/Katilma Hesab 0 10
Yabanci Para ve Sermaye 0 5
Piyasasi Araglari

3-)Fon 01.01.2016-30.06.2016 déneminde net %5,36 oramnda getirl saglarken, karsilastirma olgiitiiniin getirisi
aym ddnemde 95,30 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %0,06 olarak olugmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir. Karsilagtirma
Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastrma 8lgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen varhik dagihimlar ile
agirhklandirarak hesaplanmus olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri oram ile karsilagtirma dlgiitliniin getiri
orant arasindaki pozitif yada negatif yiizdesel fark: ifade etmektedir.

4-) Ytnetim ticreti, vergi, saklama iicreti ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy degerine oraninin
agirlikl: ortalamasi agagidaki gibidir.

01.01.2016-30.06.2016 Portféy Degerine Oram (%)
doneminde TL TUTAR

Yonetim Ucreti 172.523,06 %0.54
Saklama Ucreti 13.555,86 %0.04
Diger 49 344,05 0.15
Toplam Gider 235.422.97 %0.73
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 31.921.358,41
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fonun azami gider oramt %1,28 olup toplam gider oram azami gider oramimn istinde ger.eklesmis
olup.32.242,65 TL fona iade edilmigtir,

5-) Performans sunum déneminde yatirtm stratejisi degisikligi yapilmamstr.
6-) Yatirim fonlarinin portf6y isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftrr.
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan menkul

kiymetler yatinm fonlannm katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraminda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

I-) Fon’un kargilagurma olgiiti Fon'un stratejisine ve yatim yapabilecefi bant araliklarina gére tespit
edilmistir.

2-) Fonlarda dolasimdaki tutar miktan i¢in iist s kurali kaldirilmigtir. Fonlann sermaye arttrimi ortadan
kalkmug, pay miktar: sinirsiz hale getirilmistir.

3-) Benchmark’ta yabanci para cinsinden kargilagtirma 8lgiitii ve/veya esik degeri mevcut ise endeksler TCMB
tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru iizerinden TL’ye gevrilerek hesaplanir.



