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Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagh

Azimut Pys Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu’nun
yatirim performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut PortfOy Yonetimi A.S. Hisse Senedi $Semsiye Fonu'na Bagl Azimut Pys
Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30
Haziran 2016 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII No: 128.5 sayili Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2016 hesap donemine ait
performans sunus raporunun Teblig'de belittilen performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ("BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli
bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.§. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PYS$ BIRINCI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENED! YOGUN FON)

01 OCAK 2016 — 30 Haziran 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERi

Halka arz tarihi: 31/07/2015

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

7.071.319,75

Fon Toplam Degeri Abdullah Selim Kunt
. . 24,804163
Birim Pay Degeri Kutay Ultan
97 .
Yatinmei Sayisi Nigar Sebnem Uysal
Tedaviil Oranm % %228 | Onursal Gokal
Portfiy Dagilimu Yatirum Stratejisi

-Hisse 3, - . . .

Hiss %9318 Fon toplam defierinin en az % 80'i devamh olarak yerli ve yabanci hraggalann
pavlarsna yatribir. Fon'un hisse senedi yogun fon olmast nedenivie Fon
loplam degerinin en az %80°% devamli olarak menkul kiymet vaunm
ortakhiklan paylar harig olmak tzere BIST'te iglem gbiren ihragg: paylan,
ihraggy paylarina ve ihraget payr endekslerine dayall olarak vapilan vadeli

-Yatinm Fonu %7,78 islem stizlegmelerinin makit teminatlury, thrager paylarma ve ihrage payina
dayalt opsiyon soziegmelerinin primferi ife borsada iglem gdren ihrago
paylarina ve ihragel payma dayalt aract kurulug varantlarina yaunilir, Fon
portfiyiine yabanc: para ve sermaye piyasas araglan dahil edilebilir.

-Diger ~%6,44

-Borsa Para Piyasasi %0,42

- Viop Teminat %5,00
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Hisse Senetlerinin

Sektérel Dagihimu

Yatirim Riskleri | En Az Almabilir Pay Adeti:

Hizmet 3,63%
Mali 39,95%
Sanayi 56,42%

Fon'un igletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler;
Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel,
Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, yapilandiriimig yatirim arac
Riskleridir. Piyasa, Kars1 taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem
ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan
giinliik olarak gerek mevzuoatsal gerekse yatnm komitesi
tarafindan belirlenen kistaslar ¢ergevesinde takip edilerek gerekli
aksiyonlarin alinmas1 saglamr. Ilaveten, portféy ydneticisi fon
portfdyiinii yonetirken riskin dagihlmasy, likidite ve getiri
unsurlanim gz Oniinde  bulundurmakta, portfdy yonetim
stratejilerine ve yatirim simrlamalarina uygun hareket ederek fon
igtliziigd, izahname, portfdy ybnetim sozlesmesi wve ilgili
mevzuatia belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yGnetiminde
yatirun yapilacak sermaye piyasasi araglanmn segiminde nakde
dBniislimi kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait
yatirum kararlar, konulaninda uzman iyelerin olusturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin ySnetimine iligskin olarak,
For’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayn
bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un y6netiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin Onlenmesi ve (espiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile is akislar1 Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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AZIMUT PORTEQY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
AZIMUT PYS$ BIRINCI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

01 OCAK 2016 ~ 30 Haziran 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C. DIPNOTLAR

1-) Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.$. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 09 Ekim 1998 tarihinde
kurulmugtur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir, Sirketin ana faaliyet konusu,
Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn") ve ilgili mevzuat hitkiimleri ¢er¢evesinde, yatirim fonlarinin kurulmas: ve
yonetimidir. Aynca, yatinm ortakliklarinm, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayilt Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatiim fonlarinm ve bunlarin muadili yurt disinda
kurulmus yabanci kolektif yatnm kuruluglarimn portfylerinin yénetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadwr. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4(inci ve 55inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 $ubat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfdy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni
belgeye istinaden 03 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayih portfdy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.)
portféy ybneticiligl faaliyetini de gergeklestirmekiedir. Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatirim
fonu katilma pay: satig, pazarlama ve dagitim faaliyetleri i¢in de izin almgtir,

2-) Fon Portfoyii’nlin yatirun amaci, yatirime: riskleri ve stratejileri “Tamtic1 Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir.
Fon Portfoyli’niin yatirim Yapilabilecegi varliklar ve Limitleri agagidaki tabloda verilmigtir.

Varlik ve Islem Tiirii Asgari % Azami %
Ortaklik Paylani 80 100
Kamu ve/veya Ozel Sektor 0 20
Borglanma Araclan

Kira Sertifikalar: 0 20
Yapilandirilmig Yatinm 0 10
Araglar

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: 0 20
Islemleri

Mevduat / Katilma Hesabi 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10
Fon, Borsa Yatum Fonu 0 20
Katilma Paylan ve Yatinm

Ortaklig1 Paylan

Yabanci Para ve Sermaye 0 20
Piyasas1 Araglan

3-)Fon 01.01.2016-30.06.2016 déneminde net %12,78 oraninda getiri saglarken, karsilastirma &l¢iitiiniin getirisi
ayni donemde %7,10 olmusgtur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %5,68 olarak olusmusgtur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir. Karsilastirma
Olgiittinin  Getirisi: Fonun karsilastirma &lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varhk dagilimlar ile
agirhklandirarak hesaplanm:s olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilastirma 8l¢titiiniin getiri
oram arasindaki pozitif yada negatif yilizdesel fark: ifade etrektedir.
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4-) Yonetim licreti, vergi, saklama ticreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin
agrrlikl: ortalamas: agagidaki gibidir.

01.01.2016-30.06.2016 Portfty Degerine Orant (%)
ddneminde TL TUTAR

Yénetim Ucreti 141.516,93 %1,32
Saklama Ucreti 6.302,07 %0.05
Diger 67.618,56 %0.63
Toplam Gider 215.437,56 %2,00
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 10.713.996,41

Fonun azami gider oram %3,65 olup toplam gider oram azami gider oramnin iistiinde gergeklesmis olup fona
20.975,60 TL iade yapilmigtir.

5-) Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degigikligi yapilmanustir.
6-) Yatrim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumiar vergisi ve stopajdan muaftir.
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul

krymetler yatuam fonlaninin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir,

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1-) Fon'un karsilagirma §lciiti Fon’un stratejisine ve yatnm yapabilecegi bant arahklanna gore tespit
edilmigtir.

2-} Fonlarda dolasimdaki tutar miktar icin iist sinir kurali kaldimlmigtir. Fonlarin sermaye arttrimi ortadan
kalkmts, pay miktart simirsiz hale getirilmistir.

3-) Benchmark’ta yabanci para cinsinden karstlagtirma olgiitii ve/veya esik degeri mevcut ise endeksler TCMB
tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru Gzerinden TL’ye gevrilerek hesaplanir.



