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Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Katilim $emsiye Fonu'na Bagl

Azimut Pys Kira Sertifikalari (Sukuk) Katilim Fonu’nun
yatirim performansi konusunda

kamuya ac¢iklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Katim $emsiye Fonu'na Bagl Azimut Pys Kira
Sertifikalari (Sukuk) Katilim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2016 hesap
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:
VIl No: 128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2016 hesap dénemine ait
performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina
iligkin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli
bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
JQ of Ermnst&Young Global Limited
» N

Istanbul, 29 Temmuz 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited



AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.§. KATILIM SEMSIYE FONU'NA BAGLI AZIMUT
PYS KIRA SERTIFIKALARI (SUKUK) KATILIM FONU

01 OCAK 2016 — 30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM

RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOY BILGILERI

Halka arz tarihi: 31/07/2015

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

Portféy Yoneticileri

-Borsa Para Piyasas

. 27.588.878,60 .
Fon Toplam Degeri Abdullah Selim Kunt
. . 0,013945
Birim Pay Degeri Kutay Ultan
107 .
Yatirunct Sayist Nigar $ebnem Uysal
Tedaviil Oram % %791 | Onursal Gokal
Portféy Dagilinm Yatirim Stratejisi
-Sukuk %71,70
Fon portféyiniin (amame devaml ofarak: kira sertifikalan [Sukuk, sabil
oranll, degisken oranli. endeksli. vadesiz (perpeiual), donéigiiiriiebilis,
degistirilebilir ve kismi anapara 6demeli (amortized)] ile katilma hesaplari,
ortaklik paylari, alun ve diger degerli madenler ile Karulca uygun gériilen
-Kira Sertifikasi %21.45 faize dayah olmayan dier para ve sermaye pivasast araglasindan olusmakta
’ olup, fon toplam deferinin en az %80°1 devamly olarak yerll ve yabanci kira
sertifikatanina (sukuk} yatimlacaktr,
Fon portféylne almacak tim yatwim aragian ije Fon portfoyiiniin bilegimi
ve yapirim siireci Islami Finang Damgma ve Uyurn Komilesi? wrafindan
-Diger %6.,85 onaylanacaktr. Yaurnm yamlan dim varliklar her daim islami Finans
Rehberi ile uyumiv olacaktr, Yaurum yapilacak jheaglar; ke, cografi saha.
sekiir, divviz cinsi ve vade agsandan herhangi bir kisillamaya (abi
olmayacaktr.
Fon porifdytine yabanci para ve faizsiz sermaye piyasas araglan dahil
_Hisse . edilebitir. Ote yandan bu sermaye piyasas: araglanmn deferi Ton toplam

dederinin %80 “ini asamaz.
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RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Hisse Senetlerinin

Sektérel Dagilim

Yatirim Riskleri | En Az Ahnabilir Pay Adedi: 1 Adet

Y oktur.

Fon'un isletilmesi sirasinda kargilagilabilecek muhtemel riskler;
Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldirac Yaratan glem, Operasyonel,
Yogunlagma, Korelasyon, Yasal Riskleridir. Piyasa, Karsi taraf,
Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz
bir risk yoneticisi tarafindan giinliik olarak gerek mevzuatsal
gerekse yatinm komitesi tarafindan belirlenen kistaslar
gercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarnin alinmas: saglanir.
llaveten, portfoy yoneticisi fon portfoyiinii yonetirken riskin
dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlanm g6z Oniinde
bulundurmakta, portféy yoOnetim stratejilerine ve yatirim
siirlamalarina uygun hareket ederek fon igtiiziifii, izahname,
portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon yOnetiminde yatinm yapilacak sermaye
piyasasi araclarinin segiminde nakde d9niigiimil kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatinm Kkararlar,
konularinda uzman iyelerin olusturdugu bir komite tarafindan
verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmekiedir.
Operasyonel risklerin y&netimine iliskin olarak, Fon’un tiim
muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayn bir birim
tarafindan  yerine  getirilmektedir, Fon’un  yGnetiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin Onlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarimn dogru ve eksiksiz olmas1 amaciyla Fon i
kontrol sistemine iliskin tiim esas ve usuliler ile is akiglan Sirket
tarafindan yazili hale getirilmigtir.
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PYS KIRA SERTIFIKALARI (SUKUK) KATILIM FONU

01 OCAK 2016 — 30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM
RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C. DIPNOTLAR

1-) Fon, Azimut Portféy Yonetimi A.S, (“Sirket™) tarafindan yonetilmektedir, Sirket, 09 Ekim 1998 tarihinde
kurulmugtur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA'dir. Sirketin ana faaliyet konusu,
Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde, vatirim fonlarinin kurulmas: ve
ybnetimidir. Aynica, yatmm ortakliklarimn, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatimm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatmm fonlanmin ve bunlarin muadili yurt disinda
kurulmus yabanci kolektif yatnm kuruluslarinm portféylerinin ynetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun 40°mc1 ve 55°inci maddeleri uyarinca
diizenlenmig olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayil Portféy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni
belgeye istinaden 03 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.)
portfdy yoneticilifi faaliyetini de gergeklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye Piyasast Kurulu'ndan yatirim
fonu katilma pay: satig, pazarlama ve dafitim faaliyetleri igin de izin almistir.

2-} Fon Portftiyli'niin yatinm amaci, yatirimet riskleri ve stratejileri “Tamtici Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.
Fon Portfyii’niin yatinm Yaplabilecedi varliklar ve Limitleri asagidaki tabloda verilmistir.

Varlik ve Islem Tiirii Asgari % Azami %
Kira Sertifikalan (Sukuk) 80 100
Katilma Hesab: 0 25
Ortaklik Paylan 0 20

Fon ve Borsa Yatirim Fonu 0 20
Kanlma Paylan

3-)Fon 01.01.2016-30.06.2016 déneminde net %3,09 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma Gigiitiiniin getirisi
aym dénemde %3,3% olmustur, Sonug olarak Fon'un nispi getirisi -%0,30 olarak olugmusgtur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir. Karsilagtirma
Olciitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma o&lcfitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile
agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri oram ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri
oram arastndaki pozitif yada negatif yiizdesel farki ifade etmektedir.

4-) Yonetim licreti, vergi, saklama licreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy degerine oranimn
agirlikli ortalamas: asagidaki gibidir,

01.01.2016-30.06.2016 Portftéy Degerine Orani (%)
déneminde TL TUTAR

Yonetim Ucreti 195,916.84 %0.73
Saklama Ucreti 19,611.63 %0.07
Diger 10,359.58 %0.03
Toplam Gider 2235,888.05 %0.83
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 26,719,316.46

Fonun azami gider oram %3,65 olup toplam gider oran azami gider oraninin altinda gergeklesmistir.

5-) Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degigikligi vapiimamisgtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

6-) Yatirim fonlarimin portfty isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muafr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylannm ilgili oldugu fona iadesi %10 oraminda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

D. [LAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1-) Fon’un kargilagurma 8lgiiti Fon'un stratejisine ve yatmim yapabilecegi bant araliklarna gére tespit
edilmistir.

2-) Fonlarda dolagimdaki tutar miktan igin iist simr kurali kaldinlmistir, Fonlarin sermaye arttimi ortadan
kalkmus, pay miktar simrsiz hale getirilmistir,

3-) Benchmark’ta yabanci para cinsinden kargilagtirma 8lgiitii ve/veya esik degeri mevcut ise endeksler TCMB
tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru iizerinden TL’ye gevrilerek hesaplanir.



