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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Serbest Semsiye Fonu'na Baglh

Azimut Pys Birinci Serbest Fonu’nun
yatinm performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Bagl Azimut Pys Birinci
Serbest Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2016 hesap dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu’nun Seri: VII No: 128.5 sayili
Bireysel Porttoylerin ve Kolektif Yatirnim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarini Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan
performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri gcercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2016 hesap dénemine ait
performans sunusg raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadig! kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye
Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli
badimsiz denetime tabi tutulmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 29 Temmuz 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited



AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI AZIMUT
PYS BIRINCI SERBEST FON

01 OCAK 2016 — 30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM

RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BiLGILER
PORTFOY BILGILERI YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

Halka arz tarihi: 27/11/2015

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

101.620.221,20

Birim Pay Degeri

0,015710

Yatinme: Sayist

Mustafa Dogan
Murat Salar

Onursal Gokal

s %0,06
Tedaviil Oran1 % !
Portfoy Dagihm Yatirim Stratejisi
- %8,37 S .
Ters Repo ¢ Fon, ilgili tebligin nitelikli yatimmerara satgina iligkin  hiikémleri
gergevesinde nitelikli yatrmcilara satitacak serbest fon statissiindedir. Fon
portfyline alinacak finansal varbklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve izahnamede belirtilen esaslara uygon olarak segilir ve
portfdy yometicisi tarafindan  mevzuata uygun  olarak  ydnetilir.Pon
-BEurobond %4,77 port[tyiiniin yiinetiminde ve yatrun yapifacak sermaye piyasast arachanmn
segiminde, Teblig'in 4. Maddesinde belittilen varliklar ve islemler ile 6.
Maddesinde tammlanan fon tlirflerinden Serbest Semsive Fon nitelifine
uygun bir portfdy clugturulmas: esas almir. Fon, Teblig'in 25. Maddesinde
yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakar.Fon’un ana yabirsm stratejisi.
Tiirk ve yabane: kamu ve Szel sekir borglanma araglanna yatinm vaparak
-Vadeli Mevduat 64,41 ve olugturulan portféyde arbitraj olanakianm da degerlendirerek Tiirk
Lirasi bazinda mutiak getiri yaratmaktir.
-Rep() —%16,74
-Diger -%14,99
-Ozel Sektsr Tahvili %114,18
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Hisse Senetlerinin

Sektirel Dagihou

Yatirnm Riskleri | En Az Alinabilic Pay Adeti: I Pay

Yoktur

Fon’un igletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler;
Piyasa, Karg: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel,
Yogunlagsma, Korelasyon, Yasal, Emtia Riskleridir. Piyasa, Kars
taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri
bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinlitk olarak gerek
mevzoatsal gerekse yatnm komitesi tarafindan  belirlenen
kistaslar gergevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin almmasi
saglanir. Ilaveten, portféy yoneticisi fon portfoyiinii yonetirken
riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarim géz Oniinde
bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yaunm
simrlamalarina uygun hareket ederek fon igtiiziigii, izahname,
portféy yonetim sbzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye
piyasas: araglarinin seciminde nakde diniigiimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir, Fon’a ait yatirnim Kkararlar,
konularinda uzman iyelerin olusturdugu bir komite tarafindan
verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon’un tiim
muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim
tarafindan  yerine  getirilmektedir.  Fon’un  yénetiminde
olugabilecek hata, hile ve usulsiizlitklerin 6nlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢
kontrol sistemine iligkin tiim esas ve vsuller ile ig akislan Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C. DIPNOTLAR

1-) Fon, Azimut Portfdy Yonetimi A.$. (“Sirket”) tarafindan yénetilmekiedir. Sirket, 09 Ekim 1998 tarihinde
kurulmustor. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dwr. Sirketin ana faaliyet konusu,
Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde, yatinm fonlarinin kurulmas: ve
yonetimidir, Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatiim Sistemi Kanunu kapsamunda kurulan emeklilik yatinm fonlarimin ve bunlarin muwadili yurt disinda
kurulmus yabanci kolektif yatrim kuruluglarimn portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayilt Sermaye Plyasast Kanunu'nun 40°mc1 ve 55’inci maddeleri uyarinca diizenlenmis olan 12
Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayilh Portfdy Yoneticilidi belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 03
Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayil portfoy yoneticilii yetki belgesi iptal edilmigtir.) portfoy yoneticiligi
faaliyetini de gergeklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yatnm fonu katilma pay: sang,
pazarlama ve dagitim faaliyetleri icin de izin almigtir.

2-) Fon Serbest Fon cldugu igin Yatirim Yapilabilecek Varliklar ve Limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve firiinlere simirsiz yatirim yapabilir.

3-)Fon 01.01.2016-30.06.2016 déneminde net %6,11 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma olgiitiiniin getirisi
aym donemde %4,92 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %2,19 olarak olugmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir. Karsilagtirma
Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilagtirma Slgiitiintin ilgili dénem igerisinde belirtilen varhk dafilimlan ile
agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu ddnemi itibariyle hesaplanan portfgy getiri oram ile kargilagtirma dlgiitiinin getiri
oram arasindaki pozitif yada negatif yiizdesel farkr ifade etmektedir.

4-) Yonetim licreti, vergi, saklama iicreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oranmimn
afirlikl ortalamas: asagidaki gibidir.

01.01.2016-30.06.2016 Portfdy Degerine Orani (%)
déneminde TL TUTAR

Yonetim Ucreti 724.677,52 %0,62
Saklama Ucreti 51.032,85 %0,04
Diger 131.390,40 70,11
Toplam Gider 907.100,77 %0,77
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 117.342.440,77

Yatirnmcilardan tahsil edilecek iicret ve Komisyonlar

- [1Performans licreti orani esik degerin getirisini asan kisminin %20’ sidir.

- Performans licreti, yilin son deferleme giinti itibariye fonda bulunan yatimeilann pay
miktarlar1 ve iktisap tarihleri dikkate alinmak suretiyle hesaplanarak yatirimeidan
degerleme glintinii takip eden 5 is giinii igerisinde tahsil edilir. Yilin herhangi bir degerleme
giiniinde Fon’dan ¢ikis yapan yatinmcilardan ise, fon katilma payl satim bedelinin
tdenmesi asamasinda performans licreti tahsil edilir.

-Fonun azami gider oram serbest fon oldugu i¢in bulunmamaktadar,
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5-) Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapalmamistir,

6-) Yatnm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarimn katilma paylarnin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1-) Fon'un karsilagtirma Olgiiti Fon'un stratejisine ve yatinm yapabilecegi bant araliklarina gire tespit
edilmistir.

2-) Fonlarda dolastmdaki tutar miktar: igin Gst sinir kurall kaldilmigtir. Fonlarin sermaye arttrimi ortadan
kalkmis, pay miktar: sinirsiz hale getirilmistir.

3-) Benchmark’ta yabanc: para cinsinden kargilagtirma dlgiitii ve/veya esik degieri meveut ise endeksler TCMB
tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru Gzerinden TL’ye ¢evrilerek hesaplanir.

4-) Fon portfdylerinde bulunan Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.S.ye ait borglanma araglart hakkinda Fon
Kurucusu Yénetim Kurulu tarafindan yapilan 17.02.2016 tarih ve 2016-3 sayth Yonetim Kurulu Karari’nda,
Sermaye Piyasa Kurulu’nun 12233903-305.99-E.1835 sayili ve 16.02.2016 yazisina istinaden ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari dikkate alinarak 17.02.2016 tarihinde séz konusu tahviller i¢in %100 oraninda karsilik
ayirilmasina ve konuya iliskin olarak KAP’ta duyuru yapilmasina karar verilmis olup, Alinan yénetim kurulu
kararina istinaden Fon'un 30.06.2016 tarihi itibariyle portféyiinde bulunan 1.100.000 Nominal bedelli ve
1.134.063 TL wutarindaki Aynes Gida ve Ticaret A.3.’ye ait bor¢lanma araglarinin portfoydeki degerinin
tamamina karsilik ayrilmistir,



