Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut Pys Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

1 Ocak - 30 Haziran 2016 Dionemine Ait Performans Sunum
Raporu ve Yatirinm Performansi Konusunda Kamuya
Aciklanan Bilgilere Iliskin Rapor



Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : 490212 315 30 00

SMMM AS Fax:+90 212 2308291

Eski Blyukdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

BU"g.inq a be[:’ter Maslak, Sariyer 34398
working wor Istanbul - Turkey

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Serbest Semsiye Fonu'na Bagl

Azimut Pys Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu’nun
yatirnm performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut PortfOy Yonetimi A.S. SerbestSemsiye Fonu'na Bagl Azimut Pys Mutlak
Getiri Hedefli Serbest Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2016 hesap dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII No:
128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”)
yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2016 hesap dénemine ait
performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli
bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 29 Temmuz 2016

Amember firm of Ernst & Young Global Limited
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI AZIMUT
PYS MUTLAK GETIRI HEDEFL] SERBEST FON

01 OCAK 2016 — 30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM

RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,

A. TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI

Halka arz tarihi: 27/11/2015

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BIiLGILER

30 Haziran 2016 tarjhi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

81.819.912,25

Birim Pay Degeri

0,015374

Yatirimer Sayisi

Tedaviil Oram %

%1774

Mustafa Dogan
Murat Salar

Onursal Gokal

Portféy Dagilinu

Yatirim Stratejtsi

-Eurcbond

%18,50

-Borsa Para Piyasasi

-Vadeli Mevduat

%12,66

-Diger

%22,16

- Ozel Sektdr Tahvili

%46,68

Fon, iigili tebligin nilelikli yavrmmolara satigina iligkin hiikiimieri
cergevesinde  nitelikli  yanrnneilara  satilacak  serbest {fon
statiisiindedir.Fon  portféyiine almacak finansal varhklar  Sermaye
Piyasast Karula'nun diizeslemelerine ve bu izabmamede  belirtilen
esaslara uygun olarak secilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuais
uygun olarak yonetilir. Fon portfoyiiniin  yénetiminde ve yatuim
yapilacak  sermaye  pivasust  araglanmn  segiminde.  Teblig'in 4,
Maddesinde helirtilen varhklar ve iglemler ile 6. Maddesinde tanimlanan
fon tlrferinden Serbest Semsive Fon nitelifine uygun bir portfdy
olusturulmass esas abmr, Fon, Teblig’in 25. Maddesinde ver alan serbest
fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon’un ana yatinm stratejisi: Tilirk Liras
veya dbviz cinsi Tirk ve yabanct kamu ve dzel sekidr borglanma
araglanina yaurim vaparak, olvsturulan portfdyde arbitraj olanaklarini da
degeriendirerek ve bu siratejiyi Ozellikle doviz tirev enstritmanlarmda
alinan korunma veya yatrim amaclh pozisyonlatla  destekleyerek,
Amerikan Dolar: (USD) bazinda mutlak getiri yaratmaktr., Fon'un getiri
hedefi ABD Delarma endeksli oldugundan, ybnetim  stratejisinde
portfoyde tagman TL varhiklanin kur risklerinin etkin olarak yonelilmesi
hedeflenmektedir. Fon istatiksel ve temel analizlere dayal olarak makul
degerinin {izerinde oldofu tespit edilen finansal enstriimanlarda kisa
pozisyon. makul degerinin  altinda oldugu tespit edilen finansal
enstriimaniarda ise vzun pozisyon tasivarak mutlak getini saglamay
hedeflemektedir.
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(Tutarlar aksi belirtitmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Hisse Senetlerinin

Sektorel Dagilomy

Yatirim Riskleri | En Az Almabilir Pay Adeti: 1 Pay

Yoktur

Fon'un isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel rigkler;
Piyasa, Karg taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel,
Yogunlagma, Korelasyon, Yasal, Emtia Riskleridir. Piyasa, Karsi
taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan fslem ve Korelasyon Riskleri
bafumsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinllik olarak gerek
mevzuatsal gerekse yatrum komitesi tarafindan belirlenen
lastaslar gergevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin almmas:
saglamir. ilaveten, portfoy yoneticisi fon portféyiinii yonetirken
riskin dagiilmasi, likidite ve getiri unsurlarimi gdz Onilinde
bulundurmakta, portféy yonetim stratejilerine ve yatinim
simrlamalarina uygun hareket ederek fon ictiiziigi, izahname,
portfdy ydnetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatrim yapilacak sermaye
piyasas! araglarinin segiminde nakde déniisiimil kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait vyannm kararlarn,
konularinda uzman iiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan
verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon’un tiim
muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr bir birim
tarafindan  yerine  getirilmektedir. Fon’un  ydnetiminde
olugabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin Snlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarimin dogru ve eksiksiz olmas) amacryla Fon i¢
kontrol sistemine iliskin tim esas ve usuller ile i akiglan Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C. DIPNOTLAR

1-) Fon, Azimut Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 09 Ekim 1998 tarihinde
kurulmugtur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana faaliyet konusu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn”) ve ilgili mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde, yatinm fonlarninin kurulmasi ve
yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirrm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarimin ve bunlarin muadili yurt diginda
kurulmus yabanct kolektif yatinm kuruluglanimin portfdylerinin yiinetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inc1 ve 55'inci maddeleri uyarinca diizenlenmis olan 12
Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayih Portféy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 03
Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfdy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yéneticiligi
faaliyetini de gergeklestirmektedir. $irket ayrica, Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan yatinm fonu katilma payi saus,
pazarlama ve dagitim faaliyetleri igin de izin almistir,

2-) Fon Serbest Fon oldugu i¢in Yatirim Yapiiabilecek Varliklar ve Limitleri bulunmamaktadir, Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve iiriinlere sinirsiz yatinim yapabilir.

3-)Fon 01.01.2016-30.06.2016 ddneminde net -%1,22 oraninda getiri saglarken, kargilagtirma élgiitiiniin getirisi
ayni dénemde %0,22 olmugtur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi -%1,44 olarak olugmusgtur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir, Kargilagtirma
Olciitiiniin  Getirisi: Fonun karsitagtirma 8lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlan ile
agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri oram ile kargilagtirma §lctitiiniin getiri

oram arasindaki pozitif yada negatif yiizdesel farki ifade etmektedir.

4-) Yénetim iicreti, vergi, saklama iicreti ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy deferine oranimn
agirlikl ortalamasi agagidaki gibidir.

01.01.2016-30.06.2016 Portfsy Degerine Oram (%)
doneminde TL TUTAR

Yonetim Ucreti 751.372,66 %0,77
Saklama Ucreti 44.685,80 %0,05
Diger 40.354,14 %0,04
Toplam Gider 836.412,60 %0,86
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 97.273.200,48

Yatinmalardan tahsil edilecek iicret ve Komisyonlar

-Performans iicreti oram esik deZerin getirisini agan kismimn %20’ sidir.

-Performans ticreti, yilin son degerleme giinii itibariye fonda bulunan yatirimeilarin pay miktarlar
ve iktisap tarihleri dikkate alinmak suretiyle hesaplanarak yatinmcidan degerleme giiniinii takip
eden 5 ig giinii igerisinde tahsil edilir. Yilin herhangi bir degerleme gliniinde Fon’dan ¢ikig yapan
yatirimeilardan ise, fon katilma payr satim bedelinin ddenmesi agamasinda performans iicreti
tahsil edilir.

-Fonun azami gider oram serbest fon oldugu i¢in bulunmamaktadir.
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5-) Performans sunum déneminde yatinm stratejisi degigikligi yapilmamisgtir.

6-) Yatirim fonlarimin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarimn katilma paylannin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraminda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1-) Fon'un kargilaghrma 6lgiiti Fon’un stratejisine ve yatirim yapabilecegi bant araliklarina goére tespit
edilmigtir.

2-) Fonlarda dolagimdaki tutar miktar igin iist suur kurali kaldirlmigtir, Fonlarin sermaye arttiimi ortadan
kalkmisg, pay miktart simrsiz hale getirilmistir.

3-) Benchmark’ta yabanci para cinsinden kargilagtirma 6lgiitii ve/veya esik deferi meveut ise endeksler TCMB
tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru tizerinden TL’ye gevrilerek hesaplamr.

4-) Fon portfdylerinde bulunan Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’vye ait bor¢lanma araclan hakkinda Fon
Kurucusu Yénetim Kurulu tarafindan yapilan 17.02.2016 tarih ve 2016-3 sayih Yénetim Kurulu Kararr’nda,
Sermaye Piyasa Kurulu’nun 12233903-305.99-E.1835 sayil: ve 16.02.2016 yazisina istinaden ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlan dikkate alinarak 17.02.2016 tarihinde s6z konusu tahviller igin %100 oramnda karsihik
ayiriimasina ve konuya iligkin olarak KAP'ta duyuru yapiimasina karar verilmis olup, Alinan yonetim kurulu
karartna istinaden Fon’un 30.06.2016 tarihi itibariyle portféyiinde bulunan 2.500.000 Nominal bedelli ve
2.577416 TL wtanindaki Aynes Gida ve Ticaret A.S.'ye ait borglanma araglanmin portfdydeki degerinin
tamamina kargilik ayrilmistir.



