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Azimut Portféy Yonetimi A.S. Degisken $Semsiye Fonu’na Bagl
Azimut PYS IA Degisken Ozel Fonu’nun

yatirnm performansi konusunda

kamuya ag¢iklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portféy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu’na Bagl Azimut PYS IA Degisken Ozel Fon
Yatinm Fonu’'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin Ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif Yatirm
Kuruluglarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”)
yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve géris olusturulmamistir.

Goruglimuze gére 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Azimut
Portfdy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu’'na Bagli Azimut PYS IA Degisken Ozel Fonu’nun
performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member fum.Qf Ernst&Young Global Limited
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.$. DEGISKEN SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PY$ IA DEGISKEN OZEL FON

01 OCAK 2016 —~ 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFQY BiLGILER]

Hatka arz tarihi: 24/07/2015

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

Portfiy Yoneticileri

. 5.292.991,17 .
Fon Toplam Degeri Abdullah Selim Kunt
. . 1,201487
Birim Pay Degeri Kutay Ultan
6 .
Yatirimer Sayist Nigar $ebnem Uysal
Tedavii] Oran: % %441 Onursal Gokal
Portféy Dagihim Yatirim Stratejisi
-Eurobond %29,37 | Fonun degigken fon almas: sebebiyle asagida yer alan tabloda belirtilen varliklara
yatirm yapilarak portfdy cegithilifi saglanmas: hedeflenir. Fon. verli vefveya
yabaner kamu ve/veya dzel sekidr borglanma araclarina, BIST'de islem goiren
ihraggl paylanna, araci kurulug varantlarina, fon katilma paylarina, yerli vefveya
yabanci borsa yaurim fonu kaulma paylanina yatirum yapar. Fon portfyline
vabanc: para ve sermaye piyasas) araglart da dahil edilebilir. Ote vandan bu
-Ozel Sektor Tahvili %36,09 | sermaye piyasasi araglanimin degeri fon toplam degerinin %80 “ini agamaz.
-Devlet Tahvili -
-Hisse (Yabanci) %33,77
Diger %(0,79
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Hisse Senetlerinin

Sektorel Dagilim

Yatirnm Riskieri | En Az Ahnabilir Pay Adeti: 1 Pay

Yabanci Hisse %100

Fon’un igletilmesi srasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler;
Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel,
Yogunlagma, Korelasyon, Yasal, Emtia Riskleridir. Piyasa, Kars
taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri
bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinliik olarak gerek
mevzuatsal gerekse yatinm komitesi tarafindan belirlenen
kistaslar gercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmasi
saglamr. {laveten, portfdy yoneticisi fon portfdyiinii yénetirken
riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarimi g6z Oniinde
bulundurmakta, portféy yOnetim stratejilerine ve yatrim
sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtiiziil, izahname,
portfdy yodnetim stzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatunm yapilacak sermaye
piyasas: araclarinin segiminde nakde déniigtimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir, Fon’a ait yatim kararlan,
konularinda uzman iiyelerin olugturdugu bir komite tarafindan
verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin y@netimine iligkin olarak, Fon’un tiim
muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayr bir birim
tarafindan  yerine  getirilmektedir. Fon'un  yOnetiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin ©nlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlannin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akiglan Sirket
tarafindan yazili hale getirilmigtir.
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C. DIPNOTLAR

1-) Fon, Azimut Portf6y Yonetimi A.8. (“Sirket”) tarafindan ydnetilmektedir. Sirket, 09 Ekim 1998 tarihinde
kurulmustur, Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana faalivet konusu,
Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn™) ve ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde, yatinm fonlannin kurulmasi ve
yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatiim Sisterni Kanunu kapsarminda kurulan emeklilik yatinim fonlarimn ve bunlarin muadili yurt disinda
kurulmug yabanct kolektif yatnm kuruluglarinin portfSylerinin yénetimi de Sirket'in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40’mc1 ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayila Portféy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni
belgeye istinaden 03 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfdy yoneticilii yetki belgesi iptal edilmigtir.)
portfdy yoneticilifii faaliyetini de gergeklegtirmektedir. $irket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurnlu’ndan yatirim
fonu katilma pay: satig, pazarlama ve dagitim faaliyetleri igin de izin almistir.

2-) Fon Portféyii’niin yatirim amaci, yatirimer riskleri ve stratejileri “Tanitici Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.
Fon Portfyii’niin yatirim Yapilabilecedi varhklar ve Limitleri asagidaki tabloda verilmistir,

Varlik ve Islem Tiirii Asgari % Azami %
Ortaklik Paylan (Yurtigi) 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araclar 60 90
Ters Repo Islemleri 0 10
Mevduat 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 5
Gayrimenkul Yatirim Sertifikalan 0 5
Yabanci Ortakhif1 Paylart 15 35
Varant ve Sertifikalar 0 5
Yatinm Ortaklifi Paylar 0 I0
Fon ve Borsa Yatnm Fonu Katilma Paylari 0 20
Serbest Yatirum Fonu Katilma Paylan 0 10

3-)Fon (01.01.2016-31.12.2016 doneminde net 919,21 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lgiitiiniin getirisi
ayn1 dénemde %10,02 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %9,19 olarak olugmustur,

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir, Kargilagtirma
Olgiitiiniin  Getirisi: Fonun kargilagtirma &lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile
agirhklandirarak hesaplanmig olan yiizdese] getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getirl oram ile karsilastirma lgiitiiniin getiri
oram arasindaki pozitif yada negatif ylizdesel farki ifade etmektedir.

4-) Yénetim licreti, vergi, saklama ticreti ve diger faalivet giderlerinin giinlitk briit portféy degerine oraninin
afirlikly ortalamasi agagidaki gibidir.

01.01.2016-31.12.2016 déneminde TL TUTAR Portfoy Degerine Orant (%)
Yonetim Ucreti 37.082,66 %0,80
Saklama Ucreti 20.444,83 i}, 44
‘Diger 16.186,16 %0.35
Toplam Gider 73.713,65 %1,59
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 4.663.860,09

Fonun azami gider oram %3,65 olup toplam gider oram azami gider oranmin altnda ger¢eklegmigtir.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PYS IA DEGISKEN OZEL FON

01 OCAK 2016 — 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

5-) Performans sunum déneminde yatirun stratejisi degisikligi yapilmamisgtir.

6-) Yaturum fonlarinin portfdy isletmeciliinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1-} Fon’un kargilagirma olgiitii Fon’un stratejisine ve yatmm yapabilecegi bant arahklarna gore tespit
edilmigtir.

2-) Fonlarda dolasimdaki tutar miktar1 igin iist simir kurali kaldirtlmistir. Fonlann sermaye arttiriom ortadan
kalkmus, pay miktar1 sinirsiz hale getiritmigtir.

3-) Benchmark’ta yabanc: para cinsinden karsilastirma 8lglitii ve/veya esik degeri mevcut ise endeksler TCMB
tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru {izerinden TLye ¢evrilerek hesaplanir.

4-) 2015 y1hi ile 2016 yili arasinda bilgi rasyosunda gerceklesen degisim fon getirisinin karsilastirma Slgiitii
getirisinden yiiksek gergeklesmesi nedeniyle olugsmustur.



