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Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagli
Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon’un

yatinm performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligskin rapor

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Baglh Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon
Yatinim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayil Bireysel Portfdylerin Ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iligkin dizenlemeleri gcergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve géris olusturulmamistir.

Gorlsuimuze gére 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Azimut
Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’'na Bagli Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fonu'nun
performansini ilgili Tebli§'in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Giliney Baglrn5|z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
_ of Ernst&Young Global Limited
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY }’C)NETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI AZIMUT
PYS BKS SERBEST OZEL FON

01 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttlirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI

Halka arz tarihi: 20/11/2015

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

Portféy Yoneticileri

188.734.118.43

Fon Toplam Degeri Abdullah Selim Kunt
.. _ 1,199673
Birim Pay Degeri Kutay Ultan
2 .
Yatirimet Sayist Nigar Sebnem Uysal
" %0,16 .
Tedaviil Oram1 % 7 Onursal Gékal
Portfy Dagilim Yatirnm Stratejisi
" . . Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmeilara sabsina  iliskin  hitkiimleri
-Ozel Sektor Tahvili %1,15 | cercevesinde nitelikli yatmmeilara saulacak serbest ozel fon stattistindedir.
Fon portftiyiine alimacak finansal varhklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izabramede belirtilen esaslara uygun olarak segilir
ve porlfdy yoneticisi tarafindan mevzuata wvygun olarak yénetilir.Fon
portfoyiintin ySnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
segiminde, Teblig'in 4, Maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6.
-Eurobond %75,96 Maddesinde tammlanan fon tirderinden Serbest Semsiye Fon niteligine
uygun bir portfdy olusturvlmas: esas ahmur. Fon, Teblig'in 25. Maddesinde
ver zlan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.Fon’un ana yatirim stralejist,
Tiirk ve yabanc: kanu ve dzel sektdr borglanma araglanina yatirim yaparak
Tiirk Lirasi bazinda mutlak pgefiri yaratmakiir, Fon, kisa, orta ve uzun
vadeli Tiirk ve yabancs, kamu ve 8zel sektdr borglanma araglarinda degisik
. vadeler arasmda gesitdendirilmis bir portfly (asimayi  hedeflemekiedir,
-Hisse %0,39 Portféy ybneticisi kamu borglanma araglars vefveya dzel sekior borglanma
araglanm kullanarak verim efrisi iizerine yayilnug ya da belli bir vadeye
odaklanmg bir portioy vapisi olugturabilir.
-Vadeli TL Mevduati %28,22
- Diger -%5,72
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.

Hisse Senetlerinin Yattrim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Pay
Sektorel Dagilim

Yoktur. Fon’un igletiimesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler;
Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan iglem, Operasyonel,
Yogunlagma, Korelasyon, Yasal, Emtia Riskleridir. Piyasa, Karg
taraf, baz riski, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon
Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinlitk olarak
gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen
kastaslar gergevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarm alinmasi
saglamir. Ilaveten, portféy y@neticisi fon portfoyiinii yonetirken
riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlanm gz Oniinde
bulundurmakta, portfly yOnetim stratejilerine ve yatirim
sinirlamalarina uygun hareket ederek fon ictiiziigli, izahname,
portféy yonetim stzlegmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon ydnetiminde yatirim yapilacak sermaye
piyasasi araglanimn se¢iminde nakde déniisiimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatinm kararlar,
konularinda uzman iyelerin olusturdufu bir komite tarafindan
verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin y&netimnine iliskin olarak, Fon’un tim
muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayn bir birim
tarafindan  yerine  getirilmektedir.  Fon’un  yonetiminde
olugabilecek hata, hile ve uvsulsiizliiklerin dnlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iligkin tlim esas ve usuller ile is akiglan Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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C. DIPNOTLAR

1-) Fon, Azimut Portfdy Yonetimi A.$. (“Sirket™) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 09 Ekim 1998 tarihinde
kurulmugtur, $irket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana faaliyet konusu,
Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn") ve ilgili mevzuat hilkiimleri ¢ercevesinde, yatinm fonlarmin kurulmas: ve
ybnetimidir. Aynica, yatirim ortakhiklarinn, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlannin ve bunlarin muadili yurt disinda
kurulmug yabancy kolektif yatirim kuruluglarinin portfoylerinin ydnetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamundadir. Sirket, 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanunu’'nun 40’mc1 ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayih Portfiy Yoneticiliji belgesini alarak (bu yeni
belgeye istinaden 03 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.)
portfdy yoneticiligi faaliyetini de gergeklestirmektedir, Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yatirim
fonu katilma pay: satig, pazarlama ve dagitim faaliyetleri igin de izin almgtir.

2-) Fon Serbest Fon oldugu icin Yatirim Yamlabilecek Varliklar ve Limitleri bulunmamaktadir. Yatimm
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve Griinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

3-)Fon 01.01.2016-31.12.2016 doneminde net %19,11 oraninda getiri saglarken, karslagtirma Slgiitiiniin getirisi
ayn dénemde %9,79 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %9,32 olarak olusmustur,

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir. Kargilagnrma
Olgittiiniin  Getirisi: Fonun kargilastirma 8lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varhk dagilimlan ile
agirhiklandirarak hesaplanmis olan yilizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri oram ile kargilagtirma olgiitiiniin getiri
oran: arasindaki pozitif yada negatif yiizdesel fark: ifade etmektedir.

4-) Yoénetim iicreti, vergi, saklama iicreti ve dier faaliyet giderlerinin giinliik briit portfiy degerine oraninin
agirhikli ortalamasi agagidaki gibidir.

01.01.2016-31.12.2016 dSneminde TL TUTAR | Portféy Degerine Orani (%)
Yénetim Ucereti 450,183.17 0.27%
Saklama Ucreti 177,872.87 0.11%
Diger 44,211.83 0.03%
Toplam Gider 672,267.87 0.41%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 164,056,102.88

Fonun azami gider orani serbest fon oldugu icin bulunmamaktadir,
5-) Performans sunum déneminde yatirum stratejisi degigikligi yapillmamgtir.

6-) Yatirim fonlarinin pertfdy igletmecilifinden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

Gelir Vergisi Kanune’'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul
kiymetler yatirum fonlarinin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraminda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1-) Fon'un karsilagtirma Olglith Fon’un stratejisine ve yatirun yapabilecefi bant araliklarina gére tespit
edilmistir.

2-) Fonlarda dolasimdaki tutar miktar1 igin st smir kurah kaldirilmstr. Fonlarin sermaye arttirimi ortadan
kalkmisg, pay miktar1 sinirsiz hale getirilmistir.

3-) Benchmark’ta yabanci para cinsinden kargilagtirma 6lgiiti ve/veya esik degeri mevcut ise endeksler TCMB
tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru tizerinden TL’ye ¢evrilerek hesaplanir.

4-)2015 yili ile 2016 yili arasinda bilgi rasyosunda gerceklesen degisim fon getirisinin karsilastirma olgiitii
getirisinden yiiksek gergeklesmesi nedeniyle olugmustur.



