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Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Serbest $Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Uciincii Serbest Fonu'nun

yatirim performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portfdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagl Azimut PYS Uglincl Serbest Fon
Yatirim Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin Ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirimesine Ve Kolektif Yatirnm
Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig")
yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve gorus olusturulmamistir.

Gorlgumiize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Azimut
Portféy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu’na Bagl Azimut PY$ Uglincu Serbest Fonu'nun
performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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A membgzm Ernst&Young Global Limited
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PY$ UCUNCU SERBEST FON

01 OCAK 2016 — 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOY BILGILER]

Halka arz tarihi: 27/11/2015

YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BiLGILER

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 38.437.565.,40 Mustafa Dogan
Birim Pay Degeri 0,018551 Murat Salar
2 "
Yatirime: Sayist Onursal Gékal
%20,72

Tedaviil Oranm1 % o

Portfoy Dagilinm Yatirim Stratejisi

-Eurobond %10,69 | Fon, ilgiti tebligin nitelikli yatmmelara sabgna iliskin hikimleri
¢ergevesinde  nitelikli  yatmmaeillara  sanlacak  serbest  fon
statitstindedir.Fon portftyline alinacak finansal varliklar Sermaye
Piyasas: Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen
esaslara aygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan
mevzuata uygun olarak yonetilir.Fon portfiiyiiniin yonetiminde ve

-Yatirim Fonu -~ | yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, Teblig?in
4, Maddesinde belittilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde
tammlanan fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir
portfisy olusturulmas: esas almr. Fon, TebliZ’in 23. Maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fony’un yatirim seratejisi,
Titrkiye ve dlinya sermaye pivasalarnda likit sermaye pivasast

-Vadeli Mevduat 95,32 | araglanma yabirim yaparak, makul hir risk seviyesinde yatinmelara
Euro bazinda geliri saglamakur. Fon'un petii hedefi Euro'ya
endeksli oldugundan, yonetim stratejisinde portféyde taginan TL
varliklarin kur risklerinin etkin olarak yonetilmesi hedeflenamektedir.

-Diger %2,10

- Ozel Sektdr Tahvili %81,89




AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.$. SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PY$ UCUNCU SERBEST FON

01 OCAK 2016 — 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL") cinsinden ifade edilmigtir.

Hisse Senetlerinin

Sektérel Dagihim

Yatirnm Riskleri | En Az Ahnabiliv Pay Adeti: 1 Pay

Yoktur

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler;
Piyasa, Karsi taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel,
Yogunlagma, Korelasyon, Yasal, Emtia Riskleridir. Piyasa, Karsi
taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri
bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinliikk olarak gerek
mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen
listaslar gergevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmasi
saglamr. Ilaveten, portfoy yoneticisi fon portféyiinii y&netirken
riskin dagitdmasi, likidite ve getiri unsurlarim géz Oniinde
bulundurmakta, portfdy ybnetim stratejilerine ve yatirim
simrlamalarina uygun hareket ederek fon igtliziit, izahname,
portféy yonetim sdzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyolmaktadir. Fon ynetiminde yatirim yapilacak sermaye
piyasas: araglarinin segiminde nakde déniisiimii kolay ve riski az
olanlar tercth edilmektedir. Fon’a ait yatirum Kkararlari,
konularinda uzman iiyelerin olugturdugu bir komite tarafindan
verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon'un tiim
muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayn bir birim
tarafindan  yerine  getirilmektedir. Fon'un  y&netiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin &nlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dofiru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile ig akiglan Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.

C. DIPNOTLAR

1-) Fon, Azimut Portfdy Yonetimi A.$. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 09 Ekim 1998 tarihinde
kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dwr. Sirketin ana faaliyet konusu,
Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn™) ve ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde, yatinm fonlarinin kurulmasi ve
yonetimidir, Ayrica, yatmm ortakliklarimin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirtm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda
kurulmus yabanci kolektif yatnm kuruluglarimn portfdylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 40°inci ve 55’inci maddeleri uyannca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticilifi belgesini alarak (bu yeni
belgeye istinaden 03 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayih portfdy ySneticilifi yetki belgesi iptal edilmigtir.)
portfoy yoneticiligi faaliyetini de gergeklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yatrim
fonu katilma payi sattg, pazarlama ve dagitum faaliyetleri icin de izin almustir,

2-) Fon Serbest Fon oldugu igin Yatinim Yapilabilecek Varliklar ve Limitleri bulunmamaktadir. Yatinim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve iiriinlere simrsiz yatinim yapabilir.

3-)Fon 01.01.2016-31.12.2016 déneminde net %20,79 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma &lgiitiiniin getirisi
aym dénemde %20,31 olmugtur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %0,48 olarak olugmugtur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay deferindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir. Kargilagtirma
Olciitiiniin Getirisi: Fonun kargilagtirma §lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varhik dagilimlar: ile
agirliklandirarak hesaplanmig olan yilizdesel getirisini ifade etmektedir,

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri oram ile kargilagtirma 6lgiitiintin getiri
oram arasindaki pozitif yada negatif yiizdesel fark: ifade etmektedir.

4-) Yonetim iicreti, vergi, saklama iicreti ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portfdy degerine oraninin
agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

01.01.2016-31.12.2016 déneminde TL TUTAR Portfoy Degerine Oram (%)
Yaénetim Ucreti 271,860.82 0.79%
Saklama Ucreti 43,526.39 0.13%
Diger 21,632.06 0.06%
Toplam Gider 337,019,270 0.98%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 34,451,452.72

Yatinmeilardan tahsil edilecek iicret iicret ve Komisyonlar

-Performans iicreti orani esik deferin getirisini agan kisminin %20’ sidir.

-Performans {icreti, yiin son deferleme glinii itibariye fonda bulunan yatinmeilann pay miktarlan ve iktsap
tarihleti dikkate alinmak suretiyle hesaplanarak yaurimeidan degerleme giiniinil takip eden 5 is giinii icerisinde
tahsil edilir. Yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan ¢ikis yapan yatrimeilardan ise, fon katilma pay:
sattm bedelinin denmesi asamasinda performans iicreti tahsil edilir.

-Fonun azami gider oran: serbest fon oldugu igin bulunmamaktadir.

5-} Performans sunum dineminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamugtir,

6-) Yatinm fonlarinin portfsy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylanmin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1-) Fon'un karsilagtirma olgiitii Fon’un stratejisine ve yatinm yapabilecegi bant araliklarina gdre tespit
edilmisgtir.

2-) Fonlarda dolasimdaki tutar miktari igin {ist simir kurall kaldinlmigtir. Fonlarin sermaye arttinnmi ortadan
kalkmus, pay miktar1 sinirsiz hale getirilmigtir,

3-) Benchmark’ta yabanci para cinsinden kargilastirma olgiitii ve/veya esik degeri meveut ise endeksler TCMB
tarafindan her giin ilan edilen ilgili alum kuru {izerinden TL'ye gevrilerek hesaplanir.

4-) 2015 yih ile 2016 y1l1 arasinda bilgi rasyosunda gerceklesen degisim fon getirisinin karstlagtirma 8lgiitii
getirisinden yiiksek gerceklesmesi nedeniyle nispi getiride yaganan iyilesmeye istinaden gergeklesmigtir.



