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Azimut Portféy Yonetimi A.$. Fon Sepeti $Semsiye Fonu’na Bagli
Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu’nun

yatirim performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu’na Bagl Azimut PY$ Yabanci BYF Fon
Sepeti Fonu Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin Ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine Ve Kolektif
Yatinnm Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gorus olusturulmamistir,

Gorastimuze goére 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunug raporu Azimut
Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu’na Bagll Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti
Fonu'nun performansini ilgili Tebli§’in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A meT‘t;er,m:m. of Ernst&Ycung Global Limited
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AZIMUT PORTFQY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PYS YABANCI BYF FON SEPETI FONU

01 OCAK 2016 — 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOY BILGILERI YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Halka arz tarihi: 31/07/2015

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Portfiy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 6-247-151L,65 | A pdullah Selim Kunt
Birim Pay Degeri 0.013659 | ¢ \tay Ultan
Yatirimel Sayisi 89 Nigar Sebnem Uysal
Tedaviil Oram % %22.87 | Onursal Gokal
Portféy Dagihm Yatirim Stratejisi
-Yabanci Borsa %80,28 | pon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yabanci borsa yatirim

Yatirim Fonu fonu katlma paylanndan olugturulmaktadir.

Eurobond
-Yatrim Fonu %11,59
-Diger %8,13

- Borsa Para Piyasasi --
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Hisse Senetlerinin En Az Alinabilir 1 Adet
Sektorel Dagihm Pay Adedi
Yatirim Riskleri
Endekse Dayali ETF %100

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler;
Piyasa, Kars1 taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel,
Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, yapilandirilimus yatinim araglari
Riskleridir, Piyasa, Kars1 taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem
ve Korelasyon Riskleri bafimsiz bir risk yoneticisi tarafindan
giinliikk olarak gerek mevzuaisal gerekse yatmim komitesi
tarafindan belirlenen kistaslar gergevesinde takip edilerek gerekli
aksiyonlarin alinmasi saglamir. Ilaveten, portféy yoneticisi fon
portfoyiinti yonetirken riskin dafiilmasi, likidite ve getiri
unsurlartm g6z Oniinde bulundurmakta, portféy y&netim
stratejilerine ve yatirim sinirlamalarnna uygun hareket ederek fon
igtiiziigii, izahname, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili
mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde
yatirtm yapilacak sermaye piyasast araglarimn segiminde nakde
déniislimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait
yatrim kararlari, konularinda uzman iiyelerin clugturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin yinetimine iligkin olarak,
For’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayn
bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yfnetiminde
olugabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin Onlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarimn dogru ve eksiksiz olmas amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile ig akiglan Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir,




“IIp, 1S3{apuy ANpOwIwIo)) SIQUIOOT (€% + [MOV IDSIN 0L% MNS[0 eWnSeisey Un U0 iy

‘métwuedesay YoIo(Ipe 21391Us IIe[IRIn, U0
UL[NOUQ X U2[35 JUSP SUISIDUQ ISAWSILI IS "IIP[Igop [ryep tefreiny Iy epurtiesdey nunsug X £0p104 [9Z() "HpaRuLINsgs wigsp urejdo] UIre[uo uning US[SUOK s

ménuue(desay Yeleul[e eure[eno Yinawoas uepulR(uRIO HANL WAV 4a

INTe SUIIBUQP GTOT AIBIV 1€ — S107 S0sngy €0 "

1L°0 1L 00°81# E¥S'GS6 %590 TL SO IST LYT'9 %YL 0 %EL'D %ES'S %IS'L LS 61 9107
I+0 TL LSHO0Tre evl’l %LTO 1L 78788 THO'E %¥8°0 %EE'T WYT'E BIFOI- %YE'S- *S10T
NSOASEY 131 | o LIEINT, JOJAQILIOL (%) Logaq wepdoy, (o )1sewdeg (%) (%) (%) (%) AVTIA
wn, uaneug X weIQ psputd] | uog unungniny Agpaog JTRpURIS 1sewrdeg w4 TURIO ISHINen) HIIa0)
ISlAonIoq ehaa Lopiod nuog unumndio MEpuR1§ UOASRIIUHY 42 I0310 urerdoy,
us[IuUQ X WBLO(] [IYe(] ewnung puLmSensey SpuId] UeUIEyZ eurieiérey
ununqnio uIsIman
Aopiog ununioniodq
BAIA AQRIOJ uoq
[Iye(] eWMUNG
ISID'HE SNVII O A "d

INSTWTIPS SPERIE USPUISUID (LL,) TSBII SN, O3IPSWhILeq ISy Je[reny)

IOdVI IWNNNS SNVINIOJIHd LIV ANINANQA 9107 AI'TVAV 1€ - 9107 AVIO 10

NNOA LLAdHS NOJ JAG IDNVIVA SAd LNWIZV I'TOVE VNANOS FXISWHS ILHJHS NOA "$'V INLLANOA AQLIL¥Od LNWIZY

NHTILANOA A NV IO NVUNIHVEV.L INILANQA AQALIOd LNNIZV




AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PYS YABANCI BYF FON SEPETI FONU

01 OCAK 2016 — 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C. DIPNOTLAR

1-) Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 09 Ekim 1998 tarihinde
kurulmustur, Sirket'in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dwr. Sirketin ana faaliyet konusu,
Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde, yatirim fonlarimin kurulmas: ve
yonetimidir. Ayrica, yanrim ortakhklarimn, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu kapsamunda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda
kurulmus yabanc: kolektif yatinm kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun 40’inc1 ve 55%inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarth ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticilifi belgesini alarak (bu yeni
belgeye istinaden 03 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portféy yoneticilii yetki belgesi iptal edilmistir.)
portfdy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatirim
fonu katilma pay1 satig, pazarlama ve dagitum faaliyetleri igin de izin almugtir.

2-) Fon Portf6yii’niin yatirum amaci, yatirimer riskleri ve stratejileri “Taniticr Bilgiler” béliimiinde belirtilmigtir.
Fon Portfyii’niin yatirim Yapilabilecegi varliklar ve Limitleri asagidaki tabloda verilmistir.

Varlik ve Islem Tiirii Asgari % Azami %
Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan 80 100
Fon ve Borsa Yatum Fonu Kanlma Paylar) (Yurtigi) 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglar 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Yapilandintms Yatirum Araglar 0 10
Ters Repo [slemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Mevduat / Katilma Hesabi 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10
Yabanci Ortaklik Paylar 0 20

3-)Fon 01.01.2016-31.12.2016 déneminde net %19,57 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6l¢iitiiniin getirisi
aym donemde %7,56 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %12,02 olarak olugmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dSnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Kargilagtirma Olgiitliniin  Getirisi: Fonun karsilagtirma 6lglitinéin ilgili ddnem icerisinde belirtilen varhk
dagilimlars ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu doénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri cram ile karsilastirma &lgiitliniin getiri
orani arasindaki pozitif yada negatif yiizdesel farki ifade etmektedir.

4-) Yénetim iicreti, vergi, saklama iicreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninmn
agirlikl ortalamas: asagidaki gibidir,

01.01.2016-30.06.2016 Portféy Degerine Orani (%)
ddneminde TL TUTAR

Yonetim Ucreti 62,562.80 2.72%
Saklama Ucreti 18,573.11 0.81%
Diger 18,451.55 0.80%
Toplam Gider 99,587.46 4.33%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 2,299,216.68




AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PY$S YABANCI BYF FON SEPETI FONU

01 OCAK 2016 — 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Ttirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fonun azami gider oram %4,38 clup toplam gider oram azami gider oramnin iizerinde gerceklesmistir. 668,70
TL fona iade edilmigtir.

5-) Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamstir.
6-) Yatirim fonlarimn portfdy igletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,
Gelir Vergisi Kanunu’'nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul

kiymetler yatinim fonlanimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraminda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1-) Form’un Kargilagurma olgiiti Fon'un stratejisine ve yatirim yapabilecegi bant araliklarina gére tespit
edilmigtir.

2-} Ponlarda dolagimdaki tutar miktar igin fist simr kurah kaldirtlmugtir. Fonlann sermaye arttinimi ortadan
kalkmus, pay miktar1 sinirsiz hale getirilmistir,

3-) Benchmark’ta yabanc: para cinsinden karsilagtirma 6lgtitii ve/veya esik degieri meveut ise endeksler TCMB
tarafindan her giin ilan edilen ilgili alm kuru iizerinden TL ye gevrilerek hesaplanr.

4-) Fon, Azimut Portfdy Yonetimi A.§. Beginci Degisken Fon ile 26.12.2016 tarihinde, fonun biinyesinde
birlesmistir.

5-) 2015 yilrile 2016 yilr arasinda bilgi rasyosunda gergeklesen degisim fon getirisinin karsilagtirma 8lciitii
getirisinden yiiksek gerceklesmesi nedeniyle nispi getiride yasanan iyilesmeye istinaden gergeklesmigtir.



