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Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu’nun
yatirim performansi konusunda

kamuya acgiklanan bilgilere iligskin rapor

Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’'na Bagl Azimut PYS Birinci Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin Ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendiriimesine Ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblid”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve géris olusturulmamustir.

Gorustmuize gére 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Azimut
Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’'na Bagli Azimut PY$S Birinci Hisse Senedi (Hisse
Senedi Yogun Fon) Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.§. HISSE SENED! SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PYS BIRINCI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

01 OCAK 2016 — 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.

A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOY BILGILER]

Halka arz tarihi: 31/07/2015

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Aralk 2016 tarihi itibariyle

Portfiy Yineticileri

-Yatirim Fonu

90,97

-Diger

%8,81

Fon Toplam Degeri 13.425.600.27 Abdullah Selim Kunt
Birim Pay Degeri 25316533 | wyray Ultan
124 | ..
Yatirime: Sayist Nigar Sebnem Uysal
Tedaviil Oram % %4.21 | Onursal Gokal
Porttiy Dagilinu Yatirum Stratejisi
-Hisse %90,22

Fon toplam deperinin en az % 30'i devamh olarak yerli ve yabanci ihrageilann
paylarma yatrhir. Fon'un hisse senedi yogun fon olmast nedenivie Fon
toplam degerinin en az %801 devamli olarak menkul kiymel yatmm
ortakliklarl paylan harig olmak fizere BIST te islem gdren ilraggl paylari,
ihrager paylanng ve ihraggy payr endekslerine dayal: olarak yapilan vadeli
islem stzlesmelerinin nakit teminatlan, thragg paylanna ve fhrager payma
dayall opsivon stzlesmelerinin primieri ile borsada iglem goren ibwracgs
paylartna ve ihraggl payma dayalt araci korulog varantlarma yaunlr, Fon
portféyiline yabanci para ve sermaye piyasas: araglan dahil edilebilir.
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Hisse Senetlerinin

Yatirim Riskleri | En Az Alnabilir Pay Adeti:

Sektiirel Dagilim
Hizmet 13,52% . . . . .
Mali 34.62% Fon'un isletiimesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler;

Sanayi 51,86%

Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan {slem, Operasyonel,
Yogunlagma, Korelasyon, Yasal, yapilandinlmis yatirim araci
Riskleridir. Piyasa, Karg: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Iglem
ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yOneticisi tarafindan
giinliik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatiim komitesi
tarafindan belirlenen kistaslar gergevesinde takip edilerek gerekli
aksiyonlarin alinmasi saglamir. Ilaveten, portfdy yoneticisi fon
portfoyiinit yonetirken riskin dagmilmasi, likidite ve getiri
unsurlarint. goz  Oniinde  bulundurmakta, portféy yOnetim
stratejilerine ve yatirim simirlamalanna uygun hareket ederek fon
ictiiziigii, izahname, portfdy ydnetim sozlegmesi ve ilgili
mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon y6netiminde
yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde
déntigiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait
yatrim kararlary, konularinda uzman liyelerin olusturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel] risklerin yonetimine iligkin olarak,
Fon’un tiim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayn
bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un y&netiminde
olugabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin Onlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlannin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢
kontrol sistemine iliskin tim esas ve usuller ile iy akislar Sirket
tarafindan yazil hale getirilmistir.
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C. DIPNOTLAR

1-) Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.$. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 09 Ekim 1998 tarihinde
kurulmugtur. Sirket’in %10{ pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana faaliyet konusu,
Sermaye Piyasas: Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde, yatinm fonlarmin kurulmasi ve
yonetimidir. Ayrnica, yatimm ortakliklanmn, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu kapsamnda kurvlan emeklilik yatirim fonlarinmn ve bunlarin muadili yurt disinda
kurulmug yabanci kolektif yannm kuruoluglarimin portfdylerinin yénetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. $irket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40’inc1 ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfdy Yoneticiliji belgesini alarak (bu yeni
belgeye istinaden 03 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayih portfy ydneticiligi yetki belgesi iptal edilmigtir.)
portféy yoneticilifi faaliyetini de gergeklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatinim
fonu katilma pay1 satig, pazarlama ve dagitim faaliyetleri i¢in de izin almigtir.

2-) Fon Portf6yii'niin yatirum amaci, yatirimel riskleri ve stratejileri “Tanitic: Bilgiler” boliimiinde belirtilmigtir.
Fon Portfdyii’niin yatmm Yapilabilecegi varliklar ve Limitleri agafidaki tabloda verilmistir.

Varhik ve Islem Tiirii Asgari % Azami %
Ortaklik Paylari 80 100
Kamu ve/veya Ozel Sekior Borglanma Araglari 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Yapilandirilmg Yatinm Araglan 0 10
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Mevduat / Katilma Hesab 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10
Fon, Borsa Yatum Fonu Katilma Paylar ve Yatirim Ortakhi@ Paylan 0 20
Yabanci Para ve Sermaye Piyasas: Araclar 0 20

3-)Fon 01.01.2016-31.12.2016 ddneminde net %16,02 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma olgiitiinin getirisi
ayn1 dénemde %8,54 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %7,08 olarak olugmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir. Kargilagtirma
Qlgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilasurma olciitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagihmlan ile
ag@rrhiklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmekiedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri oram ile kargilagtirma 6lgitiiniin getiri
oram arasindaki pozitif yada negatif yiizdesel fark: ifade etmektedir,

4-) Yonetim ticreti, vergi, saklama licreti ve diger faaliyet giderlerinin giinlitk briit portfoy degerine oranimn
agrlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

01.01.2016-31.12.2016 déneminde TL TUTAR Portféy Degerine Oram (%)
Yénetim Ucreti 287,735.80 2.67%
Saklama Ucreti 14,054.43 0.13%
Diger 116,592.96 1.08%
Toplam Gider 418,383,19 3.88%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 10,786,073.90

Fonun azami gider oran1 %3,65 olup toplam gider oram azami gider orammnin istiinde gergeklesmis olup fona
24.691,49 TL iade yapilmmstir.
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5-) Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamigtir,

6-) Yatinm fonlanimn portf8y isleimecilifinden dofian kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gire kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylaninin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1-) Fon'un karsilastirma o&lciitii Fon'un stratejisine ve yaturim yapabilecegi bant araliklarna gore tespit
edilmigtir.

2-) Fonlarda dolasimdaki tutar miktan igin iist simr kurah kaldirilmstir, Fonlarin sermaye arttinmi ortadan

kalkmmg, pay miktar1 sinirsiz hale getirilmistir.

3-) Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilagtirma dlgiitii ve/veya egik degeri mevcut ise endeksler TCMB
tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru iizerinden TLye ¢evrilerek hesaplamr.

4-) 2015 yih ile 2016 y1hi arasinda bilgi rasyosunda gerceklesen degisim kargilagtirma §lgiitit getirisinin 20135 yili
getirisine gore daha iyi bir performans géstermesine nedeniyle nispi getiride yasanan azalmaya istinaden
gerceklegmistir.



