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Azimut Portfoy Yonetimi A.$. Katilim Semsiye Fonu’na Bagl
Azimut PY$ Kira Sertifikalari (Sukuk) Katilim Fonu’nun
yatirim performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor

Azimut Portfy Yonetimi A.S. Katiim Semsiye Fonu'na Bagli Azimut PYS Kira Sertifikalari (Sukuk)
Katihm Fonu Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin Ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goérs olusturulmamistir.

Géruglimize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Azimut
Portféy Yénetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu'na Baglt Azimut PYS Kira Sertifikalar (Sukuk) Katilim
Fonu’nun performansini ilgili Tebli§’in performans sunug standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI AZIMUT
PYS KIRA SERTIFIKALARI (SUKUK) KATILIM FONU

01 OCAK 2016 — 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikege Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BILGILER
PORTFOY BiLGILERI YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Halka arz tarihi: 31/07/2015

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

Portfiy Yineticileri

28.657.671,56

Fon Toplam Degeri Abdullah Selim Kunt
. . 0,016517
Birim Pay DegZeri Kutay Ultan
127 .
Yatirimer Sayis Nigar Sebnem Uysal
. %6,94 -

Tedaviil Oram % ? Onursal Gokal

Portfiy Dagilirm Yatirim Stratejisi

-Sukuk %53,04
Fon portftylnln tamar devamh olarak; kira seriifikalan [Sukuk, sabit
oranly, degisken oranl, endeksli, vadesiz (perpetual), dinéstiiriebilir,
degistiritebilir ve kismi anapara tdemeli (amortized)] ile katilma hesaplar,
ortaklik paylas, altn ve diger degerli madenler ile Kurukca uygun ghriilen

-Kira Sertifikasi %45,86 faize dayals olmayan diger para ve sermaye piyasas: araglanindan olosmakia
olup, fon toplam deferinin en az %801 devambl olarak verli ve yabanc: kira
sertifikalarma (sukuk) vatuilacakur,
Fon portftyiine alinacak tiim yatirim araglan ile Fon portféytiniin bilegimi
ve yatmm siireci [slami Finans Damgma ve Uyam Komitesi tarafindan

-Diger %1,10 onaylanacaklir. Yatrum yapilan tiim varliklar her daim fslami Finans

Rehberi ile uyumlu olacaktir. Yatwim yapilacak ilwaglar; iilke, cografi saha,
sekidr, déviz cinsi ve vade agisindan herhangi bir ksitlamaya tabi
olmayacaktir.

Fon portféyline yabanc: para ve faizsiz sermaye piyasasi araglari dahil
edilebilir. Ote yandan bu sermaye piyasasy aragiarinin degieri fon toplam
degerinin %80 "ini ayamaz.
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Hisse Senetlerinin

Sektorel Dagihm

Yatirim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

Yoktur.

Fon’un igletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler;
Piyasa, Karg: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel,
Yogunlagma, Korelasyon, Yasal Riskleridir. Piyasa, Karg: taraf,
Likidite, Kaldira¢ Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz
bir risk yoneticisi tarafindan giinliik olarak gerek mevzuatsal
gerekse yatirtm  komitesi tarafindan  belirlenen  kistaslar
cercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmas: saglanir,
Naveten, portféy yoneticisi fon portfoyiini yonetirken riskin
dagitilmasi, likidite ve getii unsurlanm goz  Oniinde
bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yaurm
smirlamalarma uygun hareket ederek fon igtiiziigii, izahname,
portfdy yonetim sdzlegmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatmmm yapilacak sermaye
piyasas! araglarimn segiminde nakde déniigiimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yaunm kararlan,
konularinda uzman iiyelerin olugturdugu bir komite tarafindan
verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak, Fon'un tiim
muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki aynt bir birim
tarafindan  yerine  getirilmektedir.,  Fon’un  ybnetiminde
olugabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin Onlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarimn dogru ve eksiksiz olmas1 amaciyla Fon ig¢
kontrol sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile ig akiglan Sirket
tarafindan yazili hale getirilmigtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C. DIiPNOTLAR

1-) Fon, Azimut Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. $irket, 09 Ekim 1998 tarihinde
kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana faaliyet konusu,
Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn") ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde, yatirim fonlarinin kurulmas: ve
yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakhiklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayilh Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yaturim Sistemni Kanunu kapsanunda kurulan emeklilik yatinm fonlarmin ve bunlarin muadili yurt diginda
kurulmug yabanci kolektif yatimm kuruluglarimin portfdylerinin ydnetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. $irket, 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 40'inc1 ve 55°’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayih Portfoy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni
belgeye istinaden 03 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayil portfoy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmigtir.)
portfoy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatinm
fonu katilma pay1 satig, pazarlama ve dagitim faaliyetleri icin de izin almstir.

2-) Fon Portféyii’niin yatirum amacy, yatirimen riskleri ve stratejileri “Tanitic: Bilgiler” bolimiinde belirtilmistir,
Fon Portfoyii’niin yatirim Yapilabilecegi varhklar ve Limitleri agafidaki tabloda verilmistir,

Varlik ve Islem Tiirii Asgari % Azami %
Kira Sertifikalan (Sukulk) 80 100
Katilma Hesab 0 25
Ortaklik Paylari 0 20
Fon ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan 0 20

3-)Fon 01.01.2016-31.12.2016 doneminde net %22,10 oraninda getiri saglarken, karsilastirma &lgiitiiniin getirisi
aym donemde %15,21 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %6,89 olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir. Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastrma lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varhk dagilimlan ile
agirhklandirarak hesaplanmis olan ylzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri oram ile karsilastirma Slgiitiiniin getiri
oran: arasindaki pozitif yada negatif yitzdesel fark: ifade etmektedir.

4-) Yonetim iicreti, vergi, saklama ficreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy degerine oranmimn
agirlikli ortalamas: agagidaki gibidir.

01.01.2016-31.12.2016 déneminde Portfoy Degerine

TL TUTAR Orani (%)
Yonetim Ucreti 401,527.17 1.49%
Saklama Ucreti 45,384.14 0.17%
Diger 15,794.89 0.06%
Toplam Gider 462,706.20 1.72%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 26,981,437.42

Fonun azami gider oram %3,65 olup toplam gider orami azami gider oraminin altinda gerceklesmistir.
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5-) Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamgtir.
6-) Yatinm fonlarimn portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirum fonlarmin katilma paylarnin ilgili oldufu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

D. [LAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1-) Fon'un kargilagtrma Olgiitii Fon'un stratejisine ve yatmm yapabilecegi bant arahiklarina gire tespit
edilmigtir.

2-) Fonlarda dolasumdaki tutar miktary igin iist sinir kurali kaldinlmigtir. Fonlarin sermaye arttirimi ortadan
kalkmig, pay miktari sinirsiz hale getirilmisgtir.

3-) Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilastirma Slgiitl ve/veya esik degeri mevcut ise endeksler TCMB
tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru dzerinden TL’ve gevrilerek hesaplanir.

4-} 2015 wil1 ile 2016 y1l1 arasinda bilgi rasyosunda gergeklesen degisim fon getirisinin kargilagtirma &lgiitii
getirisinden yiiksek gerceklesmesi nedeniyle nispi getiride yasanan iyilesmeye istinaden gergeklegmigtir.



