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Azimut Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Bagl
Azimut Pys Birinci Serbest Fonu’nun

yatirinm performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’'na Bagl Azimut PYS Birinci Serbest Fon Yatirim
Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasas| Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin Ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine Ve Kolektif Yatirm
Kuruluglarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig")
yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goris olusturulmamistir.

Gorlstmuze gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Azimut
Portféy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Azimut PYS Birinci Serbest Fonu’nun
performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmaktadir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI AZIMUT
PYS BIRINCI SERBEST FON

01 OCAK 2016 — 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI

Halka arz tarihi: 27/11/2015

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

Portfty Yineticileri

124.741.346,55

Fon Toplam Degeri Mustafa Dogan
. . 0.016754
Birim Pay Degeri Murat Salar
194 .
Yatirimer Sayisi Onursal Gokal
- %0,07
Tedaviil Oran1 % ’
Portféy Dagilim Yatirim Stratejisi
Ters Repo Fon, ilgili tebligin nitelikli vatwimctlara satgina iligkin  hitkiimleri
P cergevesinde nitelikli yatinmeilara sanlacak serbest fon statitsiindedir.Fon
portfiiyiine ahnacak finansal varbiklar Sermaye Pivasast Kurulu'nun
diizerlemelerine ve izahnamede belintilen esastara uygun olarak segilir ve
portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yOnetilir.Fon
portfyiintin yonetiminde ve yatimm yapilacak sermaye piyasast araglanmn
-Eurobond %18,77 segiminde, Teblig'in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler fle 6.
Maddesinde lanunlanan fon tlrlerinden Serbest Scrsiye Fon niteligine
uygun bir portfdy olugturnlmas: esas alinwr. Fon, Teblig'in 23, Maddesinde
yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakir.Fon'un ana yatrim stratedisi,
Tiirk ve yabanc: kamu ve §zel sekir borglanma araglaring yatinm vaparak
ve olusturulan portfyde arbitraj olanaklanm da deferlendirerek Tirk
-Vadelt Mevduat %25,44 | Lirasi bazinda mutlak getiri yaratmaktur.
-Repo -%620,82
-Diger %1145
-Ozel Sektsr Tahvili %65,16
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Hisse Senetlerinin l Yatinnm Riskleri | En Az Ahnabilir Pay Adeti: 1 Pay
Sektirel Dagilim

Yoktur Fon'un igletilmesi sirasinda karsilasdabilecek muhtemel riskler;
Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel,
Yogunlagma, Korelasyon, Yasal, Emtia Riskleridir. Piyasa, Kargi
taraf, Likidite, Kaldiragc Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri
bafimsiz bir risk y6neticisi tarafindan giinliik olarak gerek
mevzuatsal gerekse yatinm komitesi tarafindan belirlenen
kistaslar cergevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmas:
saglanir. Ilaveten, portfdy yéneticisi fon portfdyiinii yonetirken
riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlanm gz Oniinde
bulundurmakta, portféy yoOnetim stratejilerine ve yaturim
simirlamalarina uygun hareket ederek fon igtiiziigii, izahname,
portfdy yonetim sbzlegmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon yoénetiminde yatinm yapilacak sermaye
piyasasi araclarimn seciminde nakde doniigiimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir, Fon’a ait yatinm kararlan,
konularinda uzman (iyelerin olusturdugu bir komite tarafindan
verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin yinetimine iligkin olarak, Fon’un tiim
muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayn bir birim
tarafindan  yerine  getirilmektedir. Fon’un  yGnetiminde
olugabilecek hata, hile ve uvsulsiizlilklerin &nlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogiru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iligkin tim esas ve usuller ile ig akiglan Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C. DIPNOTLAR

1-) Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket™) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 09 Ekim 1998 tarihinde
kurulmugtur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana faaliyet konusu,
Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn") ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde, yatirim fonlarinin kurulmasi ve
yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakbklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu kapsamunda kurulan emeklilik yatirim fonlanmin ve bunlarm muoadili yurt diginda
kurulmug yabanci kolektif yatirim kuruluglarimin portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 40ine1 ve 55°inci maddeleri uyarinca diizenlenmig olan 12
Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portféy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 03
Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayih portféy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmigtir.) portfdy yoneticiligi
faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yatirim fonu katilma pay satis,
pazarlama ve dagitim faaliyetleri i¢in de izin almigtr.

2-) Fon Serbest Fon oldugu igin Yatirim Yapilabilecek Varliklar ve Limitleri bulunmamaktadir. Yatinm
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve iiriinlere simirs1z yatirim yapabilir.

3-)Fon 01.01.2016-31.12.2016 doneminde net %13,16 oraminda getiri saglarken, kargilastirma dliitiinlin getirist
aym dénemde %9,79 olmustur.-Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %3,37 olarak olugmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay defierindeki yiizdesel getiriyi ifade etmekiedir. Kargilagirma
Olgiitiinlin  Getirisi: Fonun karsilagtirma olgiitiintin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varhk dagilimlan ile
agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu ddnemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri oram ile karsilagtirma élgiitiiniin getiri
oran arasindaki pozitif yada negatif yiizdesel fark: ifade etmektedir.

4-) Ydnetim ficreti, vergi, saklama licreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy degerine oraninin
agnrlikli ortalamasy agagidaki gibidir.

01.01.2016-31.12.2016 Portfoy Degerine Orani (%)
doneminde TL TUTAR

Yonetim Ucreti 1,415,573.89 1.25%
Saklama Ucreti 131,458.06 0.12%
Diger 176,467.58 0.16%
Toplam Gider 1,723,499.53 1.53%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 113,419,731.36

Yatrmmaellardan tahsil edilecek iicret ve Komisyonlar

-Performans iicreti orani egik degerin getirisini asan kismunin %20°sidir.

- Performans ficreti, yilin son degerleme giinii itibariye fonda bulunan yatirnmeilanin pay miktarlar ve iktisap
tarihleri dikkate alinmak suretiyle hesaplanarak yatirimeidan degerleme giiniinii takip eden 5 is glinii icerisinde
tahsil edilir. Yilin herhangi bir degerleme gliniinde Fon'dan ¢ikis yapan yatmrimcilardan ise, fon katilma pay
satim bedelinin 6denmesi asamasinda performans iicreti tahsil edilir.

-Fonun azami gider orani serbest fon oldugu icin bulunmamaktadir.
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5-) Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamusgtir,

6-) Yatirim fonlarimn portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kuromlar vergisi ve stopajdan muaftir,
Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67, maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarimin kanlma paylannin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir,

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1-) Fon'un karsilaghrma olgiith Fon’un stratejisine ve yatinim yapabilecei bant araliklarina gore tespit
edilmigtir.

2-) Fonlarda dolagimdaki tutar miktart igin {ist simir kurali kaldirilmigtir. Fonlarin sermaye arttnmu ortadan
kalkrmug, pay miktart sinirsiz hale getirilmigtir.

3-) Benchmark’ta yabanci para cinsinden kargilagtirma §lglitii ve/veya egik degeri mevcut ise endeksler TCMB
tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru tizerinden TL’ye ¢evrilerek hesaplanur,

4-) Fon portféylerinde bulunan Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.S."ye ait borglanma araglar hakkinda Fon
Kurucusu Yonetim Kurulu tarafindan yapilan 17.02.2016 tarih ve 2016-3 sayili Yonetim Kurulu Karar’nda,
Sermaye Piyasa Kurulu’nun 12233903-305.99-E.1835 sayili ve 16.02.2016 yazisina istinaden ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlan dikkate alinarak 17.02.2016 tarihinde stz konusu tahviller icin %100 oraminda kargilik
aymrilmasina ve konuya iligkin olarak KAP’ta duyuru yapilmasina karar verilmis olup, Alman yénetim kurulu
karanna istinaden Fon’un 30.06.2016 tarihi itibariyle portfdyiinde bulunan 1,100.000 Nominal bedelli ve
1.134.063 TL tutarindaki Aynes Gida ve Ticaret A.$."ye ait borglanma araglarinin portfoydeki degerinin
tamamuna karsihk ayrilimstir.

5-) 2015 yili ile 2016 yili arasinda bilgi rasyosunda gergeklesen degisim fon getirisinin bir énceki yilla
karsilagtinlinca daha diiiiik seviye de gergekleserek nispi getiride yaganan azalmaya istinaden gerceklesmistir.



