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Azimut Portféy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu’nun

yatinnm performansi konusunda

kamuya ac¢iklanan bilgilere iligskin rapor

Azimut Portfoy Yénetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli
Serbest Fon Yatirim Fonu'nun (“Fon") 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin Ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
("Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve gériis olusturulmamuistir.

Gorusumize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Azimut
Portféy Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Baglh Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest
Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFC")Y_ Y_C)NETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI AZIMUT
PYS MUTLAK GETIRI HEDEFLI SERBEST FON

01 OCAK 2016 — 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOY BIiLGILERI

Halka arz tarihi: 27/11/2015

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BIiLGILER

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

Portféy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

115.393.582,36

Birim Pay Degeri

0,019127

Yatirimel Sayist

68

Tedaviil Oram %

%20,11

Mustafa Dogan
Murat Salar

Onursal Gokal

Portfoy Dagiliom

Yatirim Stratejisi

-Burobond

%39,02

-Borsa Para Piyasasi

-Vadeli Mevduat

%10,78

-Diger

%34,20

- Ozel Sektsr Tahvili

%16,00

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmeilara satisma iligkin  hitkiimleri
gergevesinde  nitelikli  yatirimcilara  satilacak  serbest  fon
statiistindedir.Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye
Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen
esaslara vygun olarak segilir ve portfy ybneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatrim
yapilacak sermaye piyasas) araclarimn segiminde, Teblig'in 4,
Maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. Maddesinde tamumlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portféy
olugturulmasi esas alimr. Fon, Teblig’in 25. Maddesinde yer alan serbest
fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon’un ana yatirim stratejisi; Tark Lirasi
veya doviz cinsi Tirk ve yabanc: kamu ve 6zel sektdr borclanma
araglarina yatinm yaparak, olusturulan poriféyde arbitraj olanaklanm da
degerlendirerek ve bu stratejiyi Gzellikle déviz tiirev enstriimanlarinda
alinan korunma veya yatmm amagh pozisyonlarla destekleyerek,
Amerikan Dolan (USD) bazinda mutlak getiri yaratmakur, Fon'un getiri
hedefi ABD Dolar'ina endeksli oldugundan, yodnetim stratejisinde
portféyde tasinan TL varliklann kur risklerinin etkin olarak ydnetilmesi
hedeflenmekiedir. Fon istatiksel ve temel analizlere dayali olarak makul
degerinin lizerinde oldugu tespit edilen finansal enstrimanlarda kisa
pozisyon, makul deferinin altinda oldufu tespit edilen finansal
enstriimanlarda ise uzun pozisyon tasiyarak mutlak getiri saglamay
hedeflemektedir. .
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Hisse Senetlerinin

Sektorel Dagilim

Yatirnm Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Pay

Yoktur

Fon'un isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler;
Piyasa, Karg taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel,
Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Agifa Sati3, Emtia, Teminat,
Opsiyon Duyarlilik, Yapilandirimis Yatirim/Borglanma Araclan
ve Baz Riskleridir. Piyasa, Karst taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan
Islem ve Korelasyon Riskleri bafimsiz bir risk yoneticisi
tarafindan giinlik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim
komitesi tarafindan belirlenen lkistaslar ¢ergevesinde takip
edilerek gerekli aksiyonlarin alinmas: saglanir. {laveten, portfoy
yoneticisi fon portféyiinii yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve
getiri unsurlarinl géz 6niinde bulundurmakta, portfdy yénetim
stratejilerine ve yatirim siurlamalarina uygun hareket ederek fon
ictiiziigli, izahname, portfdy yOnetim sbzlesmesi ve ilgili
mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde
yatrim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde
doniislimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait
vatirim kararlari, konularinda uzman iyelerin olusturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin y6netimine iligkin olarak,
Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayn
bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un ydnetiminde
olusabilecek hata, hile ve uvsulsiizliiklerin Gnlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmast amaciyla Fon i¢
konirol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akislar1 Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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C. DIPNOTLAR

1-) Fon, Azimut Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 09 Ekim 1998 tarihinde
kurulmugtur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’'dwr. Sirketin ana faaliyet konusu,
Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn") ve ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde, yaturim fonlarinin kurulmas: ve
yonetimidir. Aynca, yatmm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatrim fonlarimin ve bunlarin muadili yurt disinda
kurulmus yabanci kolektif yatinm kuruluglarimin portféylerinin yénetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 40’1inc1 ve 55°inci maddeleri uyarinca diizenlenmis olan 12
Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayil Portfoy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 03
Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayih portfty yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portféy yoneticiligi
faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye Piyasast Kurulu'ndan yatirim fonu katilma pay: saus,
pazarlama ve dagitim faaliyetler: i¢in de izin almistir.

2-) Fon Serbest Fon oldugu igin Yaturim Yapilabilecek Varliklar ve Limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve iiriinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

3-)Fon 01.01.2016-31.12.2016 déneminde net %22,01 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 8lgiitliniin getirisi
ayni donemde %22,37 olmugtur, Sonug olarak Fon'un nispi getirisi -%0,36 olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Kargilastirma Olglitiiniin  Getirisi: Fonun kargilastirma olgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlar ile agirhiklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dnemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dl¢iitiiniin getiri
oram arasindaki pozitif yada negatif yiizdesel farki ifade etmektedir.

4-) Yonetim iicreti, vergi, saklama iicreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraminin
agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

01.01.2016-31.12.2016 déneminde TL TUTAR | Portfty Degerine Oram (%)
Yénetim Ucreti 1,453,871.11 1.56%
Saklama Ucreti 103,284.09 0.11%
Diger 51,623.81 0.06%
Toplam Gider 1,608,779.01 1.73%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 93,304,640.59

Yatirnmeillardan tahsil edilecek ficret ve Komisyonlar

-Performans ticreti oran: esik degerin getirisini agan kisminin %20’ sidir.

-Performans ticreti, yihin son degierleme giinii itibariye fonda bulunan yatinmcilarin pay miktarlart ve iktisap
tarihleri dikkate alinmak suretiyle hesaplanarak yatinmerdan degerleme giiniinii takip eden 5 is giinii icerisinde
tahsil edilir. Yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan gikis yapan yatirimeilardan ise, fon katilma pay:
satum bedelinin ddenmesi agamasinda performans ticreti tahsil edilir.

-Fonun azami gider orani serbest fon oldugu icin bulunmamaktadir.
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5-) Performans sunum doneminde yatinm stratejisi degigikligi vapilmamusgtr.

6-) Yatirim fonlarinin portfdy igletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Pivasast Kanununa géire kurulan menkul
kaymetler yatinnm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraminda gelir vergisi tevfikatina
tabidir,

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1-) Fon'un karsilagirma &lgliti Fon'un stratejisine ve yaumm yapabilecefi bant araliklarma gére tespit
edilmistir.

2-) Fonlarda dolagimdaki tutar miktar igin fist stnar kurali kaldinlmistir. Fonlann sermaye arttirrmi ortadan
kalkmis, pay miktart simirsiz hale getirilmistir.

3-) Benchmark’ta yabanc para cinsinden karsilagtirma l¢iitii ve/veya esik degeri meveut ise endeksler TCMB
tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru {izerinden TL’ye ¢evrilerek hesaplanir.

4-) Fon portféylerinde bulunan Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.$.’ye ait borglanma araglan hakkinda Fon
Kurucusu Yénetim Kurulu tarafindan yapilan 17.02.2016 tarih ve 2016-3 sayih Yonetim Kurulu Karar’nda,
Sermaye Piyasa Kurulu'nun 12233903-305.99-E.1835 sayih ve 16.02.2016 yamsina istinaden ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar: dikkate alinarak 17.02.2016 tarihinde sbz konusu tahviller icin %100 oraminda karsilik
aymlmasina ve konuya iligkin olarak KAP’ta duyuru yapilmasina karar verilmis olup, Alman yénetim kurulu
kararna istinaden Fon’un 30.06.2016 tarihi itibariyle portfylinde bulunan 2.500.000 Nominal bedelli ve
2,577.416 TL tutarndaki Aynes Gida ve Ticaret A.3.’ye ait bor¢lanma araclarimin portféydeki degerinin
tamamuna karsilik ayrlmastir.

5~} 2015 yiliile 2016 y1l1 arasinda bilgi rasyosunda gergeklesen degisim fon getirisinin karsilagtirma 8lgiitii
getirisinden diigitk gerceklesmesi nedeniyle nispi getiride yasanan azalmaya istinaden gerceklesmistir.



