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ESKI SEKIL
1.2. Kurucu, Ydénetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun )

Unvant: Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri* Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

Yonetici’nin

Unvani: Azimut Bosphorus Capital Portféy Yonetimi
A.S.

Yetki Belgesi/leri Portféy Yonetimi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 02.10.2015
No: PYS.PY.41/561

Portfdy Saklayicisi’nin

Unvani: Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Tarih: 17/07/2014

[ligkin Kurul Karar Tarihi ve No: 22/709

Numarasi

"“PYS Teblifi’'ne uyum _cercevesinde, Kurucu’nun 03.02.1999 tarih ve ARK/PY-187 sayih Portfoy
Yéneticiligi Faaliyetine Iliskin_yetki belgesi/leri iptal edilerek, Kurucu’va Kanun’un 40 mc1 ve 55 inci
maddeleri uvarinca diizenlenen 12.02.2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 savili portfoy voneticiligi faalivetine
iliskin vetki belgesi/leri verilmistir.”

“PYS Teblifi’ne uyum cercevesinde, Portféy Yoneticisi’nin 31.05.2011 tarih ve PYS.PY 38/494 sayih
Portféy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin_yetki belgesi/leri iptal edilerek, Portféy Yoneticisi’ne Kanun’un 40
mel ve S5 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 02.10.2015 tarih ve PYS.PY.41/561 sayih portféy véneticiligi
faaliyetine iliskin vetki belgesi/leri verilmistir.”

YENI SEKIL

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy ayicisi Hakkinda Genel Bilgiler




Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri* Portfoy Ydneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

Portfiy Saklayicisi’nin

Unvant: Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine Tarih: 17/07/2014
[liskin Kurul Karar Tarihi ve No: 22/709

Numarasi

*“PYS Teblifi’ne uyum cercevesinde, Kurucu/Yénetici’nin 03.02.1999 tarih ve ARK/PY-187 sayih Portfoy

Yonetmllgl Faaliyetine iliskin_yetki belgesi/leri iptal edilerek, Kurucu/Yénetici’ve Kanun’un 40 nci ve 55
inci maddeleri uyarinca diizenlenen 12.02.2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 savih portféy yoneticiligi faalivetine

iliskin yetki belgesi/leri verilmistir.”

ESKI SEKIL
2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satigina iliskin hiikiimleri ¢er¢evesinde
nitelikli yatirimeilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portféyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
se¢iminde, Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas esas
alinir. Fon, Teblig’in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun ana yatinm stratejisi, Tiirk menkul kiymetleri ve Tiirk menkul kiymetlerine
dayali enstriimanlara aktif olarak yatinm yapmak suretiyle, degisken ve esnek bir fon
kompozisyonu olusturmaktir. Portfoy Yoneticisi, piyasa ongoriisiine bagl olarak, varliklarin
getiri potansiyellerine gére fon portfdyiindeki agirliklarini dinamik bir sekilde degistirir ve
zaman zaman bir varlik sinifina odaklanabilir. Bu ¢ercevede fon portfyli sadece sabit getirili
menkul kiymetlerden ve/veya faize dayali enstriimanlardan olusabilir. Portfoy yoneticisi;
global ve yerel konjonktiirii analiz ederek ve degisken stratejiye uygun olarak; kamu ve &zel
sektor bor¢lanma senetlerine, Eurobondlara, hisse senetlerine, endeks ve hisse senetlerine
dayali tiirev kontratlara, dévize dayali enstriimanlara dinamik olarak yatirim yaparak, Tiirk
Lirasi cinsinden reel getiri saglamay1 amaglamaktadir.

Fonun ana yatirim stratejisi yukarida belirtilmekle birlikte Tiirk hisse senetlerinde
degisen piyasa hareketlerine gre farkli donemlerde veya esanli olarak, organize piyasalarda
veya tezgahiistii piyasalarda hisse senetlerine ve/veya endekslerine dayali olarak diizenlenmis,
vadeli kontratlarda, (futures), 0p31 on kontratlarinda ve swap veya benzeri tiirev enstriimanlar
araciligryla, Uzun ve/veya £y 71 Qrt) p021syonlar alarak getm yaratrhr Fon, s6z
konusu strateji gercevesin Hetlelainy o
piyasasinda veya diger a
stratejiler ¢ercevesinde




stratejiler; pay piyasasi ve diger alternatif piyasalarda Yonetici’nin 6ngoriileri dogrultusunda
pozisyon alinmasini hedefler. Fon’un ana yonetim stratejisi geregi, portfoy yoneticisi net uzun
hisse pozisyonu tagimay1 hedeflemektedir.

Fon, getiriyi yiikseltmek amactyla Fon’a dogrudan kredi alabilir veya ayni etkiye sahip
tiirev trtlinlere taraf olabilir.

Fon, yatinm 6ngoriisii dogrultusunda hem TL hem de d&viz cinsi para ve sermaye
piyasas: araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf olunacak
stzlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy degerini artirmay1 amaglamaktadir. Fon portfdyii, Teblig’in 4. Maddesinde
belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve yabanci,
kamu ve dzel sektor bor¢lanma araglarinda degisik vadeler arasinda gesitlendirilmis bir portfoy
tagimay1 hedeflemektedir. Fon y&neticisi kamu borglanma araglari ve/veya ozel sektor
borglanma araglarini kullanarak verim egrisi iizerine yayilmis ya da belli bir vadeye odaklanmis
bir portfGy yapisi olusturabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak
amaciyla ve/veya tamamen yatirim amagh olarak Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya ¢apraz
kurlarda pozisyon alabilir.

Arbitraj olanaklarinin olustugu siireglerde Fon, kaldirag imkanlarini kullanarak daha
yiksek miktarda pozisyon alabilecek ve fon yoneticisinin 6ngériisii ¢ercevesinde bu
pozisyonlar vadeye kadar veya fiyat anomalisi diizelene kadar tasinabilecektir. Yukarida
belirtilen strateji gergevesinde, hazine bonosu ve devlet tahvili verim egrisi iizerinde olusan
anomaliler ve enflasyona endeksli bonolarda enflasyon oranlarindaki
gerceklegsmelerden/beklentilerden kaynaklanan firsatlardan faydalanmak amaciyla yatirim
stratejileri olusturabilir. Ayni zamanda hazine ihalelerine ve degisim ihalelerine katilimda
bulunulabilir. Ayrica, kamu ve &zel sektér borglanma araclarimin benzer vadelerdeki risk
primlerinde olusabilecek farklhiliklardan faydalanmak igin pozisyon almabilir.

Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede yilksek sabit getiri potansiyeli tasiyan
arbitraj olanaklarindan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alnabilecektir. Bu tip
arbitrajlara ornek olarak Borsada islem goren hisse senetlerinin cagriya konu olmalari
durumunda olusabilecek getiriler, birlesme arbitrajlari, farkli vadelerde islem géren vadeli
islem s6zlesmelerinin fiyatlarinda olusabilecek farkhiliklar, hisse senetleri ve hisse senedi
endeksleri lizerine yazilmus tiirev araglarin fiyat anomalileri sayilabilir. Arbitraj amagh “piyasa
nétr” iglemler disinda Yonetici'nin belirleyecegi- yonlii stratejiler cergevesinde gesitli
piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile ana strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi
yiikseltmek i¢in stratejiler gelistirilebilir.

Fon portfSyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrac edilen ozel
sektdr menkul kiymetleri ( hisse senetleri ve borglanma araglarr), kamu ve/veya 6zel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik
teminatl menkul kiymetler, yurtdisinda ihrag¢ilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetle,
varantlar, sertifikalar ve sdz konusu varliklara ve/veya sz konusu varliklar iizerinden
olusturulan endekslere dayali swap jslemleri/stzlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmis

lizere yatirim fonu ka
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olusturma amaglh TL ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi séz
konusu olabilecektir.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il &zel idareleri, Kamu
ihrag edilern Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/ dévize
endeksli borglanma senetlerine, Tiirk dzel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurtiginde ihrag
ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma senetlerine, gelismis ve gelismekte
olan iilkelerin kamu ve Ozel sektér bor¢lanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet
Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), gelismis ve gelismekte olan
tilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR),
geligmis ve geligmekte olan iilkelerin yatirim fonlarma (yabanci fonlar), ve altin ve diger
kiymetli madenleri ile bu madenlere dayal: ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya
dayal tlirev {iriinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon portfylinde, s6zii gecen tiim varliklara
(emtia dahil) ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahiistil tiirev araglara, yurtiginde ve/veya yurtdiginda kurulmus yatirim ve serbest yatirim
fonlar1 paylarina yer verebilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Hisse senedine
donistiiriilebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatl menkul kiymetler,
gelir ortaklig1 senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari, ikraz istiraki senetleri (loan
participation note) ve yapilandirilmis kredi enstriimanlar1 (CLN) gibi enstriimanlar ile bu
araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler, emtia {izerine
tezgahlistll veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri,
vadeli alim/satim anlasmalari (forward) ile vadeli islem sozlesmeleri (futures) Fon portfSyiine
dahil edilebilecektir.

Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagli islemler de yapilabilir.
S6z konusu iglemler yurt i¢i veya yurtdisi Borsalarda, organize piyasalarda
ger¢eklestirilebilecegi gibi, tezgahiistii piyasalarda da islemler gergeklestirilebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfSyine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve
satimi ile yapilandiriimis bor¢lanma/yatirim araglarini, dayanak varligi hisse senedi ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev iiriinleri ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem
tezgahiistil piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar aracihigiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanimi;

e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 5deme karsilig1 nispi
islem yapilabilmesjne irdaniyan kaldiragli islemlere yatirim yapilarak,
erchik Repo/Ters Repo
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e Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger bor¢lanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig1 riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan smirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gz oniinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhigin
piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat
esas alinir.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
islemi, agifa satis gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri &diing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay! 6diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. Maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5 Maddesi’nde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimeilara satigina iligkin hiikiimleri cercevesinde
nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak y6netilir.

Fon portfSyliniin y6netiminde ve yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin
se¢iminde, Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen varhklar ve islemler ile 6. Maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portfSy olusturulmasi esas
alinir. Fon, Teblig’in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun ana yatirim stratejisi, global &lgekte her tiirlii menkul kiymetlere ve menkul
kiymete dayali enstriimanlara aktif olarak yatirim yapmak suretiyle, degisken ve esnek bir fon
kompozisyonu olusturmaktir. Fon portfoyiiniin siirekli olarak en az % 51'i Borsa [stanbul’da
islem gdren hisse senetlerinden olugacaktir. Portfdy Y®neticisi, piyasa dngoriisiine bagli olarak,
varliklarin getiri potansiyellerine gore fon portfoyiindeki agirliklarini dinamik bir sekilde
degistirir. Fon portfoyiine sabit getirili menkul kiymet ve/veya faize dayali enstriimanlar da
dahil edilebilir. Portfoy yoneticisi; global ve yerel konjonktiirii analiz ederek ve degisken
stratejiye uygun olarak; kamu ve ozel sektdr borglanma senetlerine, Eurobondlara, hisse
senetlerine, endeks ve hisse senetlerine dayal tiirev kontratlara, dévize dayali enstriimanlara
dinamik olarak yatirim yaparak, Tiirk Liras cinsinden reel getiri saglamay1 amaglamaktadir.

Fonun ana yatirim stratejisi yukarida belirtilmekle birlikte, global hisse senetlerinde
degisen piyasa hareketlepifi€® g
veya tezgahiistii piyasafarda i

rine ve/veya endgkslerine dayali olarak diizenlenmis,
tratlarinda ve s ap}vcya benzeri tiirev enstriimanlar
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aracihigiyla, Uzun ve/veya Kisa (Long/Short) pozisyonlar alarak getiri yaratilir. Fon, stz
konusu strateji ¢ergevesinde ve Yonetici’nin piyasalara iligkin éngoriisii dogrultusunda pay
piyasasinda veya diger alternatif piyasalarda piyasa yonii dogrultusunda gelistirecegi ydnlii
stratejiler cergevesinde ¢esitli sermaye piyasasi araglarinda pozisyon alacaktir. Ydnlii
stratejiler; pay piyasasi ve diger alternatif piyasalarda Y®netici’nin 6ngoriileri dogrultusunda
pozisyon alimmasini hedefler. Fon’un ana y6netim stratejisi geregi, portfy yoneticisi net uzun
hisse pozisyonu tagimay1 hedeflemektedir.

Fon, getiriyi yiikseltmek amaciyla dogrudan kredi alabilir veya ayni etkiye sahip tiirev
tirtinlere taraf olabilir.

Fon, yatirim 6ngoriisti dogrultusunda hem TL hem de ddviz cinsi para ve sermaye
piyasasi araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatiim araglarina, taraf olunacak
stzlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy degerini artirmayi amaglamaktadir. Fon portfoyii, Teblig’in 4. Maddesinde
belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; altin ve diger degerli madenler,
repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi, deviet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim
sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri ( hisse senetleri ve borclanma
araglari),pay senetleri, kamu ve/veya ozel sektdr tarafindan ihrac edilen kira sertifikalari ile
varlifa dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatlh menkul kiymetler, yurtdisinda
ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu
varliklara ve/veya séz konusu varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/sézlesmeleri dahil tilirev araglar, yapilandirilmis yatirim araglari ile yurtiginde ve/veya
yurt diginda kurulmus Borsa Yatirim Fonlari dahil olmak iizere yatirim fonu katilma paylarina
yatirim yapilabilir. Portfyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ya da tiirev araglara
spekiilatif ve/veya korunma amagl zemin olusturma amagli TL ve/veya yabanci para birimi
cinsinden mevduatta degerlendirilmesi s6z konusu olabilecektir.

Fon ybneticisi kamu borglanma araclari ve/veya 6zel sektdr borglanma araclarina ve
kira sertifikalarina yatirim yapabilir. Kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen
yatirim amagh olarak Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon alabilir.

Arbitraj olanaklarinin olustugu siireglerde Fon, kaldirag imkanlarini kullanarak daha
yiksek miktarda pozisyon alabilecek ve fon yoneticisinin 6ngériisii ¢ergevesinde bu
pozisyonlar vadeye kadar veya fiyat anomalisi diizelene kadar tasmabilecektir. Hazine bonosu
ve devlet tahvili verim egrisi tizerinde olusan anomaliler ve enflasyona endeksli bonolarda
enflasyon  oranlarindaki  gergeklesmelerden/beklentilerden  kaynaklanan  firsatlardan
faydalanmak amaciyla yatirim stratejileri olusturabilir. Ayni1 zamanda hazine ihalelerine ve
degisim ihalelerine katilimda bulunulabilir. Ayrica, kamu ve 6zel sektor borglanma araclarinin
benzer vadelerdeki risk primlerinde olusabilecek farkliliklardan faydalanmak igin pozisyon
alinabilir.

Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede yiiksek sabit getiri potansiyeli tastyan
arbitraj olanaklarindan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecektir. Bu tip
arbitrajlara 6rnek olarak Bg wdslem gbren hisse senetlerinin ¢agriya konu olmalar
durumunda olusabilecek ?"b lesme arbitrajlari, farkli vadelerde islem goren vadeli
islem sozlesmelerinin sabiNecek farklil lkiar se senetleri ve hisse senedi
endeksleri iizerine yazi t%bilir. Arbitraj amagh “piyasa
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ndtr” islemler disinda Yonetici'nin belirleyecegi yonlti stratejiler cercevesinde cesitli
piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile ana strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi
yiikseltmek icin stratejiler gelistirilebilir.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda
ihra¢ edilern Eurobond’lara, sukuk ihraclarina, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/ dovize
endeksli bor¢lanma senetlerine, Tirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurtiginde ihrag
ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil doviz cinsi bor¢lanma senetlerine, gelismis ve gelismekte
olan iilkelerin kamu ve Ozel sektér borglanma araglarma (Eurobond, Hazine/Devlet
Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglari), gelismis ve gelismekte olan
tilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR),
gelismis ve gelismekte olan dilkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar), ve altin ve diger
kiymetli madenleri ile bu madenlere dayal ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina , emtiaya
dayal tiirev Uiriinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon portfSyiinde, sézii gegen tiim varliklara
(emtia dahil) ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere ydnelik organize ve/veya
tezgahiistii tiirev araglara, yurticinde ve/veya yurtdisinda kurulmus yatirim ve serbest yatirim
fonlar paylarina yer verebilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon, hisse senedine
donstliriilebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler,
gelir ortaklig1 senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari, ikraz istiraki senetleri (loan
participation note) ve yapilandirilmis kredi enstriimanlari (CLN) gibi enstriimanlar ile bu
araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler ve emtia {izerine
tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap stzlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri,
vadeli alim/satim anlagmalari (forward) ile vadeli islem sozlesmeleri (futures) yapilandirilmis
borglanma araglarini portfSyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa yOnlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagl islemler de yapilabilir.
S6z konusu iglemler yurt i¢ci veya yurtdigi Borsalarda, organize piyasalarda
gergeklestirilebilecegi gibi, tezgahiistii piyasalarda da islemler gergeklestirilebilir.

Fon, uygulayacagi stratejilerde, beklenen getiriyi artrmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portftyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve
satimi ile yapilandinlmis borglanma/yatirim araglarini, dayanak varligi hisse senedi ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev triinleri ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzer islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem
tezgahtistii piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar araciligtyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanimi;

e Vadeli islemler ve _‘_j_yg\rglar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig1 nispi
islem Yapllalj‘%sm A rgniyan kaldiragli islemlgre yatirim yapilarak,
e Menkul Kiymfet Tercihli e i




eKredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger borclanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gbz Onlinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin
piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen fiyat
esas alinir.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi
ve agiBa satig islemi gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri odiing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: &diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. Maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina [liskin Rehber’in 4.2.5 Maddesi’nde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgiljz g St kane tyla yatinm yaptifi para ve sermaye
seerebilir.
‘.






