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ESKI SEKIL

6.6. Performans Ucreti:

Kurucu, y6netim iicretinin yan sira asagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katilimeilarindan farkli dénemlerde yaptiklart her bir yatirim icin ayri ayr1 hesaplanmak
kaydiyla, “Yonetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi
igin dénemsel fon getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin ayn: dénemdeki “Esik Deger”
getirisini asmas1 gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida
anlatildig sekilde bulunacak “Yiiksek Iz” degerini asmasi gerekmektedir.

Dénem: Yilin son degerleme giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan
¢ikis yapan yatirimcilar i¢in olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda
olusan getirinin esik degerin getirisini asan kismimnin %20°sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Yiiksek Iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans icreti tahsil
edilmis ise performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri
Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ilk Cikar” (FIFO) yontemi uygulanir. Performans iicreti
yvatirimel tarafindan karsilanir. Performans f{icretine hak kazanilmasi halinde yilin son
degerleme gliniinii takip eden 5 (bes) is giinii igerisinde, katilma payi1 sahiplerinin Fon’dan
ayrilmasini

beklemeksizin yatirimcinin Kurucu nezdindeki cari hesabindan veya ilave bir talep veya
emir beklenmeksizin, performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyati
kullanilarak fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan tahsil edilir.
Performans iicreti, fondan ¢ikislarda ise satim bedelinin &denmesi esnasinda tahsil edilir.

Kurucu “Esik Deger” olarak Tiirkiye Kurumsal Yatirime1 Y6neticileri Dernegi-TKYD
tarafindan yayinlanan “KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi TL ™ zaman serisine 100
puan(yillik) eklenerek kullanacaktir. Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyati ile yilin son
degerleme giintindeki fon birim fiyati arasindaki pozitif degisimin (ya da Fon’a giris yaptigi
takvim yili igerisinde Fon’dan ¢1kis yapmak isteyen katilimcilardan, Fon’a giris tarihindeki fon
birim fiyat1 ile Fon’dan ¢ikmak istedikleri degerleme giiniindeki fon birim fiyati arasindaki
pozitif degisimin) ayn1 donemdeki KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi TL zaman serisi
getirisine ilave 100 puandan(yillik) fazla olmasi dyramunda, aradaki farkin %20’sinin fon pay
sayis! ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanacak performans Yicreti tahsil edilir.
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Performans licreti, her bir katilimei i¢in ve ayni1 katilimcinin her bir farkl tarihte fon
katilma payr alimimi gergeklestirdigi gilinden itibaren ayr1 ayri takip edilmeye baslanir.
Yilsonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri igin
hesaplanan kar/zarar tutarlar1 mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans ficreti hesaplamasinda “High Watermark™ (Yilksek iz Deger) uygulanir,
Buna gore, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda “Yiiksek [z” degeri olarak
kabul edilir. Performans ticreti hesaplama giintindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek
[z” degerini asmasi halinde performans licreti tahsil edilir. Yiiksek iz deger, performans iicreti
alinan donem itibariyla performans {icretine esas birim pay basina toplam deger olarak yeniden
belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (Dénem Sonu KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL /
Donem Bas1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL)+100/365x(Fonda gegen giin sayisi)
-1

Iz Degeri (Fon) Getirisi= (Dénem sonu fon birim pay fiyaty/Yiiksek iz deger)-1),

Performans icreti hesaplama giinlinde fon getirisinin esik deger getirisinin altinda
kalmasi halinde fon performans ticreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans
iicreti hesabi igin baz olusturacak Yilksek Iz Deger bir 6nceki dénemdeki Yiiksek iz deger
olarak esas alinir.

Ornek:
Donem basinda pay basi fon fiyati: 1,0, Yiiksek iz Deger: 1,0.

a) Y1l sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %6,0, esik degerin getirisi %3,0
olmustur. Yani, fon fiyat1 1,06, esik deger 1,03 olmustur. Bu durumda gelecek dénem icin
performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,06 olacaktir.

b) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat1 1,04), esik degerin
getirisi%3,0 (esik deger 1,05) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigindan
dénem sonunda performans ficreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki ddnem igin
performans licreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,00 olarak devam edecektir.

¢) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde oiugan getiri -3% (fon fiyat1 0.97), kistas getirisi
%5 (kistas fiyat1 (1,05) olmus, fon birim pay fiyatinin yiiksek iz degeri asmamasi ve fon
getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolay1 dénem sonunda performans iicreti
tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem igin performans iicreti hesaplamalarinda
baz alinacak Yiksek iz deger 1,00 olarak devam edecektir.




1. Performans Dénemi 2. Performans Donemi

Fon'un Ik Thrac:
Thrag Fivan =Fon Fiyat=A Fon Fivat =B Fon Fiyatr=C
Eger B<C => Performans Almabilir
Yiksek Iz Deger =C
Eger A<B => Performans Almabilir Eger B>C =>» Performans Alnamaz
Yitksek Iz Deger =B Yitksek Iz Deger =B
Tiksek Iz Deger =A Eger A<C => Performans Alnabilir

Eger A>B => Performans Alnamaz Yitksek Iz Deger =C
Yitksel Iz Deger =A

Eger A>C => Performans Almamaz
Yiiksek {z Deger =C

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi— Esik degerin getirisi)*%20)*dénem basi fon birim
pay degeri*pay miktari]
Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayri ayr1 hesaplanir,

Performans Ucreti Hesaplamasina fliskin Ornekler

Ornek 1:

Soru: Yatinmei 26 Haziran 2012 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0
TL) 100.000 adet fon katilma pay1 satin almistir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 25
Aralik 2012ye kadar Fon’un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1,06 TL olmustur). Ayni
ddnemdeki Esik Deger getirisi ise %4,0 olmustur. Yatirimei 25 Haziran 2013 tarihinde Fon’dan
cikmigtir. Performans ficreti tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis
tarihine kadarki donemde fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660), Esik Deger getirisi ise
%35,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap: Fon alim tarihinde Yiiksek Iz deger fon fiyati olan 1,0 TL’dir. Fon fiyati, Yiiksek iz
degerini astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay basina
(%6 — %4 ) x %20 = 0,04 , toplam 1 x 100.000 pay x %0,04 olmak iizere 4000 TL Performans
Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Dénem icin Yiksek Iz deger 1,06 olmustur. Yatiimeinin
Fon’dan ¢ikis yapt1g1 25 Haziran 2013 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek [z degerini astig1 ve nispi
getiri oldugu i¢in Performans Uecreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x
100,000 x1,06 formiilii ile 1060 TL olmustur.

Ornek 2: Soru: Yatirimer 14 Subat 2012 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0
TL) 100.000 adet fon katilma payi satin almistir. 13 Mart 2012 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan
300.000 adet daha fon katilma pay1 satin almigtir. Yatirimei 17 Eyliil 2012 tarihinde ise 180.000
adet fon katilma paymi 1,15 TL fiyattan satmistir. Yilin son degerleme giinii olan 25 Aralhk
2012°de fon pay degeri 1,18 TL olmustur. Esik Degefin getirisi 14 Subat 2012 — 17 Eyliil 2012
arasinda %3,5, 13 Mart 2012 — 17 Eylul 2012 arasinda %2,5, 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012




Yatirimer 2013 ve 2014 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 31/12/2013 tarihinde
fonun fiyati 1,15 ve 30/12/2014 tarihinde ise 1,36 olarak ger¢eklesmistir. Esik Degerin getirisi
ise 2013 yilinda %6,0 ve 2014 yilinda %7,5 olarak gerceklesmistir.

Cevap: Yatirimcinin farkli donemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayn takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatinmcmin 17 Eyliil 2012 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet fon
katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay icin 14 Subat
2012 - 17 Eylul 2012 aras1 dénem getirileri, 80.000 adet pay i¢in ise 13 Mart 2012 - 17 Eyliil
2012 arasindaki dénem getirileri kullanilmistir. Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet katilma
payina iliskin Performans Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012
arasindaki getiriler kullanilmistir. 14 Subat 2012 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kisim
icin Yiiksek iz degeri 1,0°dir. Buna gére fondan ¢ikisin gerceklestigi 17 Eyliil 2012 tarihindeki
Fon fiyati, Yiiksek [z Degeri astig1 i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi
%15°tir (1,15/1,0-1). Pay bagina (%15,0 — %3,5) x %20 x 1,0 TL = 0,023 TL, toplam 100.000
pay x 0,023 TL/pay olmak iizere 2.3000 TL Performans Ucreti kesilmistir, 13 Mart 2012
tarihinde satin alinan 80.000 paylik kisim igin baslangi¢ Yiiksek iz degeri 1,02°dir. Buna gore
fondan ¢ikisin gerceklestigi 17 Eyliil 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz Degeri astig1 i¢in
Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi %12,75°tir (1,15/1,02- 1). Buna gére,
pay basina (%12,75- — %2,5) x %20 x 1,02 = 0,0209 TL, toplam 80.000 pay x 0,0209 TL/pay
olmak iizere 1672 TL Performans Ucreti kesilmistir. Yatirimcidan tahsil edilen toplam
Performans Ucreti 3.972 TL (2.300+1672) olmustur. Y1lin son degerleme giiniinde (25 Aralik
2012) yatirimeinin elinde kalan 220.000 katilma pay: i¢in performans iicreti hesaplanmustir.
Yatirimin yapildigi 13 Mart 2012 tarihinde Yiiksek Iz deger 1,02 TL, son degerleme giiniinde
fon fiyat1 1.18 TL olmustur. Dénemin fon getirisi %15,7°dir (1,18/1,02-1). Buna gére, nispi
getiri olmasi ve fon fiyatinin yiiksek iz degeri asmasi nedeniyle pay basina (%15,7-%4,0) x
%20 x 1,02 = 0,0239 TL, toplam 220.000 pay x 0,0239TL/pay olmak iizere 5.2514 TL
Performans Ucreti kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama dénemi igin baslangic Yiiksek Iz degeri 1,18 TL olmustur. 2013 yili
sonunda yilsonu performans hesaplamasi gerceklestirilmistir. Fonun getirisi -%2,54 (1,15/1,18-
1) olarak gergeklestigi icin esik degerin getirisinin altinda kaldig1 ve (-) oldugu i¢in performans
ticreti olusmamustir. 2013 y1l sonu fiyati en son olusan yiiksek iz degerinin (25/12/2012
tarihindeki fon fiyati) altinda kalmasindan otiirli (yiiksek iz degeri 1,18TL iken fon fiyati
1,15TL) yeni dénemde yliksek iz degeri 1,18 TL olarak devam etmektedir.2014 yil sonu
itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi %18,26 (1,36/1,15) olarak gerceklesmistir.
1,36TL olan fon fiyat1 1,18TL’lik yiiksek iz degerinin {izerinde kalmasina istinaden performans
olusmasina hak kazanmistir. Fakat fon getirisi hesaplanirken bir 6nceki y1l sonu fiyatina gére
degil yiiksek iz degerine gbre olusan getiri baz alinacaktir. Bu durumda 2014 yih igin fon
getirisi %15,25 (1,36/1,18) dikkate alinir. Esik degerin getirisi (%6+%7,5) =%13,5 Pay basina
performans kesintisi = (%15,25-%13,5)x %20x1,18=0,00413 220.000*0,00413=908,60 TL
performans licreti tahsil edilecektir ve 2015 yili igin yiiksek iz degeri 1,36 TL olacaktir.

YENI SEKIiL

Boyle bir madde bulunmamaktadir.

ESKI SEKIL



(viizdebirvirgiilkirkyedi)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu tcret
her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici / ydnetici arasinda imzalanan
sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya/yoneticiye
Odenir.

YENI SEKIL

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin glinlitk %0,005753 (yiizbindebesvirgiilyediyiizelliiig) [yillik yaklasik %2,10
(yiizdeikivirgiilon)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir, Bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici / yonetici arasinda imzalanan stzlesme
cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gre kurucuya ve dagiticiya/yoneticiye ddenir.

ESKI SEKIL

9.8. Yatinmcilarin yatirrm yapma kararini etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., I.1.2.1., II, IIL.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5 maddesi
hari¢), VIL.7.1.1., VIL.7.1.2 nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii i¢inde
KAP’ta ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin &nce
katilma pay! sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin diger
béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim
yilt sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

9.8. Yatinimcilarin yatirnm yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, IIL.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5 maddesi
hari¢), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan
tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is glinii iginde KAP’ta ve yapilacak izahname degisiklikleri
yliriirliige giris tarihinden en az 30 giin dnce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii i¢inde toplu olarak
Kurula bildirilir.
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