AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOVIZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ NITELIKLI YATIRIMCIYA SATISINA ILiSKiN
IZAHNAME

Azimut Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8962 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Azimut Portfoy Uclincii Serbest
Fon’un katilma paylarinin nitelikli yatirnmciya satigina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 12/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile
kurucusu Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. olan Finans Yatirnm Bosphorus Capital Global
Menkul Kiymetler Serbest Yatirim Fonu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Fon, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 25/07/2018 tarih ve 12233903-305.01.01-E.8154 sayili izni ile
Azimut Portfoy Ugunci Serbest (DOviz) Fon’a donistiiriilmiistiir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.azimutportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yaymmlandigi hususu 01/12/2015 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmis ve 07/12/2015 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirlikli olarak Hazine Miistesarligi tarafindan doviz
cinsinden ihrag¢ edilen bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikalari ile yerli ihragg¢ilarin déviz cinsinden
para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilacagindan yatirimcilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii
ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsilifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma

paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Azimut Portfoy Uciinci Serbest (Déviz) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant:

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Siresi:

Sdresizdir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri”

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 12.02.2015

No: PYS/PY.7/1087

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 22/709

Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.$. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Residences No0:127
Esentepe-Sisli 34394

Blyilkdere Cad. Kempinski
Astoria B Kule K:9
ISTANBUL

www.azimutportfoy.com

Telefon numarasi:

0212 244 62 00

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankast

A.S.

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri 34330 4.Levent / Besiktas/ Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarast:

0212 316 34 82

*“PYS Tebligi’'ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 03.02.1999 tarih ve ARK/PY-187 sayih Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin_yetki

belgesi/leri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 nc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 12.02.2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili

portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin yetki belgesi/leri verilmistir.”
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http://www.azglobal.com.tr/

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecrubesi
. L 2014-Devam/Azimut Holding S.p.A./Is Gelistirme
Gabriele Yonetim B6lim Baskan
Roberto Kurulu ? .12 Y1l
BLEI Baskan 2008-2013/AZ Fund Management S.A./ s
Gelistirme ve Yatirimer Iligkileri Boliim Bagkani
Yonetim
Filippo Kurulu 2010-Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut Group/Mali 18 Vil
FONTANA | Baskan Isler Baskani
Yardimcisi
Yonetim 2012-Devam/Azimut Portféy Yonetimi A.S./Icra
Giorgio Kurulu Uyesi | Kurulu Bagkani 16 Vil
MEDDA / Icra Kurulu | 2007-2013/AZ Capital Management/Fon
Baskani Yoneticisi
Davide Vénetim 2012-Devam/Azimut Portfoy Yonetimi
CESARO Kurulu Uyesi A.S./Direktor. . o o 12 Y1l
2009-Devam/Az Life Ltd./Genel Mudur&Direktor
2014 - Devam AZ Fund Management S.A. — Urlin | 12 yil
Mudrd
Mattia Yonetim 2013 — 2014 Lega Colucci & Associati Hukuk
STERBIZZI | Kurulu Uyesi | Sirketi — Kidemli Ortak
2009 —2013 Orrick, Herrington &Sutcliffe Hukuk
Sirketi — Yonetici Ortak
Yonetim 2015-Devam/ Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Abdullah Kurulu Uyesi | /Genel Mudiir
Selim / Genel | 2012-2014/Azimut Global Portfoy Yonetimi A.S. | 21 Yil
KUNT Madar /Genel Miidiir Yardimcisi.
Yardimcist 1996-2012/Global Menkul Degerler A.S./Direktor
vénetim 2011 - Devam Azimut _Bosphorus _CapiFaI Portfoy | 23 yil
~ .| Yonetimi A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi — Portfoy
Murat Kurulu Uyesi | . .. ..
SALAR |/ Genel | YOneticisl 3
Miidiir 20"10-2011 Osmanli _Menkull. D?gerl_ef _A.S. -
Yonetim Kurulu Uyesi - Portfdy Yoneticisi
AZ Notus Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
Naim Yonetim Baskan1 2011-2015 31 vl
KOCER Kurulu Uyesi | Az Notus Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Y
Bagkan Yardimcis1 2015-

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde

gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.
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Adi GOrevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Soyadi

2007 — 2014 / Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Sermaye Piyasalar1 Boliimii — Yatirim Fonlari
Aydin e Operasyon — Il. Mudur
Celikdelen Fon Mudurd 2014 — Devam / Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Sermaye Piyasalar1 Bo1Umu — Yatirim Fonlar1
Operasyon — Miidiir Yardimcisi

19 yil

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirnmci lehine ve yatirimei ¢ikarmi gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim soézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoylnin yoOnetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankasi A.S.

fc kontrol sistemi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Azimut PortfOy Yonetimi A.S.

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II.FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictliziik ve izahname hukumlerine uygun olarak
yuratilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ig¢tiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.


http://www.kap.gov.tr/

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'ndebelirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan siirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirnmcilara satigina iligkin hiikiimleri ¢ercevesinde
nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon
tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi, Tiirkiye ve diinya sermaye piyasalarinda likit sermaye piyasasi
araclarina yatirim yaparak, makul bir risk seviyesinde yatirimcilara Amerikan Dolar1 bazinda getiri
saglamaktir. Fon toplam degerinin en az %80’ini devamli olarak Hazine Miistesarligi tarafindan
doviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢clanma araglar1 ve kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin doviz
cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarinda degerlendirilir ve Teblig’in 15. maddesinin 8.
fikrasi ¢ercevesinde Fon birim pay degeri Amerikan Dolar’t (USD) ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden
hesaplanir ve fon paylarinin alim satimi Amerikan Dolar’t (USD) ve Tirk Lirast (TL) cinsinden
gerceklestirilir.  Fon’un getiri hedefi Amerikan Dolari’na endeksli oldugundan, yo6netim
stratejisinde portfoyde tasman TL varliklarin kur risklerinin etkin olarak yoOnetilmesi
hedeflenmektedir.

Fon toplam degerinin azami %20’si yabanci ihraccilarin para ve sermaye piyasasi
araglarina ve/veya Tlirk Liras1 cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir.

Fon, yatirim ongoriisii dogrultusunda hem TL hem de doviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf olunacak s6zlesmelere, finansal
islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini
artirmayr amaglamaktadir. Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve
islemlerden olusabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya
tamamen yatirrm amach olarak Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon
alabilir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel
sektor menkul kiymetleri ( hisse senetleri ve bor¢lanma araglari), kamu ve/veya 06zel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath
menkul kiymetler, yurtdisinda ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar iizerinden olusturulan endekslere
dayali swap islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmis yatirim araglar1 ile
yurticinde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatirim Fonlar1 dahil olmak iizere yatirnrm fonu
katilma paylarina yatirim yapilabilir. Portfoyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ya da
tirev araglara spekiilatif ve/veya korunma amagli zemin olusturma amach TL ve/veya yabanci
para birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi s6z konusu olabilecektir.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile Devleti kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda
ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen doviz cinsinden/ dovize
endeksli bor¢clanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurti¢inde ihrag ettigi
Eurobond’lar ve sukuklar dahil doviz cinsi bor¢lanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin kamu ve Ozel sektor borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili,
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ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki
sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenleri ile
bu madenlere dayali ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali tlirev liriinlere yatirim
yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, sozii gecen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu
varliklar lizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara,
yurticinde ve/veya yurtdisinda kurulmus yatirrm ve serbest yatinm fonlari paylarina yer
verebilecektir.

Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede yiiksek sabit getiri potansiyeli tasiyan arbitraj
olanaklarindan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecektir. Bu tip arbitrajlara 6rnek
olarak Borsada islem goren hisse senetlerinin ¢agriya konu olmalar1 durumunda olusabilecek
getiriler, birlesme arbitrajlari, farkli vadelerde islem goren vadeli islem so6zlesmelerinin
fiyatlarinda olusabilecek farkliliklar, hisse senetleri ve hisse senedi endeksleri iizerine yazilmis
tirev araclarin fiyat anomalileri sayilabilir. Arbitraj amaghi “piyasa notr” islemler diginda
Yonetici’nin  belirleyecegi yonlii stratejiler ¢ercevesinde c¢esitli piyasalarda alinabilecek
pozisyonlar ile ana strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi yikseltmek icin stratejiler
gelistirilebilir.

Fon, hisse senedine doniistiiriilebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler, varlik
teminathh menkul kiymetler, gelir ortakligi senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari, ikraz
istiraki senetleri (loan participation note) ve yapilandirilmis kredi enstriimanlar1 (CLN) gibi
enstriimanlar ile bu araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler,
emtia Uzerine tezgahUstl veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmeleri, opsiyon
sozlesmeleri, vadeli alim/satim anlagmalar1 (forward) ile vadeli islem sozlesmeleri (futures) Fon
portfdyilne dahil edilebilecektir.

Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amach islemler de yapilabilir. S6z
konusu islemler yurt i¢i veya yurtdisi Borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahiistii piyasalarda da islemler gerceklestirilebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfdyiine tiirev
arac (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesini, ileri valorli tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile
yapilandirilmis bor¢lanma/yatirim araglarini, dayanak varligi hisse senedi ve endeksleri, faize
dayalt menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev lriinler1 ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistli piyasalar
araciligiyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanimi;

e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig
nispi iglem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragl islemlere yatirim yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar1 ile Pay Senedi Repo Pazar1 ve Repo/Ters
Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim1 ve agiga satis gibi diger bor¢glanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.



Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz Oniinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat1 olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fiyat esas
alinir.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi,
aciga satig gergeklestirebilir. Fon portfoylinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. Maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5 Maddesi’nde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varliklar1 teminat olarak gosterebilir.

2.4. A Grubu paylar igin fonun esik degeri Dolar bazinda yillik %3,25 sabit oranin ilgili
tarih araliginda TCMB tarafindan aciklanan Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru degisimi ile
carpimi olarak belirlenmistir.

A Grubu I¢in;

. o 3,25% xn USDTRY TCMB Alis Kuru(t)
Esik Deger = (1+ (22=2))x( ?

) 365 USDTRY TCMB Alis Kuru (t—1)
n= Iktisap-Degerleme araligindaki giin sayisi

t= Degerleme Tarihi
t-1 =iktisap Tarihi

)-1

B Grubu paylar icin ise fonun esik degeri Dolar bazinda yillik %3,25 sabit oran olarak
belirlenmistir.

B Grubu i¢in;

Esik Deger= 3,25%

2.5. Portfoye fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev
arac, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri, opsiyon alim ve
satim1 ile yapilandirilmis bor¢lanma/yatirim araclari, dayanak varligr hisse senedi ve endeks, faize
dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev {iriinler) ve/veya Repo/Ters Repo
korunma amacl ve/veya yatirim amagh dahil edilir.

2.6. Portfoye borsa disindan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev
arac, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri, yapilandirilmis
bor¢lanma/yatirim araglari, dayanak varligi hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler
ve endeksleri, doviz ve emtia olan tlrev Urlinler) ve/veya repol/ters repo dahil edilebilir.

2.7. Fon hesabina kredi alinmast miimkiindiir.
2.8. Portfoye borsa disindan dahil edilen dayanagi endeks olan tiirev araglar BIST

tarafindan diizenlenen endekslerden olusur. S6z konusu endekslerde BIST’in endeks olusturma,
hesaplama ve kompozisyon degisikligine iligskin diizenlemeleri gegerlidir.



2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetlerinin Se¢iminde
Yatirim Fonlarma iliskin Rehber'in 4.1.5. ve 4.1.2.2. maddelerinde yer alan asagidaki esaslara
uyulur.

Fon, borsada islem gorme sarti hari¢ olmak iizere Yatirnm Fonlarina iliskin Rehber'in
4.1.2.1.(A) maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi kaydiyla ikraz istirak senetlerine yatirim
yapabilir. Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin;

i.  Fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi,

ii. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likidasyona sahip olmasi

zorunludur.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araclart Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'in 4.1.5.
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag¢ edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinm veri dagitim
kanallar1 vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri g¢er¢evesinde gergcege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlartyla, yurt disinda borsa disindan fon portfdyiine dahil
edilmesi mimkuindur.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma
araglar1 ve kira sertifikalar1 aliabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Portfoye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya,
Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvi¢re, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda,
Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong. Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni
Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Guney Afrika, , Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietham’da kurulu yabanci
fonlarin katilma paylar1 dahil edilebilir.

2.11. Yapilandirilmis Yatirim Araglart:

Portfoye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada islem goren,
yapilandirilmis yatirim araci dahil edilebilir. Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul
edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimci tarafindan O6denen bedelin tamaminin geri
Odenecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki bor¢lanma araglar1 fon portfoytine dahil edilebilir.

Portfoye dahil edilen yapilandirilmis yatirim araglar1 se¢iminde Yatirim Fonlarina Iliskin
Rehber'in 4.1.2.1. ve 4.1.2.2. bolumleri ile 4.1.5. kisminda yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Portfoyde yer alacak yapilandirilmis yatirim araglarinin;
I. Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
ii. Ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracimin, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde

belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmast,



iii. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde
saklanmas1 gerekir.

Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglara iliskin olarak borsada islem
gormesi sartt haric olmak iizere yukarida belirlenen sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten,
Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin;

i Thrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,

ii. Fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergcege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likidasyona sahip olmasi,

iii. Fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi

zorunludur.

I[1l.  TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirnmcilar Fon’a yatirnm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay:1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyilin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar

sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.
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4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tliirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢c yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Aciga Satis Riski: Fon portfoyli igerisinde aciga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin
azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

10) Emtia Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhiliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal iirin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; Opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
O0lcmektedir. Vega; Opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; Risk ol¢iimlerinde biiyiilk 6nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin ol¢iisiidiir. Rho ise
faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢tistidiir.

13) Yapilandirilmis Yatirim / Bor¢lanma Araclar1 Riskleri: Yapilandirilmis Yatirim /
Borglanma Araglarmin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin
piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis Yatirnm / Borglanma Araglari’nin dayanak
varliklar1 {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili doénemde negatif olmasi halinde,
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yatirime1 vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirim / Borg¢lanma Araglari’’nin  gilinlik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilmis Yatirim / Borglanma Araglari’nin gilinliikk degerlemesini etkileyebilmektedir.
Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis
Yatirim / Bor¢lanma Araglari’ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmis Yatirim / Borglanma Araglar yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Karsi taraf riski, ihrag¢r kurumun Yatirim / Bor¢lanma Araglari’ndan kaynaklanan
yukimldliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatirim / Bor¢lanma Araglar1 yatirimlarinda ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32. Maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi kosulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfoyl icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrumanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayis1 ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢ciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Risk Yonetimi Birimi, piyasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD”)
seviyelerine dayali bir ex-post (ge¢mise dayali-gerceklesmis) risk modeli araciligiyla
degerlendirmektedir. RMD’e dayali ex-ante (gelecege yOnelik-beklenen) risk modeli de piyasa
riski 6l¢iimiinde kullanilmakta olup, sonuglar risk yonetimi birimi tarafindan giinliik olarak kontrol
edilmektedir. Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi
amaciyla aylik stres testleri gerceklestirilmekte ve sonuglar Yonetim Kuruluna raporlanmaktadir.

Likidite Riski: Risk yonetimi birimi, portfoylerde yer alan pay senetlerinin likidite riskinin
kontrollerini 6zel bir Bloomberg yazilimi kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir menkul
kiymetin sadece %10’nunun alinip satilabilir oldugu diisiiniilerek, son 20 giinliik ortalama islem
hacminin dikkate alinmasina dayanir. Her bir portfoyiin tahvil bileseninin likidite hesabinda ise
“UBS Delta” isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas alinmaktadir. Bu skor degerlerine
cesitli veri tabanlarindan alinmis likidite gostergeleri dahil edilir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 Taraf Riski: Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil
edilen borsa dis1 tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi) ve swap sozlesmeleri nedeniyle
maruz kalinan kars1 taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) ve swap sozlesmeleri ile diger
sozlesmelere iliskin kars1 taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesi ¢er¢evesinde, UFRS 39. maddesine uygun olarak takip yapilir ve pozisyonlarin anlik
olarak hesaplanan piyasa degeri giinliik olarak dikkate alinir. Tek bir ihrag¢1 kurulusa yonelik karsi
taraf riski borsa dis1 s6zlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplami seklinde hesaplanir.

12



Opsiyon sozlesmelerinde Black&Scholes modeli kullanilarak giinliik olarak hesaplama
yapilir ve bulunan deger piyasa degeri olarak kabul edilerek karsi taraf riski hesaplamasi yapilir.
Sozlesmenin kars1 tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak
kabul edilir ve kars1 taraf riski hesaplamasinda dikkate alinir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portf6yline kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emtia ve sermaye piyasast araglari lizerine yazilan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir.

Yapilandirilmis yatirim araci, yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araclarinin ve kira
sertifikalarinin borsa disindan portfoye dahil edilmesi halinde risk 6l¢iim modeli olarak RMD
kullanilir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri1 ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasit (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %400°diir.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Sermaye Piyasast Kurulu'nun
20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayil1 Biilteni'nde duyurulmus olan Yatirim Fonlarmna Iliskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfoyiine alman yapilandirilmis yatirnm araglarinin sakli tiirev arag niteligi
tasiyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirnm aracinin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV.  FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyilinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigl para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yilikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
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alacaklarinin tahsili amaci1 da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiizigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirnm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiizigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y Onetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytlikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan =zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel cikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimecilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar.
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4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiirlitiirken karsilagabilecegi c¢ikar
catigmalarinin tanimlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglart ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni1 tigiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1t mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylkiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON VBiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin son is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirast (TL) hem de Amerikan
Dolar1 (USD) cinsinden izleyen is gilinii fiyat agiklanir, katilma paylarinin alim-satim yerlerinde
ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu
fon katilma paylarmin birim pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan
edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin
icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD)
doviz alis kuru esas alinir. Degerleme giiniiniin tatil olmas1 durumunda, bir 6nceki is giinlinde
degerleme yapilacaktir. B Grubu paylarin birim pay degeri, A Grubu paylar i¢in hesaplanmis birim
pay degerinin yukarida bahsedilen kura boliinmesiyle bulunur.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
cikmast gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.
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5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Borsa disinda taraf olunan tlirev ara¢ ve swap sozlesmeleri, yapilandirilmis
yatirim/borglanma araci ve yurt disinda kurulmus yatirirm fonlarma iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile
belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme:

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde guncel fiyat
kullantlir.

v Opsiyon sozlesmelerinde gincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

v' Forward s6zlesmelerinde giincel fiyat; dayanak varligin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyat1 Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina gore spot fiyat ilerletilerek
teorik fiyata ulagilmaktadir.

v Swap islemlerinde;

Yabanci para tizerinden yapilmisg swap sozlesmeleri i¢in gtincel fiyat;

SWAP isleminin 1. ayagini olusturan pesin alis islemi icin, alis1 yapilan dovizin degerleme giinii
ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap s6zlesmesi kapsaminda 2. ayagi olusturan vadeli satis i¢in,
vade sonunda satilacak dovizin, degerleme giliniindeki TCMB déviz kuru (islemin yoniine gore alig
veya satig) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabil eden en
yiiksek fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine
gore alis veya satis kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanir.

Konusu faiz olan swap islemlerinde glincel fiyat;
Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve gilivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz alinarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,
- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
Opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu yodntem yeterli gorilmezse Monte Carlo
Simulasyonu,
Opsiyonlar i¢in devam eden pozisyonlarin degerlemesinde kullanilmak tizere Black&Scholes
modeline gore hesaplanmis,
e Doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML
e Hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen
teorik fiyat kullanilir.
Forward sozlesmeler i¢in dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasa faizleri ile ilerletilerek teorik
fiyat yontemi,

Forward sozlesmeler icin, degerlemede dayanak varligin spot fiyati baz almarak hesaplanan teorik
fiyat kullanilir. Dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer
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alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasilir ve bu fiyat degerlemede kullanilir.

Swap sozlesmeleri i¢in swap point ve ilgili s6zlesmenin degerleme giinlinde vadesine kalan giin
sayis1 dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Swap sozlesmeleri i¢in
*Yabanci para lizerinden yapilmis swap sozlesmeleri igin;
SWAP isleminin 1. ayagini olusturan pesin alis islemi i¢in, alis1 yapilan
dovizin degerleme giinii ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sozlesmesi
kapsaminda 2. ayagi olusturan vadeli satis i¢in, vade sonunda satilacak
dovizin, degerleme giiniindeki TCMB doviz kuru (islemin yoniine gére alig
veya satig) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye
tekabiil eden en yiiksek fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB
tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alis veya satis kuru)
"swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru kullanilir.
* Konusu faiz olan swap iglemlerinde;
Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde
edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak
ilerletilen degerleme fiyati1 degerlemede kullanilir.

Dayanak varligin spot fiyati Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinacaktir.
Yabanci Hisse Senedi ve ETF Degerleme Esaslart:

Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim Ortakliklarinin Paylarimin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 araligindaki alis fiyat: ile
satig fiyatinin ortalamasi kullanilir. Bu fiyatlar borsada olusan fiyatlardir. Degerleme tarihinde
ilgili borsada islem gormemesi halinde veya borsanin kapali olmasi halinde ise son islem
tarthindeki degerleme fiyat1 kullanilir.

Yabanci Borglanma Araci, Kira Sertifikast ve Eurobond Degerleme Esaslari:Borsa disgindan fon
portfoyine dahil edilen Yabanci borglanma araci, Eurobond ve Yabanci kira sertifikalarinin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 araligindaki alig fiyati
ile satis fiyatinin ortalamasi kullanilir. (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis
kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan
giinlerde s6z konusu kiymetin islem gordiigii son islem giiniine ait kapanis fiyat1 (temiz fiyat)
kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat,
bir dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Yapilandirilmis Yatirnm/Borglanma Araglar1 Degerleme Esaslart:

Yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir.
Ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde nitelikli
yatirimcilara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallari
aracilifiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglari ig¢in degerlemede giincel fiyat
kullantlir.
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5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyon sézlesmeleri i¢in yeterli ve genel kabul gormiis bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goérilmezse Monte Carlo
Simiilasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak, forward sozlesmeleri ve swap sozlesmeleri icin ise teorik fiyat (teorik fiyat yontemi,
dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilerek ulagilan fiyat) ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars1 tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25’si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin asilmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat
tyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karg1 kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve
gerekeeli karari ile alinan son fiyat tizerinden islem gerceklestirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmistir. A Grubu
paylarin alim satimi Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolar1 (USD)
tizerinden gercgeklestirilir.

Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle
elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplar ¢ercevesinde, bagli oldugu pay
grubuna gore Tiirk Liras1 ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degeri; ilgili giin i¢in hesaplanan TL
cinsi pay fiyatinin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan
Dolar1 (USD) doviz alis kuruna bolunmesi suretiyle tespit edilir.

Tiirk Lirasi (TL) ve Amerikan Dolar1 (USD) 6denerek satin alinan fon paylarinin fona iade
edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapuilir.

Fon doniisiimiinden 6nce tedaviilde bulunan tiim katilma paylar1 A grubu katilma pay1
sayilmaktadir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
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tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayis1 fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar; Kurucu tarafindan o giin igin
yatirimel adina, Azimut PYS Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu; Dagitici tarafindan verilen
alim talimatlar1 ise Dagitic1 tarafindan belirlenecek olan yatirnm aracinda nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir. B Grubu
pay alim talimat1 veren yatirimcilardan tahsil edilen tutarlar nemalandirilmayacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimcilarin Degerleme giinlinden ii¢ is giinii 6ncesi saat 17:00’ye kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati1 izerinden degerleme giiniinii takip eden ilk is gliniinde gergeklestirilir.

Degerleme giiniinden 3 is glinii Oncesi saat 17:00’den sonra iletilen talimatlar ise,
degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonra gerceklesecek degerlemede
bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri talimatin degerleme giiniinden 3 is giinii 6ncesi saat 17:00’ye kadar
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giintinii takip eden is giiniinde
Odenir. Ilgili giiniin tatil olmasi halinde takip eden ilk is giinii yatirnmcilara ddenir.

Degerleme giinii saat 17:00’den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme giinlinden sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunan pay fiyati ilizerinden ilgili
degerleme giiniinii takip eden is giiniinde ddenir. {lgili giiniin tatil olmas1 halinde takip eden ilk is
giinii yatinmcilara 6denir.

6.5.Katilma Pay1 Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri

Katilma paylarinin alim sattimi kurucunun yani sira kurucu ile katilma pay1 alim satimina
aracilik sozlesmesi imzalamis olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:

Dagitima Aracilik Edecek Kuruluslar

Turkish www.turkishyatirim.com 0212 3151000 | Esentepe  Mahallesi

Yatirim Ali  Kaya  Sokak

Menkul No:1A/52 Polat Plaza

Degerler A.S. A Blok Kat:4 Sisli /
Istanbul
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6.6. Performans Ucreti

Kurucu, yonetim ficretinin yani sira asagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katilimcilarindan farkli donemlerde yaptiklari her bir yatirim i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmak kaydiyla,
“Yonetici” adma “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi igin
donemsel olarak fon getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin ayn1 donemdeki “Esik Deger”
getirisini agmast gerekmektedir. Ek olarak, “Ddnem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida
anlatildig1 sekilde bulunacak “Yiiksek Iz” degerini asmas1 gerekmektedir.

Donem: Yilin son degerleme giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan
¢ikis yapan yatirimceilar i¢in olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik degerin getirisi ve stopaj tutarini agan kismin %20’sidir.

Stopaj: %10 seviyesindedir. T.C. Maliye Bakanlig1 bu orani degistirme hakkina sahiptir.
Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Yiiksek iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil
edilmis ise performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren ilk Cikar” (FIFO) ydntemi uygulanir. Performans iicreti
yatirime tarafindan karsilanir. Performans ticretine hak kazanilmasi halinde yilin son degerleme
giinlinii takip eden 5 (bes) is gilinii icerisinde, katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan ayrilmasinm
beklemeksizin yatirnrmcinin Kurucu nezdindeki cari hesabindan veya ilave bir talep veya emir
beklenmeksizin, performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyati1 kullanilarak
fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan tahsil edilir. Performans
Ucreti, fondan ¢ikislarda ise satim bedelinin 6denmesi esnasinda tahsil edilir.

Kurucu “Esik Deger” olarak A Grubu Paylar i¢in yillik 3,25% sabit oranin ilgili donem i¢in
TCMB Dolar Alis kuru iizerindeki degisimini, B Grubu paylar i¢in “yillik 3,25% Dolar bazinda
sabit” deger kullanacaktir. Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyat: ile yilin son degerleme
giiniindeki fon birim fiyati arasindaki pozitif degisimin (ya da Fon’a giris yaptigr takvim yili
icerisinde Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen katilimecilardan, Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyat1 ile
Fon’dan ¢ikmak istedikleri degerleme giiniindeki fon birim fiyati arasindaki pozitif degisimin) ayni

donemdeki esik degerin dénemsel karsiligi( Orn: A Grubu igin 1 hafta kalip ¢ikis gerceklesti ve
3,25%x 7\ _ 3,05

USD/TRY TCMB Alig Kuru 3,00 dan 3,05’e yiikseldi; (1+?) X255 -1 =1,73% B Grubu
icinse 3'235;?*7—0,06%) aradaki farkin %20’sinin fon pay sayisi ile carpilmasi suretiyle hesaplanacak

performans Ucreti tahsil edilir.

Performans (creti, her bir katilimer i¢in ve aynmi katilimcinin her bir farkli tarihte fon
katilma payr alimimi gerceklestirdigi glinden itibaren ayr1 ayri takip edilmeye baslanir.
Yilsonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri i¢in hesaplanan
kar/zarar tutarlar1 mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulanir. Buna
gdre, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri ayn1 zamanda “Yiiksek 1z degeri olarak kabul edilir.
Performans iicreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek 1z” degerini

20



asmas1 halinde performans iicreti tahsil edilir. Yiiksek Iz Deger, performans iicreti alman dénem
itibartyla performans licretine esas birim pay basina toplam deger olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi =

.. .325%xn TCMB USD TRY (t)
A qmbu Igin - (14 365 ) TCMB USD TRY (t-1)
N=lktisap-Degerleme Araligindaki giin sayisi
t=Degerleme Tarihi

t-1 = Iktisap Tarihi

3259
B Grubu igin; 22221
365

N=lktisap-Degerleme Araligindaki giin sayis1

Iz Degeri (Fon) Getirisi= (Dénem sonu fon birim pay fiyat1/Yiiksek iz Deger)-1),

Performans tcreti hesaplama glnunde fon getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasi
halinde fon performans ticreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans tcreti hesabi
icin baz olusturacak Yiiksek 1z Deger bir 6nceki donemdeki Yiiksek Iz Deger olarak esas alinir.

Ornek:

A Grubu i¢in getiri TL fiyat lizerinden hesaplanirken B Grubu igin getiri USD fiyat
tizerinden hesaplanmaktadir. Esik Deger’de ise yukarida belirtilen formulasyon ile A Grubu i¢in
3,25% yillik sabit oran Merkez Bankasi kur degisimi dahil edilerek TL bazinda, B Grubu igin
3,25% sabit oran ile USD bazinda hesaplanir. Asagida yer alan 6rnekler hem A Grubu hem de B
Grubu paylar i¢in 6rnek teskil etmekte olup 6rnekler TL cinsinden verilmistir.

Donem basinda pay basi fon fiyati: 1,0, Yiiksek Iz Deger: 1,0.

a) Yil sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %6,0, esik degerin getirisi %3,0
olmustur. Yani, fon fiyat1 1,06 TL, esik deger 1,03 TL olmustur. Bu durumda performans Ucreti
tahsil edilecek olup, gelecek donem i¢in performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek
Iz Deger 1,06 olacaktir.

b) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat1 1,04), esik degerin
getirisi %5,0 (esik deger 1,05 TL) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigindan
donem sonunda performans {icreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki donem igin
performans {icreti hesaplamalarinda baz alnacak Yiiksek Iz Deger 1,00 TL olarak devam
edecektir.

¢) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyat1 0.97 TL), esik deger
getirisi %5 (esik deger fiyat1 (1,05) olmus, fon birim pay fiyatmin Yiiksek Iz Degeri asmamasi ve
fon getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolay1 donem sonunda performans ticreti
tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem i¢in performans {icreti hesaplamalarinda baz
almacak Yiiksek Iz Deger 1,00 TL olarak devam edecektir.
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1. Performans Dénemi 2.. Performans Dénemi

Fon'un ik Thrac:
fhrac Fivan =Fon Fiyaun=A Fon Fiyan =B Fon Fiyan=C

Eger B<C => Performans Almabilir
Yiksek Iz Deger =C

Eger A<B => Performans Abnabilir Eger B>C => Performans Almamaz

Yiiksek Iz Deger =B Yiiksek Iz Deger =B

Yiiksek iz Deser =A Eger A<C => Performans Alnabilir
- Eger A>B => Performans Almamaz Yiiksek Iz Deger =C

Yitksek Iz Deger =A
s cee Eger A>C => Performans Almamaz

Yiksek iz Deger =C

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi— Esik degerin getirisi)*%20)*donem basi fon birim pay
degeri*pay miktari]

Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayr1 ayri hesaplanir.
Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler

Ornek 1:

Soru: Yatirimei 26 Haziran 2012 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 TL )
100.000 adet fon katilma pay1 satin almistir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 25 Aralik
2012’ye kadar Fon’un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1,06 TL olmustur). Ayn1 dénemdeki
Esik Deger getirisi ise %4,0 olmustur. Yatirimct 25 Haziran 2013 tarihinde Fon’dan ¢ikmustir.
Performans ficreti tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giinlinden fon ¢ikis tarihine kadarki
donemde fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660), Esik Deger getirisi ise %5,0 olarak
gerceklesmistir.

Cevap: Fon alim tarihinde Yiiksek Iz Deger fon fiyat1 olan 1,0 ’dir. Fon alimini takip eden
degerleme giiniinde fon fiyat1 1,6 TL olmus ve Yiiksek iz Degerini asmistir. Nispi getiri pozitif
oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay basina (%6 - %4 ) X %20 = %0,40 , toplam 1 x
100.000 pay x %0,40 olmak izere 400 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Dénem igin
Yiiksek 1z Deger 1,06 olmustur. Yatirimcinin Fon’dan ¢ikis yaptig1 25 Haziran 2013 tarihinde Fon
fiyat;, Yiiksek 1z Degerini astig1 ve nispi getiri oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.
Performans Ucreti, (%10— %5) x %20 x 100,000 x1,06 formilii ile 1.060 TL olmustur.

Ornek 2: Soru: Yatirrmecr 14 Subat 2012 tarihinde 1,00 birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 )
100.000 adet fon katilma pay1 satin almigtir. 13 Mart 2012 tarihinde 1,02 birim fiyattan 300.000
adet daha fon katilma pay1 satin almistir. Yatirnrmei 17 Eylil 2012 tarihinde ise 180.000 adet fon
katilma payin1 1,15 TL fiyattan satmistir. Yilin son degerleme giinii olan 25 Aralik 2012°de fon
pay degeri 1,18 TL olmustur. Esik Degerin getirisi 14 Subat 2012 — 17 Eyliil 2012 arasinda %3,5,
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13 Mart 2012 — 17 Eylil 2012 arasinda %2,5, 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012 arasinda %4,0
olmustur. Yatirimci 2013 ve 2014 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 31/12/2013
tarihinde fonun fiyat: 1,15 TL ve 30/12/2014 tarihinde ise 1,36 TL olarak gergeklesmistir. Esik
Degerin getirisi ise 2013 yilinda %6,0 ve 2014 yilinda %7,5 olarak gerceklesmistir.

Cevap: Yatirimcmin farkli donemlerde yaptigr yatirnmlar ayri ayr takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatirrmcinin 17 Eyliil 2012 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet fon katilma
paylarma iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay i¢in 14 Subat 2012 - 17
Eyliil 2012 aras1 donem getirileri, 80.000 adet pay i¢in ise 13 Mart 2012 - 17 Eyliil 2012 arasindaki
donem getirileri kullanilmistir. Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet katilma payina iliskin
Performans Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012 arasindaki getiriler
kullanilmistir. 14 Subat 2012 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kisim igin Yiiksek Iz Degeri
1,0°dir. Buna gére fondan cikigin gerceklestigi 17 Eyliil 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz
Degeri astif1 igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi %15°tir (1,15/1,0-1).
Pay basina (%15,0 — %3,5) x %20 x 1,0 =0,023, toplam 100.000 pay x 0,023 olmak dzere 2.300
TL Performans Ucreti kesilmistir. 13 Mart 2012 tarihinde satin alman 80.000 paylik kisim igin
baslangi¢ Yiiksek Iz Degeri 1,02°dir. Buna gore fondan cikisin gerceklestigi 17 Eyliil 2012
tarihindeki Fon fiyat:, Yiiksek Iz Degeri astig1 igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin
fon getirisi %12,75’tir (1,15/1,02- 1). Buna gore, pay basina (%12,75 — %2,5) x %20 x 1,02 =
0,02091, toplam 80.000 pay x 0,02091 olmak izere 1.672,80 TL Performans Ucreti kesilmistir.
Yatirimeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972,80 TL (2.300 TL + 1.672,80 TL)
olmustur. Yilin son degerleme giiniinde (25 Aralik 2012) yatirirmcinin elinde kalan 220.000
katilma pay1 icin performans ticreti hesaplanmistir. Yatirmmin yapildigr 13 Mart 2012 tarihinde
Yiiksek iz Deger 1,02, son degerleme giiniinde fon fiyat1 1.18 TL olmustur. Dénemin fon getirisi
%15,7°dir (1,18/1,02-1). Buna gore, nispi getiri olmas1 ve fon fiyatinin Yiiksek Iz Degeri asmasi
nedeniyle pay basina (%15,7-%4,0) x %20 x 1,02 = 0,023868, toplam 220.000 pay x 0,023868
olmak Uizere 5.250,96 TL Performans Ucreti kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama ddnemi igin baslangic Yiiksek Iz Degeri 1,18 TL olmustur. 2013 yili
sonunda yilsonu performans hesaplamasi gergeklestirilmistir. Fonun getirisi -%2,54 (1,15/1,18-1)
olarak gerceklestigi i¢in esik degerin getirisinin altinda kaldig1 ve (-) oldugu i¢in performans iicreti
olusmamustir. 2013 yil sonu fiyat1 en son olusan Yiiksek iz Degerinin (25/12/2012 tarihindeki fon
fiyat1) altinda kalmasindan otiirii (Yiiksek iz Degeri 1,18 TL iken fon fiyat1 1,15 TL) yeni
donemde Yiiksek iz Degeri 1,18 TL olarak devam etmektedir. 2014 yil sonu itibariyle
hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi %18,26 (1,36/1,15) olarak gerceklesmistir. 1,36 TL olan
fon fiyat: 1,18 TL’lik Yiiksek iz Degerinin iizerinde kalmasina istinaden performans olusmasina
hak kazanmugtir. Fakat fon getirisi hesaplanirken bir énceki y1l sonu fiyatina gore degil Yiiksek Iz
Degerine gore olusan getiri baz alinacaktir. Bu durumda 2014 yili i¢in fon getirisi %15,25
(1,36/1,18) dikkate almir.  Esik degerin getirisi (%6+%7,5) =%13,5 Pay basina performans
kesintisi = (%15,25-%13,5) x %20 x 1,18 = 0,00413 220.000*0,00413 = 908,60 TL performans
{icreti tahsil edilecektir ve 2015 senesi i¢in Yiiksek iz Degeri 1,36 TL olacaktir.

6.7. Pay Gruplari

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar,
fiyat1 Tiirk Liras1 (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ddeme yapilarak alinip
satilan paylari; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan
Dolar1 (USD) cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylari ifade eder.
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Pay gruplar1 arasinda gecis yapilamaz. Tiirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolar1 (USD)
O0denerek satin alinan fon payimin, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni1 para birimi cinsinden
yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VIil. FON MALVARLI(V}INDVAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agsagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in édenen her tarlu Gcretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
uzerinden hesaplanacak Kurul tcreti,

10) Karsilastirma 6l¢iitii / Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin gilinliik %0,002157 (ylizbindeikivirgiilytlizelliyedi) [yillik yaklasik %0,7875
(ylizdesifirvirgiilyedibinsekizyiizyetmisbes)] (BSMV dahil)olugsan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya 6denir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Alim Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimma Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in
uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.

1) Sabit getirili menkul kiymetler:
Kesin alim satim komisyonu: %0,00525 (yiizbindebesvirgiilyirmibes)
O/N repo komisyonu: %0,00118125 (ylizbindebirvirgiilonsekizbinyiizyirmibes)
Vadeli repo komisyonu: %0,001181 (ylzbindebirvirgilytizseksenbir)

2) Borsa Para Piyasasi Islemleri : %0,002952 (yiizbindeikivirgiildokuzyiizelliiki)
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3) VIOP Islemleri : %0,03 (onbindeiic)
4) Pay alim satim iglemleri: %0,05 (onbindebes)

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
1) Sabit getirili menkul kiymetler:
Kesin alim satim komisyonu: %0,005 (yiizbindebes)
Ters repo komisyonu (O/N) : %0,001 (ytzbindebir)
2) Borsa Para Piyasas1 Islemleri (1-7 giin) : %0,003 (ylzbindeiig)
3) Ortaklik Pay1 Islemleri : %0,01 (onbindebir)

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iicer aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri ile
fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanr.

7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

A) Fon’dan karsilanan giderler %

Yonetim tcreti (yillik) 0,7875
- Kurucu %50 - %50

- Fon Dagitim Kurulusu %50 - %50
Saklama tcreti (yillik) 0,08

Diger giderler (Tahmini) 1

B) Yatirimcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

Performans Ucreti, pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in Fon Birim Pay
fiyatinda olusan getirinin esik degerin getirisi ve stopaj tutarini asan kismin
%20’sidir.

Performans creti, yilin son degerleme giinii itibariye fonda bulunan
yatirimcilarin pay miktarlart ve iktisap tarihleri dikkate alinmak suretiyle
hesaplanarak yatirimcidan degerleme giiniinii takip eden 5 ig giinii igerisinde
tahsil edilir. Yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan ¢ikis yapan
yatirimcilardan ise, fon katilma payr satim bedelinin 6denmesi agamasinda
performans Ucreti tahsil edilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katilma paylarimin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider TUru Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000
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VII1.FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarmnin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde
etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamir.[1] Ote yandan, yatirim fonu
katilma paylarimin doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde
Maliye Bakanhgr’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglart ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden c¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin
altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari i¢in y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX.FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap déonemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
duzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son gunu itibariyla hazirlanan finansal tablolar bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
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Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giinilinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,) fon
giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimasi
mumkundur.

9.5. Portféy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 ig glini
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iliskin yonetim kurulu kararma
baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilarin yatinm yapma kararmi etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., I.1.2.1., I, I.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5.
maddesi hari¢), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bolimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri
yirilirliige giris tarithinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme
vasitastyla bildirilir. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alti is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir

9.9. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.10. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
araciin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinli i¢cinde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karst
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X.FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
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- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ylikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacagiin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféylnde yer alan varliklardan borsada islem goérenler
borsada, borsada islem goérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim1 yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligin1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI.KATILMA PAYI SAHIiPLERINIiN HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay:1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirnm kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII.FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar
cercevesinde yatirimeilara sunulur.
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12.2. Katilma paylart karsiligi yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.

10/09/2018

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Giorgio MEDDA Murat SALAR
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
fcra Kurulu Baskani Genel Mudir
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