AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PORTFOY KIiRA SERTIFIKALARI (SUKUK) KATILIM FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 13/04/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 17/04/2015 tarih ve 8803 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Katiim Semsiye Fonu igtiizligli ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak AZIMUT PYS KIRA SERTIFIKALARI
(SUKUK) KATILIM FONU’nun katilma paylarinin ihracina iligskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 28/04/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun onay ile
kurucusu Global Menkul Degerler A.S. olan Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na
Bagli Global Kira Sertifikalarina (Sukuk) Yatirim Yapan Degisken Alt Fonu (3.Alt Fon), Azimut
Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05.06.2017 tarith ve 12233903 — 305.01.02 — E.6947 sayil1 yazisi ile
Azimut PYS Eurobond Bor¢lanma Araglart Fonu’nun, Azimut PYS Kira Sertifikalar1 (SUKUK)
Katilim Fonu biinyesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 22/02/2021  tarih ve E-12233903-305.04-2189 sayih izni ile
fon unvani Azimut Portfoy Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu olarak degistirilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.azimutportfoy.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtliziigii
ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.


http://www.kap.org.tr/
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Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
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Saklama Tebligi 111-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
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Y Onetici Azimut Portfy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin II.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Azimut Portfoy Kira Sertifikalar
(Sukuk) Katilim Fonu

Ad: Sukuk Katilm Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Katihm Semsiye
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Katilim Fonu

Siiresi: Siiresizdir




1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri ! : Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | No:  22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Kempinski Residences No:127
Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394
ISTANBUL
www.azimutportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 244 62 00

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 Levent
ISTANBUL
http://www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 316 34 82

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler Tecriibesi
(Yil-Sirket-Gorev)
Gabriele Roberto Y onetim Kurulu 2014-Devam/Azimut Holding 14 Y1l
BLEI Baskani S.p.A./Is Gelistirme Boliim
Baskani
Filippo Yo6netim Kurulu 2010-Devam/AZ Life Ltd. Ve 18 Yil
FONTANA Uyesi Azimut Group/Mali Isler
Baskani

1 “PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 03.02.1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy voneticiligi
faaliyetine iliskin vetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’va Kanun’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarica
diizenlenen 12.02.2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 savilh portfoy voneticiligi faalivetine iliskin vetki belgesi
verilmistir.”
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Giorgio Y o6netim Kurulu 2012-Devam/Azimut Portfoy 18 Yil
MEDDA Uyesi / icra Yonetimi A.S./Icra Kurulu
Kurulu Baskani Baskani
Mattia Y o6netim Kurulu 2014 - Devam AZ Fund 16 Y1l
STERBIZZI Uyesi Management S.A. — Uriin
Midiiri
Massimo Yo6netim Kurulu 2019-Devam/ Azimut 22 Y1l
GUIATI Uyesi Azimut Holding S.p.A./ Uriin
Dagitim Ag1 Bolim Bagkani
2008 - 2019Azimut Holding
S.p.A./UzakDogu Bolge
Y Oneticisi
Murat SALAR Yonetim Kurulu 2016 — Devam Azimut 24 Y1l
Uyesi / Genel Portfoy Yonetimi A.S. /Genel
Midiir Midiir
2015-2016 Azimut Portfoy
Yonetimi A.S. / Yonetim
Kurulu Uyesi
2011 - 2015 Azimut
Bosphorus Capital Portfoy
Yonetimi A.S. — Yonetim
Kurulu Uyesi — Portfoy
Y Oneticisi
Abdullah Selim Yonetim Kurulu 2016-Devam/ Azimut Portfoy 24Y1l
KUNT Uyesi / Genel Yénetimi A.S. /Genel Miidiir
Miidiir Yardimcisi
Yardimcisi 2015-2016/ Azimut Portfoy
Yonetimi A.S. /Genel Miidiir
2012-2014/Azimut Global
Portfoy Yonetimi A.S. /Genel
Miidiir Yardimcisi.
Naim KOCER Yonetim Kurulu 2016 - Devam Azimut 32 Y1l

Uyesi

Portfoy Yonetimi A.S. —
Yénetim Kurulu Uyesi

2015- 2016 AZ Notus Portfoy
Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Baskan Yardimcisi
2011-2015 AZ Notus Portfoy
Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Baskani




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

2007-2014 Tiirkiye Is Bankasi A.S. Sermaye
Piyasalar1 Boliimii — Yatirim Fonlar1 Operasyon -
Aydin o e | 1L Miidiir

Celikdelen Fon Mudiiri 2014 — Devam / Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Sermaye
Piyasalar1 Boliimii — Yatirim Fonlar1 Operasyon —

Mudir Yardimcisi

19 vl

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimei ¢ikarimi gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 gercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankast A.S.

i¢ kontrol sistemi Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Risk yonetim sistemi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJIiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
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2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan siirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi; Fon portfdyiiniin tamam1 devamli olarak; kira sertifikalar
[Sukuk, sabit oranli, degisken oranli, endeksli, vadesiz (perpetual), doniistiiriilebilir, degistirilebilir
ve kismi anapara 6demeli (amortized)] ile katilma hesaplari, ortaklik paylari, altin ve diger degerli
madenler ile Kurulca uygun goriilen faize dayali olmayan diger para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusmakta olup, fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli ve yabanci kira
sertifikalarina (sukuk) yatirilacaktir. Fon portfoyline alinacak tiim yatirnm araglari ile Fon
portfdyiiniin bilesimi ve yatirim siireci “Islami Finans Danisma ve Uyum Komitesi” tarafindan
onaylanacaktir. Yatirim yapilan tiim varliklar her daim “Islami Finans Rehberi” ile uyumlu olacaktir.
Yatirim yapilacak ihraglar; iilke, cografi saha, sektor, doviz cinsi ve vade agisindan herhangi bir
kisitlamaya tabi olmayacaktir. Fon portfdyiine yabanci para ve faizsiz sermaye piyasasi araclari dahil
edilebilir. Ote yandan bu sermaye piyasasi araclarinin degeri fon toplam degerinin %80 ‘ini asamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyilinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU 2 Asgari | Azami
% %
Kira Sertifikalar1 (Sukuk) 80 100
Katilma Hesabi 0 20
Ortaklik Paylari 0 20
Fon ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20

Fon portfoyline borsa i¢i ve borsa digindan repo ve ters repo sozlesme Ozellikleri tagiyan
faizsiz Islami {iriinler dahil edilebilir. Bu iiriinler fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Fon portfoyiine yatirnm stratejisi uyarinca ve faizsiz olmasi sartiyla kira sertifikalarina
(sukuk) dayali ters repo islemi dahil edilebilir. Bu iiriinler fon toplam degerinin %20’sini agsamaz.

2.5. Fonun karsilagtirma 6l¢iitii; %50 BIST KYD Kamu Kira Sertifikalar1 + %50 (Dow Jones
Sukuk Endeksi * TCMB USD/TRY Alig Kuru)’dur.

2.6. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler: Fon portfoyiine
bor¢luluk ifade eden yurtdisinda ihrag¢ edilmis yabanci menkul kiymetler dahil edilirken
derecelendirmeye tabi tutulmus bor¢lanma araclarinin alinmasi temel esastir. Ilgili borglanma aracinin
derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur. Yatirim yapilacak yabancit menkul kiymetleri
¢ikaran kuruluslar ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar.
Yonetici Fon’a alinacak yabanci menkul kiymetlerin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gére borsada satigina
ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim arastirmak zorundadir. Fon’un
yabanci iilkelerde yatirim yapacagi menkul kiymetlere iliskin islemler, o iilke diizenlemelerine gore faaliyet
gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiriitiiliir. Yabanci borsalara Fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmig teyitler ve benzeri yazisma ve dokiimanlar
yonetici nezdinde muhafaza edilir. Yurtdisinda ihrag¢ edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalariin tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim

2 Katilma paylar1 Katilim Semsive Fonu’na bagh olarak ihrac¢ edilen bu fonun portfoyiiniin tamam devamh
olarak; kira sertifikalari, sukuk, katilma hesaplari, ortakhik paylari, yabanci ortakhk paylari, altin ve diger
kiymetli madenler ile Kurulca uygun goriilen faize dayal olmayan diger para ve sermaye piyasasi araclarindan
olusacak ve “islami Finans Damisma ve Uyum Komitesi” tarafindan onaylanarak tiim varhklar her daim “islami
Finans Rehberi” ile uyumlu olacaktir
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kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ercevesinde gercege uygun degeri izerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona
sahip olmasi sartlartyla, yurtdigsinda borsa disindan fon portfoyiline dahil edilmesi miimkiindiir.Borsada islem
goren tiim yabanci borglanma araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile Fon portfdyiine dahil edilmesi
veya Fon portfoylinden ¢ikartilmasi miimkiindiir. Fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin
gerceklestigine dair ilgili aract kuruluglardan alinmis teyitler ve /veya benzeri yazisma ve dokiimanlar
yonetici nezdinde muhafaza edilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olas1 diisiiglere bagl olarak yatirmlarinin degerinin baslangic degerinin altina diisebilecegini
yatirimeilar gbz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iligskin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz

kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiligini ifade

etmektedir.

c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde

bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin

maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar sonucunda
O0demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

5) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatiim stratejisi ile yatirnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Risk Yo6netimi Birimi, piyasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD”) seviyelerine
dayal1 bir ex-post (ge¢mise dayali-gerceklesmis) risk modeli araciligiyla degerlendirmektedir. Bu seviyenin
12 ay boyunca gézlenen RMD nin %85’ini agtig1 tiim hallerde bu durum derhal Yénetim Kuruluna ve icra
Kurulu Bagkani’na bildirilmektedir. Buna ek olarak, RMD’e dayali ex-ante (gelecege yonelik-beklenen) risk
modeli de piyasa riski 6l¢iimiinde kullanilmakta olup, sonuglar risk yonetimi birimi tarafindan giinliik olarak
kontrol edilmektedir. Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi
amaciyla aylik stres testleri gerceklestirilmekte ve sonuclar Yonetim Kuruluna raporlanmaktadir. Fon
portfoyliniin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katin1 agsamaz.

Likidite Riski: Risk ydnetimi birimi, portfoylerde yer alan pay senetlerinin likidite riskinin
kontrollerini 6zel bir Bloomberg yazilimi kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir menkul kiymetin
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sadece %10 nunun alinip satilabilir oldugu diisiiniilerek, son 20 giinliik ortalama islem hacminin dikkate
alinmasina dayanir. Her bir portfoyiin tahvil bilegeninin likidite hesabinda ise “UBS Delta” isimli modelden
saglanan likidite skor degeri esas alinmaktadir. Bu skor degerlerine cesitli veri tabanlarindan alinmis likidite
gostergeleri dahil edilir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 Taraf Riski: Portfoye riskten korunma amactyla sinirhi olarak dahil edilen
borsa dis1 s6zlesmeler ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin
%10’unu asamaz.

Borsa dis1 sozlesmeler ve swap sozlesmeleri ile diger sozlesmelere iliskin karsi taraf riskinin
hesaplanmasinda; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesi ¢ercevesinde, UFRS 39. maddesine uygun
olarak takip yapilir ve pozisyonlarin anlik olarak hesaplanan piyasa degeri giinliik olarak dikkate alinir. Tek
bir ihragg¢1 kurulusa yonelik karsi taraf riski borsa disi sézlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplami
seklinde hesaplanir.

Opsiyon sozlesmelerinde Black&Scholes modeli kullanilarak giinliik olarak hesaplama yapilir ve
bulunan deger piyasa degeri olarak kabul edilerek karsi taraf riski hesaplamasi yapilir. S6zlesmenin karst
tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak kabul edilir ve karsi taraf riski
hesaplamasinda dikkate alinir.

Fon portféyiine dahil edilen banka borglanma araglart disindaki 6zel sektor borglanma araglari ihraggisinin,
Teblig’in 32.maddesinde belirtilen, ilgili Kurul diizenlemeleri ¢er¢evesinde derecelendirme yapmaya yetkili
derecelendirme kuruluslari tarafindan derecelendirmeye tabii tutulmus olmasi1 zorunludur.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler
Fon portfoyiinde kaldirag yaratmaya yonelik olarak herhangi bir islem gergeklestirilmeyecektir.
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi ara¢lari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda
dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayridir. Fon’un
malvarligy, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde
teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacgla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarmin tahsili amaci1 da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas
masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi, diger
varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine iliskin
islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine getirilmesinden
sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihra¢ ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve fon
ictlizigili hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictliziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

C) Mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,



¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasina,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon i¢tiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimlidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay:1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiiriitirken karsilasabilecegi c¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigilincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliliikleri ile Fon’un ayn1 {igiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borg¢larin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. .

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

Yabanci para (TCMB tarafindan bilgi amagli yayimlanan doviz cinsi dahil) varliklar
TCMB’nin yayimladigi kurlardan degerlenir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan edilmeyen doviz
cinsleri ise Bloomberg’de (15:30-15:45) ilgili para birimi i¢in agiklanan doviz alis kuru ile
degerlenir.

Yurtdis1 borsalarda islem goren kira sertifikalari (sukuk); islem gordiikleri yabanci
borsalarda; Tiirkiye saati ile 17:00°da ilgili menkul kiymetin, Bloomberg ekraninda yer alan BVAL
sayfasindaki agirlikli ortalama fiyatlarinin ilgili yabanci paranin TCMB doviz alis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.

Yabanci piyasalarda islem goren ortaklik paylari, fon ve borsa yatirim fonu katilma
paylarinin degerlemesinde; degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30
— 17:00 araligindaki alis fiyat: ile satis fiyatinin ortalamasi kullanilir. Degerleme tarihinde ilgili
borsada islem gdrmemesi halinde ise son islem tarihindeki degerleme fiyati kullanilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar
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Yatirnmcilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.

6.2. Allm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Alim talimatinin
karsiliginda tahsil edilen tutar nemalandirilmadan takip eden is giinii katilma payr aliminda
kullanilir. Fon tarafindan yatirimei hesaplarina nakit olarak aktarilacak katilim katki pay1 6demeleri
neticesinde yatirimci cari hesaplarinda olusacak nakit; yatirimer tarafindan ilgili cari hesapta serbest
tutulmasi halinde, ayn1 tutar nemalandirilmaksizin 5 is giinii sonunda yeniden katilma pay1 aliminda
kullanilabilir.

TEFAS fizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlari pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisit olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma
pay1 satis fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk
gelen katilma pay1 sayis1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati aciklandiktan
sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar
iptal edilir

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar1

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 tizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
1sglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gercgeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
giinlinde, iade talimatinin BIST Bor¢lanma Aracglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
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13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde
yatirimcilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a {iye olan fon dagitim
kuruluslar1 aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas1 miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Dagitima Aracilik Edecek Kuruluglar

Alternatif Cumbhuriyet Cad. No:46

Menkul www.amenkul.com.tr 02123155800 |Kat:1 34367 Elmadag

Degerler A.S. Sisli Istanbul

Eil;]r;lge Yakacik Mevkii Adnan
www.turkiyefinans.com.tr | 0216 452 54 54 | Kahveci Cad No:131

Katrlim Kartal / Istanbul

Bankas1 A.S.

Finans Esentepe Mah.

Yatirim _ _ Biiyiikdere Cad. Kristal

M www.finansinvest.com 0212 336 70 00 | Kule Binas1 No: 215 Kat:

enkul
Degerler A.S. 6_.7 s 34394
Sisli / Istanbul

VIil. FON MALVARLIG{NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢cin 6denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Islami finans prensiplerine gore saglanacak finansmanimn karsiligi olarak yapilacak kar/karpayi
O0demeleri,
4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB doviz satis kuru lizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ticreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Karsilastirma olg¢iitii giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti”, E-defter (mali miihiir,
arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile 6denen hizmet bedeli,
13) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar
14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,
15) Tiizel Kisi kimlik kodu (LEI Kodu) giderleri,
16) Islami finans prensiplerine iliskin danigmanlik hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar
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https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx
http://www.turkiyefinans.com.tr/

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim {iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist sinirt yillik % 3,65’tir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déoneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢cinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya
fon toplam degerinin giinliik %0,0041'inden (ylizbindedortvirgiilbir) [yillik yaklasik %1,50
(ylzdebirvirgiilelli)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim tiicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Global Menkul Degerler A.S. (yerli kamu
ve/veya ozel kira sertfifikalari alim satimi), Is Yatinm Menkul Degerler A.S. (yabanci kira
sertifikalari-sukuk alim satimi) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlar1 agagida yer almaktadir:

1) Kira Sertifikalar1 Alim Satimi: %0,00225 (yiizbindeikivirgiilyirmibes) - %0,01050
(onbindebirvirgiilsifirbes) araliginda degisen oranlar uygulanir.
2) Yabanci Kira Sertifikalart Alim Satimi: Komisyon uygulanmamaktadir.

Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda gergeklestirilen islemler lizerinden ilgili piyasa ve
borsalarda gecerli olan ticret tarifesi uygulanabilir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas almarak, iicer aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulasilabilir.
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu ve/veya yonetici
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000TRY
Diger Giderler 5,000TRY
TOPLAM 10,000TRY

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca,
menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy isletmecili§inden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi
kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi
uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa goére kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylariin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligl olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goéren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinei
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar1 i¢in y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR
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9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagilim
raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirime1 bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 i giinii i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlart disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, 1l11.,V.5.5., V.5.6., VI., VIL7.1. (aracilik
komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii
icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir
ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinli i¢cinde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Fon portfdyiine borsa disi repo ve ters repo sdzlesme dzellikleri tagtyan faizsiz Islami
tirtinler dahil edilmesi halinde en ge¢ s6zlesme tarihini takip eden 2 is giinii i¢inde sdzlesmeye ait
bilgiler KAP’ta agiklanir
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESIi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliilikklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde
SOna erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem goérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligi, igtiizlik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay:1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi1 yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimecilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarint Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢ercevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
onaylariz.

16.03.2021

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Murat SALAR Abdullah Selim KUNT
Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi
Genel Miidiir Genel Midiir Yrd.
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1. EK 1-ISLAMI FINANS DANISMA VE UYUM KOMITESI

Fon’a Islami Finans prensipleri hakkinda tavsiye vermek ve gerekli uyumu saglamak icin; Y&netici
ile “Amanie Advisors” Islami Danisma Kurulu arasinda imzalanan sézlesmeye istinaden bir “Islami
Finans Danisma ve Uyum Komitesi” tayin edilmistir. Komite‘nin rolii; Fon’un Islami Finans

prensiplerine uygun yatirimlar yapmasini temin etmek i¢in ilgili konularda danismanlik ve vermek

ve siirekli denetlemeyi saglamaktir. S6z konusu danismanligin ana basliklar1 asagida siralanmis olup

bunlarla sinirli olmamak kaydiyla sunlardir;

(1) Fon’a; yasal ve operasyonel yapilarinin gelisimleri, yatirrm amaglari, kriterleri ve stratejisi
dahil olmak iizere Islami Finans prensiplerine uygunluk konusunda yardimci olmak;

(2) Fon’un; yasal ve operasyonel yapisinit gézden gecirmek ve yatirim amaglari, kriterleri ve
stratejisi agisindan Islami Finans prensipleri ile uyumlu olmasini saglamak ve Islami Finans
prensiplerine uygun olarak Fon’un ilk ihracinda, Islami Finans prensiplerine uygun oldugunu
beyan eden ilk sertifikay1 diizenlemek;

(3) Yatirimeilari ve fon ydneticilerinin, Fon’un; Islami Finans prensiplerine uygunlugunun
devami agisindan sorabilecekleri sorulara ve taleplerine siirekli destek ve danigmanlik
saglamak;

(4) Fon ve yéneticilerine; Islami Finans prensiplerine bagli kalmalar1 agisindan siirekli destek
vermek ve herhangi bir potansiyel hatayr diizeltmek ve/veya aza indirmek i¢in destek
saglamak;

(5) Yillik esasta, Portfoy Yonetim Sirketi ve Komite tarafindan karsilikli belirlenecek olan tarih
ve lokasyonda; Fon‘un, operasyonel faaliyetleri ile biitlin yatirim islemlerinin, yatirim
amaglarinin, kriterlerinin ve stratejisinin Islami Finans prensiplerine uygunlugunun teyit
edilebilmesi amaciyla gézden gegirilmesi,

(6) Fon’un; Islami Finans prensiplerine uygun oldugunu beyan eden bir yil siireli sertifika
diizenlemek.

Komite; Fon’un, her tiirlii is ve yatirim faaliyetlerinde Islami Finans prensiplerine uygunlugu
bakimindan nihai karar1 verme ve fon portfoyiiniin denetleme sonuglarinin yorumlanma haklarini
sakli tutar.

Islami Finans Danisma ve Uyum Komitesi Uyeleri :

Kurucu ve Portfoy Yonetim Sirketi, asagida adi gegen Komite Uyelerini iki y1l i¢in gdreve atamistir.

Prof. Dr. Servet BAYINDIR

Damisma Kurulu Baskam

1. Marmara Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi (1993),

2. Anadolu Universitesi Tktisat Fakiiltesi (2005),

3. Istanbul Universitesi islam Iktisad1 ve Finans1 Béliimii Ogretim Uyesi (2006 ------ ),

4. Kuveyttiirk Katilim Bankas1 Danisma Kurulu Uyesi (2010-2017)
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5. Emlak Katilim Bankas1 Danisma Kurulu Uyesi (2020-....)

6. Bereket Katilim Sigorta A.S. Danigsma Kurulu Bagkani (Baskan) (2017-----)
7. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Danisma Kurulu Uyesi (Baskan) (2017-----)
8. IKTISAT Vakfi Danisma Komitesi Baskan1 (2020---)

9. IKTISAD Dernegi Danigsma komitesi Baskan1 (2018----)

Doc. Dr. Yusuf DINC

Damisma Kurulu Uyesi

1. Istanbul Zaim Universitesi, Islam iktisad1 Ogretim Uyesi,

. Trakya Universitesi, Bankacilik ve Sigortacilik Boliimii Ogretim Uyesi
. Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 Yo6netmen

. Bereket Sigorta A.S. Damigma Kurulu Uyesi

. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Danisma Kurulu Uyesi

. Bereket Katilim Sigorta A.S. Danigma Kurulu Bagkani

. Bereket Katilm Emeklilik ve Hayat Danisma Kurulu Uyesi

e RN BN Y N N\

. Iktisat Vakfi Danisma Komitesi Uyesi

Do¢ Dr. AbdurrahmaYazici

Damisma Kurulu Uyesi

1. Ankara Sosyal Bilimler Universitesi Islami ilimler Fakiiltesi

Islam Hukuku Anabilim Dal1 Ogretim Uyesi (2018-devam ediyor)

2. Ankara Sosyal Bilimler Universitesi Islami Arastirmalar

Enstitiisii, Islam Ekonomisi ve Finans1 Anabilim Dal1 Baskan1 (2018-devam ediyor)
3. Ankara Sosyal Bilimler Universitesi Uluslararas1 islam Ekonomisi ve Finans1 Uygulama
ve Aragtirma Merkezi Miidiirii (2018-devam ediyor)

4. Islami Bankalar ve Finans Kurumlar1 Genel Meclisi (CIBAFI,
Bahreyn)-Arastirmaci Ekonomist (2015-2018).

5. Islami Finans Kuruluslart Muhasebe ve Denetim Kurulusu

(AAOIFI, Bahreyn) Onayli Ser’i Denetmen ve Danigman (CSAA)

6. Iktisat Vakfi Danisma Komitesi Uyesi (2020-Devam Ediyor)
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Dr. Fatih ORUM

Damisma Kurulu Uyesi

1. Marmara Universitesi {lahiyat Fakiiltesi (2000),

2. Marmara Universitesi SBE Islam Hukuku YL (2003),

3. Marmara Universitesi SBE Islam Hukuku Dr. (2008),

4. Istanbul Ilahiyat Fakiiltesi Islam Hukuku Ogr Uyeligi, (2008-2012)
5. Milli Egitim Bakanlig1, Din Kiiltiirii Ogretmen, (2002------- )

6. IKTISAD Dernegi Danisma Komitesi Uyesi (2018-----)

Dr. Yahya SENOL

Damisma Kurulu Uyesi

1. Istanbul Universitesi ilahiyat Fakiiltesi (2003,

. Istanbul Universitesi SBE Islam Hukuku YL (2007),
. Istanbul Universitesi SBE Islam Hukuku Dr. (2013),

. Silleymaniye Vakfi Fetvanet Koordinatori (2004-----)
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. Siileymaniye Vakfi Uzaktan Seminer merkezi (SUSEM) islam Hukuku Ogretim Gérevlisi
(2012---)

6. IKTISAT Vakfi Danisma Komitesi Uyesi (2021---)

7. IKTISAD Dernegi Danisma Komitesi Uyesi (2018-----)

Omer Mahmut Kuzanh

Raportor

1. Ist. Unv. Isletme Fak. ing Isletme (1987-1996)
. Ist. Unv. SBE. Islam Iktisad1 ve Finans1 Tezli Yiiksek Lisans, (2019 — Devam Ediyor)
. Global Menkul Degerler A.S. Ytrm Uzmani (1991-1994)
. GFC Menkul Degerler A.S. GMY (1994-1995)

. Tacirler M. Degerler A.S. Taksim Sube Miidiir (1996-1998)

2

3

4

5. Erciyes Menkul Degerler A.S. GMY (1995-1996)

6

7. TKBB Faizsiz Bankacilik Standartlar1 Uyum Sertifikasi (2020).
8

. Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Lisans1 (2020)
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2. EK Il -IiSLAMi FINANS REHBERI

Fon’un y&netimi daima Islami Finans prensiplerine (Komite tarafindan yorumlandig1 gibi) uygun
bir sekilde yiirtitiilecektir.

“Azimut Portfoy Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu” (FON) asagidaki rehbere siirekli olarak
ve kesin bir sekilde sadik kalmalidir. Belirli 6zel sartlar ya da alisiilmadik durumlar nedeniyle bu
rehberden her hangi bir sekilde ayrilmalar olmasi durumunda uygulama 6ncesinde Komite ‘nin
onay1 alinmalidir.

Kiymetli Kagitlarin Turd :

Fon’un yatirim yapabilecegi nitelikli finansal araglardan en bilinenleri asagida liste halinde
verilmistir. islami Finans prensiplerine uygun temel finansal araglar ;

1) Kira Sertifikasi (Sukuk): Genel olarak gelir saglayan bir dayanak varliga veya bir projeye
yatirim yapildigina dair belge veya yatirim sertifikasi olarak tanimlanabilir. Fon,

a) Sahiplige,

b) Yonetim sézlesmesine,
¢) Alim-satima,

¢) Ortakliga,

d) Eser sozlesmesine

Dayal1 olarak ihrag edilen kira sertifikalarina (Sukuk) yatirim yapabilir. Fon i¢in yatirim yapilmasina
izin verilen Kira Sertifikasi tiirlerine asagidakiler dahildir:

1. Icara

2. Musaraka
3. Mudaraba
4. Yatirim

5. Wakala

Yatirim yapilan kira sertifikalart (Sukuk) yatirimcilarin gelir getiren dayanak varliktaki boliinmemis
kazancl miilkiyet hakkini temsil eder nitelikte olmalidir. Kira sertifikas1 (Sukuk), kazanglar
mutlaka s6z konusu varliklardan elde edilmelidir.

Yukaridaki liste detayli bir liste degildir. Kira Sertifikas1 (Sukuk) piyasasi siirekli gelismekte
oldugundan; Fon Yoneticisi, Komite tarafindan Islami Finans prensiplerine uygun oldugu kabul
edilen yeni ihraglara da yatirim yapma iznine sahiptir.

2) Islami Finans prensiplerine uygun yatirim sertifikasi :
Bu sertifikalar 6zel bir diizenleme ile sabit gelirli hasilat elde etmek i¢in Murabaha esasli emtia
ticareti ve diger Islami Finans prensiplerine uygun likidite araglarmni kullanan biitiin anlagmalari ve
islemleri kapsar. Bilinen en yaygin murabaha tiirleri sunlardir;

1. Emtia murabahasi
2. Ters murabaha
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3. Mudaraba yatirim hesabi1
Wakala yatirim hesabi
5. lIslami Finans prensiplerine uygun Devlet Kira Sertifikas: ihraglari (Mudaraba ve
Musaraka sertifikalar)
3) Islami Finans prensiplerine uygun varliga dayali kiymetler :
Islami Finans prensiplerine uygun varliga dayali menkul kiymetler, gergek bir ticari alim satimdan
dogan nakit akisina dayali olmak kaydiyla menkul kiymetlestirilmis tiim islemleri kapsar ve Fon
asagidaki Islami Finans prensiplerine uygun;

&

1. icara
2. Musaraka
Sozlesmelerin kullanildigr islem sekilleri buna dahildir.

4) Islami Finans prensiplerine uygun ipotekli satis (mortgage)’a dayali kiymetler :

5) Islami Finans Prensiplerine uygun olarak menkullestirilmis her tiirlii menkul kiymet :
Fon; islami Finans prensiplerine uygun olarak ve sdzlesmeler seklinde olmak kaydiyla;

1. ljarah Muntahiva bi Tamleek (miilkiyet nakilli kiralama)
2. Musaraka Mutanakisa (Azalan ortaklik)
Tiirtindeki ipotekli satis (mortgage)’a dayali menkullestirilmis menkul kiymetlere yatirim yapar.

Sinirlama

Fon’un yatirim yapmak istedigi Islami Finans prensibine uygun ve fakat bu rehberde yer almayan
herhangi bir sabit gelirli menkul kiymet ve/veya likidite araci yatirim yapilmadan Once
degerlendirme i¢in Komite‘nin onayina sunulmalidir.
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