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Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon 'un
yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligskin rapor

Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon 'un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil Bireysel Portfdylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglanimin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslanni Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Tebli§") yer alan performans sunug standartlarina iligkin dozenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goras olugturuimamistir,

Goérgimuze gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap ddnemine ait performans sunug raporu Azimut PY$
BKS Serbest Ozel Fon 'un performansini ilgili Tebli§'in performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak Gzere aynica hazirlanacak yillik finansal
tablolan Gzerindeki bagimsiz denetim ¢alismalanmiz hentiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalanmizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

Fon'un 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
VII-128.5 sayil Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruiuglanmin Performans Sunumuna,
Performansa Dayall Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglanm Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§") yer alan performans sunug standartlarina
liskin duzenlemeleri cergevesinde incelemesi bagka bagimsiz denetim sirketi tarafindan
gerceklestiriimis olup, stz konusu bagimsiz denetim sirketi 31 Ocak 2019 tarihli performans sunus
raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus standartianna iligkin dizenlemelere uygun olarak dogru
bir bicimde yansithgin bildirmistir.

30 Ocak 2020
Istanbul, Tarkiye
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A

TANITICI BIiLGILER

PORTFOY BILGILERI

Halka arz tarihi: 20 Kasim 2015

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 464.431.327,13
Birim Pay Degeri 2,038191
Yatirimer Sayist 4
Tedaviil Oran1 % 0,23

Abdullah Selim Kunt
Kutay Ultan
Onursal Gokal

Portfoy Dagilim % Yatirim Stratejisi

-Eurobond 88,34 | Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satigina iligkin
-Hisse 0,11| hiikiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara satilacak
-Ozel Sektor Tahvili 1,15| serbest dzel fon statiisiindedir. Fon portfoyiine alinacak
-Vadeli Doviz Mevduat 6,52| finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
- Ters Repo 4,85 | diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara
-Diger -0,88 | uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan

mevzuata uygun olarak yonetilir.Fon portfoyiiniin
yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araclarmin  se¢iminde, Teblig’in 4. Maddesinde
belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon
niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas almur.
Fon, Teblig’in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara
dair esaslara uyacaktir.Fon’un ana yatirnm stratejisi,
Tiurk ve yabanci kamu ve 0Ozel sektér bor¢lanma
araclarma yatirim yaparak Tiirk Lirasi bazinda mutlak
getiri yaratmaktir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve
yabanci, kamu ve 0Ozel sektdr borg¢lanma araglarinda
degisik vadeler arasinda c¢esitlendirilmis bir portfoy
tasimayr hedeflemektedir. Portfoy yoneticisi kamu
bor¢lanma araglari ve/veya 0&zel sektér borglanma
araglarmi kullanarak verim egrisi tizerine yayilmis ya da
belli bir vadeye odaklanmis bir portfoy yapisi
olusturabilir.
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A

TANITICI BILGILER (Devan)

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilim

Yatirim Riskleri | En Az Ahnabilir Pay Adeti: 1 Pay

Mali

%100

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel
riskler; Piyasa, Faiz Orani, Kur, Ortaklik Pay1 Fiyat, Kars1
taraf, Likidite, Kaldira¢ Yaratan Islem, Operasyonel,
Yogunlagsma, Korelasyon, Yasal, Acgiga Satis, Emitia,
Teminat, Opsiyon Duyarlilik, Yapilandirilmig Yatirim
Araclari, Baz Riskleridir. Piyasa, Karsi taraf, baz riski,
Likidite, Kaldirag Yaratan islem ve Korelasyon Riskleri
bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinliik olarak gerek
mevzuatsal gerekse yatirinm komitesi tarafindan belirlenen
kistaslar gergevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin
alinmasi saglanir. flaveten, portfoy yoneticisi fon portfdyiinii
yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini goz
oniinde bulundurmakta, portfoy yonetim stratejilerine ve
yatirim sinirlamalarma uygun hareket ederek fon igtiiziigii,
izahname, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili mevzuatta
belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon ydnetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarmin seciminde nakde
doniistimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a
ait yatirim kararlari, konularmda uzman tiyelerin olusturdugu
bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin ydnetimine
iliskin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri
Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine
getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile
ve usulslizliklerin Onlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi1 amaciyla Fon i¢ kontrol
sistemine iligskin tiim esas ve usuller ile is akislar1 Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BILGIiSi

Fon
Portfoyiiniin
Getirisinin Esik Deger Sunuma Dabhil Sunuma Dabhil
Enflasyon | Zaman i¢inde | Standart | Dénem Sonu Portfoy | Portfoy veya Portfoy
Toplam | Esik Deger Oram Standart Sapmasi veya Portfoy Grubunun Yénetilen Yonetilen Tiim Bilgi
Getiri Getirisi (FFF**) Sapmasi (FHrHAX) Grubunun Fon Portfoyler icindeki Portfoyler Tutar1 | Rasyosu
YILLAR (%) (****) (%) (%) (%) (%) Toplam Degeri (TL) Oram (%) (***) (TL) (FHFrrx)
2015(%) 0,51 0,35 0,10 0,9 0,03 106.847.880,56 9,35 1.143.342.004,57 0,09
2016 19,11 9,79 8,53 0,62 0,02 188.734.118,43 19,75 955.543.418,00 0,03
2017 20,29 10,63 11,92 0,12 0,03 279.534.312,03 26,22 1.066.053.317,34 0,28
2018 -0,50 16,79 20,30 1,44 0,04 326.485.726,58 24,2 1.349.334.019,23 -0,04
2019(**) 41,95 23,41 11,84 0,69 0,05 464.431.327,13 13,68 3.393.823.960,61 0,10

(*) 21 Aralik 2015 —31 Aralik 2015 d6énemine aittir.
(**) 01 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 dénemine aittir.

(***) Yonetilen biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfoy Y énetimi kapsaminda ki tutarlar dahil degildir. Sirket birlesmesi 6ncesine denk gelen Ydnetilen
Fon Tutarlar entegre edilerek hesaplanmisgtir.

(****) Fon’un tiirii serbest fon olup herhangi bir karsilastirma 6l¢iitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. Esik deger 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemi igin Esik degeri
BIST tarafindan agiklanan KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi’ dir. 1 Temmuz 2014 itibartyla yiiriirliige giren “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I11-
52.1)” geregince karsilastirma 6l¢iitii bulunmayan fonlar i¢in fonun kamuya agik platformlarda ve performans sunumlarinda nispi getirisinin hesaplanabilmesi ve makul
bir kiyaslama yapilabilmesi acisindan uzun vadeli getiri hedefi ile tutarl bir esik deger belirlenmesi gerekmektedir. Fon’un esik degeri *“ Esik degeri BIST tarafindan
aciklanan KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi”nin performans dénemindeki getirisi %19,45 olup; “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkindaki
Teblig (VII-128.5)”e gore; %23,41 olarak hesaplanan gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmast
nedeniyle Esik Deger getirisi i¢in gecelik Tiirk Lirasi referans faiz orani bilgilerinin 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemi verileri kullanilmistir.

(*****)TUIK tarafindan yaymlanan aylik enflasyon oranlarmin geometrik carpimiyla hesaplanmustir.

(******) {lgili dénemler icin portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler {izerinden hesaplanmustir.
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C.

1.

DiPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 09 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde,
yatirim fonlarmin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan
emeklilik yatirim fonlarmin ve bunlari muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluslarmin portfdylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket,
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inc1 ve 55’inci maddeleri uyarinca diizenlenmis
olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayil1 Portfoy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni
belgeye istinaden 03 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayil1 portfoy yoneticiligi yetki belgesi
iptal edilmistir.) portfdy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan yatirim fonu katilma payi satis, pazarlama ve dagitim faaliyetleri i¢in de
izin almustir.

Fon serbest fon oldugu igin yatirim yapilabilecek varliklar ve limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve iiriinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

Fon 01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde net %41,95 oraninda getiri saglarken, esik deger getirisi
ayni donemde %23,41 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %18,54 olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dsnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma dl¢iitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma
Ol¢iitlinlin getiri oran1 arasindaki pozitif yada negatif yiizdesel farki ifade etmektedir.

Yonetim iicreti, vergi, saklama {icreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy degerine
oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2019- 31.12.2019 doneminde TL TUTAR Portfoy Degerine Orani (%)
Yonetim Ucreti 950.958,67 0,24
Saklama Ucreti 224.811,27 0,06
Diger 182.936,18 0,05
Toplam Gider 1.358.706,12 0,35
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 393.773.235,41

Fonun azami gider orani serbest fon oldugu i¢in bulunmamaktadir.

Yonetim ticreti 23/01/2018 tarihinde 0,2415% BSMV dahil olarak degistirilmistir.
Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamaistir.

Yatirim fonlarimin portfdy isletmeciliginden dogan kazancglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarmin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

ILAVE BIiLGILER VE ACIKLAMALAR
4
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1.

Fon’un karsilastirma 6l¢iitii yoktur. Fon’un esik degeri, Fon’un stratejisine gore tespit edilmistir.

Fonlarda dolagimdaki tutar miktari i¢in iist sinir kurali kaldirilmigtir. Fonlarin sermaye arttirimi
ortadan kalkmig, pay miktar1 sinirsiz hale getirilmistir.

Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilagtirma olgiiti ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alm kuru iizerinden TL’ye gevrilerek
hesaplanir.

2017 yilinda bilgi rasyosunda gergeklesen degisim fon getirisinin karsilastirma dlgiitii getirisinden
yiiksek gerceklesmesinin yam sira fonun volatilitesindeki diisiis sonucu yiikselmistir. Nispi
getirinin negatif olusmasmna istinaden bilgi rasyosu 2018 yilinda -0,04 seviyesinde
gergeklesmistir. Bilgi rasyosu 2019 yilinda 0,10 seviyesinde ger¢eklesmistir.

23.01.2018 tarihinde yonetim licreti %0,2415 BSMV dahil olarak degistirilmistir.

Asya Katihm Bankas1 A.S.’ye (“Ihragcr”) ait “XS0907295942” ISIN kodlu yurtdisinda ihrag
edilmis olan bor¢lanma aracinin (SUKUK), 28.03.2018 ve 28.09.2018 tarihlerinde yapilmasi
gereken kupon odemelerinin Ihraggi tarafindan yapilmamasi nedeniyle, Yatirnm Fonlari
rehberinin 5.1.2 maddesi uyarinca, 05.10.2018 tarihinde fon portfoyiinde yer alan s6z konusu
bor¢lanma araci (SUKUK) i¢in 100% oraminda karsilik ayrilarak degerlemesinin ayni giin
itibariyle durdurulmasina karar verilmis olup KAP’ta duyurulmustur.



