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Azimut Portféoy Dinamik Dagilimh Serbest Fon'un yatinrm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portfdy Dinamik Dagilimh Serbest Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2022 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin
ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinrm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’'un 1 Ocak - 30 Haziran 2022 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PORTFOY DINAMIK DAGILIMLI SERBEST FON

01 OCAK 2022—30 HAZIRAN 2022 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI

Halka arz tarihi: 18 Aralik 2017 YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

30 Haziran 2022 tarihi itibariyle Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 9,158,607.48 | Abdullah Selim Kunt

Birim Pay Degeri 2.086470 | Kutay Ultan

Yatirnimci Sayist 5 | Emin Engin Ertam

Tedaviil Oran: % 960.44 | Murat Salar

Portfoy Dagilim Yatinm Stratejisi

-Y.Fonu Turk %45.11 | Fon’un ana yatirim stratejisi Tlrkiye’de velveya yurt
-Y.Fonu Yabanci %54.89 | disinda Tlrk Lirasi ve/veya yabanci para cinsinden ihrag

edilen her tarli yatrim fonu katilma paylarina ve
yurtdisinda ihra¢ edilen yabanci para cinsinden borsa
yatirim fonu katilma paylarina yatirim yaparak yatirimcilara
Turk Lirast bazinda mutlak getiri saglamay: hedefler.

Fon, ulusal ve uluslararas: piyasalardaki yatirim araglarina
sermaye kazanci elde etmek amaciyla  portfoy
zamanlamasini efektif olarak kullanarak ve dinamik portfoy
dagilimlarin1 degisen piyasa kosullarina uyarlayarak yatirim
yapabilir.

Fon, tim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanci
her trli yatinm aracina yatirnm yapabilecektir. Yatirim
Ongorist dogrultusunda hem yerli hem de yabanci para ve
sermaye piyasas: araclarina, Kurulca uygun gorilen diger
yatinm araclarina, finansal islemlere, taraf olunacak
sozlesmelere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye
kazanci  saglamak ve portfdy degerini artirmayi
amaclamaktadir.
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A.  TANITICI BILGILER (Devami)

Yatinnm Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adedi:1

Fon’un isletilmesi sirasinda Kkarsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Faiz Orani, Kur Riski,
Ortaklik Pay1 Fiyat Riski, Kars: Taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel, Yogunlasma,
Korelasyon, Yasal, ihragci, Agiga Satis, Kiymetli Madenler, Teminat, Opsiyon Duyarhlik,
Yapilandirilmig Yatirim Araclari, Baz Riskleridir. Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldira¢ Yaratan
Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan guinliik olarak gerek mevzuatsal
gerekse yatirrm komitesi tarafindan belirlenen kistaslar cergevesinde takip edilerek gerekli
aksiyonlarin ahnmasi saglanir. ilaveten, portfoy yoneticisi fon portféyini yonetirken riskin
dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini g6z éniinde bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine
ve yatirm simirlamalarina uygun hareket ederek fon ictuzugl, izahname, portfdy yonetim
sOzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon’a ait yatirim Kkararlar,
konularinda uzman tyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iligskin olarak, Fon’un tim muhasebe ve
takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un
yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsuzliklerin dnlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin
dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tim esas ve usuller ile is akislar
Sirket tarafindan yazil hale getirilmistir.




AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY DINAMIK DAGILIMLI SERBEST FON

01 OCAK 2022—30 HAZIRAN 2022 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

B. PERFORMANS BILGISI

Fon Sunuma Dabhil
Portfoyinin Ddnem Sonu Sunuma Dabhil Portfoy
Esik Deger Enflasyon Getirisinin Portfoy veya veya Portfdy
Getirisi Oram Zaman Iginde Esik Degerin | Portfdy Grubunun| Grubunun Ydnetilen Yonetilen Tim
Toplam (%) (%) Standart Standart Fon Toplam Portfoyler icindeki Portfoyler Tutarn Bilgi
YILLAR | Getiri (%) (**) (***) Sapmasi (%) Sapmasi (%) Degeri Oram (%) ™) Rasyosu
2017 (1) 3,04 5,49 11,92 0,60 0,63 1.000.241,97 0,09 1.066.053.317,34 -0,60
2018 10,04 -18,07 20,30 0,89 1,38 6.893.600,73 0,51 1.349.334.019,23 0,06
2019 49,20 29,68 11,84 0,83 13 8.505.753,23 0,25 3.393.823.960,61 0,03
2020 (2) 14,95 7,62 14,57 1,11 1,66 298.286,00 0,00 6.922.927.701,38 -0,03
2021 70,90 80,76 36,08 1,77 2,24 10.153.350,30 0,05 18.796.917.095,06 -0,03
2022 22,08 25,45 42,35 0,69 0,73 9.158.607,48 0,04 22.981.056.783,84 -0,02

1- 18 Aralik 2017 — 31 Aralik 2017 dénemine aittir.

2- 01 Ocak 2020 — 05 Ekim 2020 dénemine aittir.

(*)  Yonetilen biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfdy Yénetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

(**)  Fon’un tiirii serbest fon olup herhangi bir karsilastirma 6l¢iitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. Esik deger 01 OCAK 2022-30 HAZIRAN 2022 dénemi igin
Fon’un esik deger olcitl %70 BIST-KYD OSBA EUROBOND USD (TL) Endeksi + %30 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT USD Endeksi’dir. V11-128.5 sayil Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayal: Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inin 8. maddesinin iiciincii fikras: kapsaminda esik deger alt sinir1 olarak BIST KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeks Getirisi
01 OCAK 2022-30 HAZIRAN 2022 tarihlerindeki TCMB USDTL kurunun alis degerleri dikkate alinarak hesaplanmis ve %70 BIST-KYD OSBA EUROBOND USD (TL)
Endeksi + %30 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT USD Endeksi getirisi ile karsilagtirilmis, yiksek olani tercih edilmis ve nispi getiri bu sekilde hesaplanmigtir. Fonun esik
degerinin getirisi % 23,41 iken BIST KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeks Getirisinin USDTL kur artig1 g6z 6ntine ahnmis degeri % 25,45% olmustur ve nispi getiri
%3,37 olarak hesaplanmistir.

(***)

Gecmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gosterge sayilmaz.

3

TUIK tarafindan yayinlanan aylik enflasyon oranlarinin geometrik carpimyla hesaplanmastir.
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C.

1.

DIPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Ydnetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin
ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hikumleri
cercevesinde, yatinm fonlarimin kurulmas: ve yonetimidir. Ayrica, yatirnm ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inc1 ve 55’inci maddeleri
uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayil Portfoy Yoneticiligi
belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy
yoneticiligi  yetki  belgesi iptal edilmistir.) portféy yoneticiligi  faaliyetini  de
gerceklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatirim fonu katilma pay1
satis, pazarlama ve dagitim faaliyetleri icin de izin almistir.

Fon serbest fon oldugu icin yatinm yapilabilecek varliklar ve limitleri bulunmamaktadir.
Yatirim stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve Grinlere sinirsiz yatinm yapabilir.

Fon 01 OCAK 2022-30 HAZIRAN 2022 déneminde net % 22,08 oraninda getiri saglarken,
esik deger getirisi aym dénemde %25,45 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi - %3,37
olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgltinin  Getirisi: Fonun Karsilastirma 6lgitiinin ilgili dénem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlar: ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri oran: ile karsilastirma
Olcutinun getiri orani arasindaki pozitif ya da negatif ytzdesel farki ifade etmektedir.

Yonetim Ucreti, vergi, saklama (icreti ve diger faaliyet giderlerinin glinlik brit portfoy degerine
oramnin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

01 OCAK 2022-30 HAZIRAN 2022 TL TUTAR| Portféy Degerine Orani (%)
Yonetim Ucreti 11.665,17 0,130%
Saklama Ucreti 5.045,11 0,056%
Diger 15.004,43 0,167%
Toplam Gider 31.714,71 0,354%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 8.963.586,18

Yatinnmcilardan tahsil edilecek tcret ve Komisyonlar
- Performans (creti oran esik degerin getirisini asan kisminin %10’ udur.

- Performans ucreti, yilin son degerleme guni itibariye fonda bulunan yatinmcilarin pay
miktarlar1 ve iktisap tarihleri dikkate alinmak suretiyle hesaplanarak yatirimcidan
degerleme gunlnu takip eden 5 is ginl igerisinde tahsil edilir. Yilin herhangi bir
degerleme glniinde Fon’dan c¢ikis yapan yatinmcilardan ise, fon katilma pay: satim
bedelinin 6denmesi asamasinda performans Ucreti tahsil edilir.

- Fonun azami gider oran serbest fon oldugu igin bulunmamaktadir.
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C.

5.

DIiPNOTLAR (Devam)

Yatinim stratejisi degisikligi icin yapilan degisikliklere izin verilmesi talebi ile Sermaye Piyasasi
Kurulu’na yapilan bagvuru Kurulca uygun bulunmus ve 30/11/2020 tarih ve E-12233903-
305.04-12154 sayili yazisi ile kurucu sifatiyla izin verilmistir. Degisikliklerin yirQrlige giris
tarihi 01 Ocak 2021'dir

Fonun esik degeri 01 Ocak 2021’den baslamak uizere %70 BIST-KYD OSBA EUROBOND
USD (TL) Endeksi + %30 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT USD endeksi olarak degismistir.

Yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un karsilastirma 6lgltl yoktur. Fon’un esik degeri Fon’un stratejisine gore tespit edilmistir
Benchmark’ta yabanci para cinsinden Kkarsilastirma olgitl ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru (zerinden TL’ye cevrilerek

hesaplanir.

01 OCAK 2022-30 HAZIRAN 2022 déneminde bilgi rasyosu - 0,02 olarak gergeklesmistir



