AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PYS DINAMIK DAGILIMLI SERBEST FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI
Azimut PYS Dinamik Dagiliml Serbest Fon izahnamesinin giris ve kisaltmalar béliimii
ile 1.1, 1.3, 1.6, 2.3, 2.4, 2.9, 5.2, 6.1, 6.2, 6.3, 6.4, 6.6, 7.1, 7.1.5 no.lu maddeleri Sermaye

Piyasas1 Kurulu’ndan alinan f / tarith ve 12233903- say1li
izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:
ESKI SEKIL

Azimut Portf0y Y&netimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 16.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 22.10.2015 tarih ve 8931 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu i¢tiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {izere olusturulacak AZIMUT PYS DINAMIK
DAGILIMLI SERBEST FON’un katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 09/10/2017 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.azimutportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmstir. [zahnamenin nerede yayimlandig: hususu 14/11/2017 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmis ve 20/11/2017 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictlizigl ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimeilara verilir.

YENI SEKIL

Azimut Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 16.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 22.10.2015 tarih ve 8931 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak AZIMUT PYS DINAMIK
DAGILIMLI SERBEST FON’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan 09/10/2017 tarihinde onaylanmisgtir.

Bu defa, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun .../.../...... tarth ve ..ooooiviiiiee, say1l1 izni
ile AZIMUT PYS DINAMIK DAGILIMLI SERBEST FON’un unvam AZIMUT PORTFOY
DINAMIK DAGILIMLI SERBEST FON olarak degistirilmistir.

[zahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tav e olarak da kabul edilemez.
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Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.azimutportfoy.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)

yayiumlanmuistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiizigii ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatirimcilara verilir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarnmin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Azimut PYS Dinamik Dagiliml1 Serbest Fon

Semsiye Fon Serbest Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I1-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi [I1-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig I11-52.1 sayil Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan ytirtirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Semsiye fon ictiiziigii. fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig
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emsiye Fon Azimut Portfoy Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
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Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I1-55.1 say1l1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 say1il1 Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiirirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Azimut PYS Dinamik Dagilimh Serbest Fon
Bagli  Oldugu Semsiye Fonun | Azimut Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz
YENI SEKIL
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: Azimut Portfoy Dinamik Dagilimh Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

ESKi SEKiL
1.3 Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:
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2014 — Devam Azimut Holding S.p.A./ls
Gabriele Yonetim Gelistirme Boliim Bagkam
Roberto Kurulu 2008 — 2013 AZ Fund Management S.A./ Is | 12 y1l
BLEI Baskam Gelistirme ve Yatinmcr Iliskileri Boéliim
Baskan
Yonetim
Filippo Kurulu 2010 - Devam AZ Life Ltd. Ve Azimut 18 yil
FONTANA | Baskan Group/Mali Isler Baskam
Yardimcisi
Yo6netim 2012 - Devam / Azimut Portfoy Y&netimi
Giorgio Kurulu Uyesi | A.$./Icra Kurulu Baskam 16 Yil
MEDDA / Iera Kurulu | 2007 - 2013 / AZ Capital Management/Fon
Baskani Yoneticisi
2012 — Devam Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Davide Yonetim - Yénetim Kurulu Uyesi 12 vil
CESARO | Kurulu Uyesi | 2009 — Devam Az Life Ltd. - Genel Miidiir & | ¥
Direktor
2014 - Devam AZ Fund Management S.A. — | 12 yil
Uriin Miidiirii
Mattia Yonetim 2013 — 2014 Lega Colucci & Associati Hukuk
STERBIZZI | Kurulu Uyesi | Sirketi — Kidemli Ortak
2009 -2013 Orrick, Herrington &Sutcliffe
Hukuk Sirketi — Yénetici Ortak
2014 - Devam Azimut Wealth Management - | 16 yil
Domenico | Yénetim Servet Yoneticisi
ALONZI Kurulu Uyesi | 2010 - 2014 BNL — BNP Paribas Ozel
Bankacilik — Finansal Danisman
2016 - Devam/ Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Fostiati / Genel Miidiir Yr.d. . o
Abdullah unin Tves] 2015 - 2(_]_1?/ Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Selim | Gegel |/0SmeLMudir |21yl
KUNT Miidiir 2012-2014 Azu.nut Global Portféy Yonetimi
i minss A.S. - Genel Miidiir Yardimcisi
1996-2012/Global Menkul Degerler
A.S./Direktér
2016 — Devam Azimut Portfoy Yonetimi A.S. | 23 yil
/Genel Miidur
Yéneti 2015-2016 Azimut Portfdy Yonetimi A.S. /
Onetim = .
Murat Kurulu Uyesi NAMSEED KATRIr T : _
SALAR / Genel 2011 -.20'15 Azimut Bospl_lorus Capltal__Port_foy
Miidiir Y Onetimi AS - Yoénetim Kurulu Uyesi —
Portfoy Yoneticisi
2010-2011 Osmanlt Menkul Degerler A.S. -
Yonetim Kurulu Uyesi - Portfoy Yoneticisi
2016-Devam Azimut Portfdy Yonetimi A.S. /
Yonetim Kurulu Uyesi
Naim Yonetim 2015 - 2016 AZ Notus Portfoy Yénetimi A.S. 31 vil
KOCER | Kurulu Uyesi | Y6netim Kurulu Ba dimcisi g
S AT 2011 - 2015 AW}J Yonetimi A.S.
V2 J N Yonetim Kurulu B 1 STTONETIMIAS
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YENI SEKIL

1.3 Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu tiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad1 | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Girev) | Tecriibesi
Gabriele Yonetim 2014 - Devam/Azimut Holding S.p.A./Is
Roberto Kurulu Gelistirme Boliim Baskan 13 Yl
BLEI Basgkani
Filippo Yo6netim 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut 19 Y1l
FONTANA | Kurulu Uyesi | Group/Mali [sler Baskani
o Yonetim 12012 - Devam/Azimut Portfoy Yonetimi A.S./
(horgie SULURRS | Rl Bagkam 17 Yil
MEDDA / Icra Kurulu
Bagkam
; - 2019-Devam/ Azimut Azimut Holding S.p.A./
Massimo Yoénetim Uriin Dagitim As: Bélim Bask 23 Vil
GUIATI | Kurulu Uyesi | = 1on Dagium Agr Bolim Baskan '
Vot 2015 - Devam/ Azimut Portfoy Yénetimi A.S.
Abdullah Bl Tivas / Genel Miidiir Yardimeis:
Selim y ngel 2012-2014/Azimut Global Portfsy Yénetimi | 24 Yil
KUNT Miidiir Yrd. A.S. /Genel Miidiir Yardimcist
Mattia Yonetim 2014 - Devam AZ Fund Management S.A. — | 13 y1l
STERBIZZI | Kurulu Uyesi | Uriin Mudiiri
2013 — 2014 Lega Colucci & Associati Hukuk
Sirketi — Kidemli Ortak
Yonetim 2015 - Devam Azimut Portfy Yonetimi A.S. — | 24 yil
Kurulu Uyesi | Genel Miidiir
Murat Salar | / Genel | 2011 - 2015 Azimut Bosphorus Capital Portfoy
Miidiir Yonetimi A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi —
PortfGy Yoneticisi
Naim Koger | Yonetim 2016 - Devam Azimut Portfdy Yonetimi A.S. — | 31 yil
Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi
AZ Notus Portfoy Yonetimi A.S. Yénetim
Kurulu Bagkan1 2011-2015
ESKI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler

ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus
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i¢ kontrol sistemi Azimut Portfy Yonetimi A.S.
Risk y6netim sistemi Azimut Portf6y Yonetimi A.S.
Teftis birimi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Azimut PortfGy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIiL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankasi A.S.

i¢ kontrol sistemi Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Risk yonetim sistemi Azimut Portfdy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Azimut Portfdy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKI SEKIL

2.3 Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmeilara satigina iliskin hiikiimleri cercevesinde
nitelikli yatirimeilara satilacak serbest fon statiisiindedir. Fon'un ana yatiim stratejisi
Turkiye’de ve/veya yurt diginda Tiirk Lirasi ve/veya yabanci para cinsinden ihrac edilen her
tiirlii yatirim fonu katilma paylarina ve yurtdisinda ihrag¢ edilen yabanci para cinsinden borsa
yatirim fonu katilma paylarina yatinm yaparak yatirimeilara diizenli ve dengeli hisse senedi
getirisi saglamaktir. Diger bir ifade ile fon ydneticisi piyasa goriisiine bagli olarak hisse senedi
yogun fonlar ve diger varlik simflar1 arasinda fon portfoyiiniin dagilimm dinamik olarak
degistirmek suretiyle yatirimcilara Tiirk Liras: bazinda mutlak getiri saglamay1 hedefler.

Fon, tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanci her tiirlii yatirim aracina
yatirim yapabilecektir. Yatirim 6ngoriisii dogrultusunda hem yerli hem de yabanci para ve
sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun gériilen diger yatinm araglarina, finansal islemlere,
taraf olunacak sozlesmelere ve menkul kiymetlere yatiim yaparak sermaye kazanci saglamak
ve portfdy degerini artirmay1 amaglamaktadir. Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen
tiim varlik ve iglemlerden olusabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak
amaciyla ve/veya tamamen yatinm amagli olarak Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya capraz
kurlarda pozisyon alabilir. S6zii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan
endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurt i¢inde ve/veya yurt disinda
kurulmu§ yat1run ve serbest yat1r1m fonu katilma paylaripee portféyde yer verebilecektir.
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Fon yukarida anlatilan strateji dogrultusunda hem yerli hem de yabanci para ve sermaye
piyasas araglarina, kira sertifikalarina ve Kurul’ca uygun goriilen diger yatinm araglarina,
finansal islemlere, taraf olunacak sézlesmelere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye
kazanc1 saglamayi ve portfdy deZerini artirmay1 amaclamaktadur.

Fon portfoytine Tiirk Lirasi cinsi varlik ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank
para piyasasl, devlet i¢ bor¢lanma araglari, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrac edilen
ozel sektor menkul kiymetleri (ortaklik paylar1 ve bor¢lanma araglari), kamu ve/veya zel
sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar: ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya
varlik teminath menkul kiymetler, yurtdisinda ihraggilarin gikarmus oldugu Tiirk Lirasi cinsi
menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar
lizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araclar,
yapilandinlmis yatinm araglan ile yurticinde ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatirim
fonlan dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylarina ve yatirim ortaklig1 paylarina yatinm
yapilabilir. Portfoyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ya da tiirev araglara
spekiilatif ve/veya korunma amagli zemin olusturma amagli Tiirk Liras ve/veya yabanci para
birimi cinsinden mevduatta siireklilik arz etmeyecek sekilde degerlendirilmesi séz konusu
olabilecektir.

Fon yabanci para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Hazine Miistesarlig, il
ozel idareleri, kamu ortaklig1 idaresi ve belediyeler ile Hazine Miistesarligi’nin kefalet ettigi
diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihra¢ edilen yabanci para birimi cinsinden her tiirlii
bor¢lanma aracina, Eurobond’lara, sukuk ihraclarina, Tirkiye’de ihrag edilen yabanci para
cinsinden ve/veya yabanci para cinslerine endeksli bor¢lanma araclarina, Tiirk 6zel sirketlerinin
yurtdisinda ve/veya yurti¢inde ihrac ettigi Eurobond’lara ve sukuklar dahil yabanci para cinsi
bor¢lanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 8zel sektor bor¢lanma
araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borclanma
araglari), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonu katilma paylarina (serbest fonlar
dahil her tiirlii yabanc: fonlar), yurticinde ve/veya yurtdisinda kurulmus borsa yatinm fonu
katilma paylan ve yatinm ortaklig1 paylarina ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu
madenlere dayali ihrag edilen sermaye piyasasi araclarina, emtiaya dayali tiirev {iriinlere yatirim
yapabilecektir.

Fon, paya donustiiriilebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatls
menkul kiymetler, gelir ortaklig: senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalar ve kredi
temerriidiine bagl tahvil (credit linked notes-CLN) gibi her tirlii yapilandirilmis kredi
enstriimanlar1 ve Teblig’in 4. maddesinde belirtilen diger varliklar ve/veya islemler ile bu
araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile déviz, faiz, kiymetli madenler, emtia iizerine
tezgahiistli veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmeleri, opsiyon stzlesmeleri,
vadeli alim/satim anlasmalan (forward) ile vadeli islem sozlesmeleri (futures) fon portfoyiine
dahil edilebilecektir.

Fon, uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfSytine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl1 tiirev arag, swap sozlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve
satimu ile yapilandirilmis bor¢lanma/yatiim araclarin, dayanak varligi ortaklik paylar ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endekslegi, ddviz¥e emtia olan tiirev iiriinleri ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri i er1 Lfade eder. Tiirev islemler hem
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Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldira¢ Kullanima;
¢ Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig
nispi islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragli islemlere yatirim yapilarak,
e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazar ve Repo/Ters
Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
* Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa satis gibi diger
bor¢lanma ydntemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanim, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z oniinde
bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak
varligin piyasa fiyat1 olarak, Finansal Raporlar Tebligi’'nde yer alan esaslar cercevesinde
belirlenen fiyat esas alinur.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
islemi, aciga satis gergeklestirebilir. Fon portfoytnde bulunan tiim ortaklik paylar odiing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: ddiing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varlhiklar1 teminat olarak gsterebilir.

Fon portf&yiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraccilarin déviz cinsinden ihra¢ edilmis
para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin devamli olarak %80°i ve fazlasi olamaz.

YENI SEKIL

2.3 Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimeilara satisina iliskin hiikiimleri cergevesinde
nitelikli yatirimeilara satilacak serbest fon statiisiindedir. Fon’un ana yatirim stratejisi
Tiirkiye’de ve/veya yurt disinda Tiirk Lirasi ve/veya yabanci para cinsinden ihrac edilen
her tirlii yatinm fonu katilma paylarina ve yurtdisinda ihrac¢ edilen yabanci para
cinsinden borsa yatinm fonu katilma paylarina yatinm yaparak yatirnmcilara Tiirk
Liras1 bazinda mutlak getiri saglamay1 hedefler.

Fon, ulusal ve uluslararasi piyasalardaki yatirim araglarina sermaye kazanci elde
etmek amaciyla portfoy zamanlamasim efektif olarak kullanarak ve dinamik portfoy
dagilimlarini degisen piyasa kosullarna uyarlayarak yatirim yapabilir.

Fon, tlim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanc: her tiirlii yatirim aracina
yatirim yapabilecektir. Yatirim 6ngoriisii dogrultusunda hem yerli hem de yabanci para ve
sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araclarina, finansal islemlere,
taraf olunacak sézlesmelere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanct saglamak
ve portfdy degerini artirmay1 amaglamaktadir. Fon portfyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen
tim varlik ve islemlerden olusabilir. Bu stratejiyi tama lay1 aférak kur riskinden korunmak
amactyla ve/ygya-tamamen yatirim amach olarak Tiirk (& gdbanci para ve/veya capraz
kurlarda pgﬁfsjéh@albiﬁr. Sozii gegen tiim varliklara ve Oyyarliklar tizerinden olusturulan
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endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurt i¢inde ve/veya yurt disinda
kurulmus yatimm ve serbest yatirim fonu katilma paylarina portfoyde yer verebilecektir.
Likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitlamas: yoktur.

Fon yukarida anlatilan strateji dogrultusunda hem yerli hem de yabanci para ve sermaye
piyasasi araglarina, kira sertifikalarina ve Kurul’ca uygun gériilen diger yatinm araclarina,
finansal islemlere, taraf olunacak sdzlesmelere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye
kazanci saglamay1 ve portfoy degerini artirmay1 amaglamaktadir.

Fon portféytine Tiirk Liras: cinsi varlik ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank
para piyasasl, devlet i¢ bor¢lanma araglar, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrac edilen
ozel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve bor¢lanma araglar1), kamu ve/veya ozel
sektor tarafindan ihrac edilen kira sertifikalan ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya
varlik teminatli menkul kiymetler, yurtdisinda ihracgilarin gikarmis oldugu Tiirk Liras: cinsi
menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya soz konusu varliklar
lizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araclar,
yapilandinlmis yatirim araglar ile yurti¢inde ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatirim
fonlar1 dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylarina ve yatirim ortaklig: paylarina yatirim
vapilabilir. Portfdylin piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ya da tiirev araclara
spekiilatif ve/veya korunma amagli zemin olusturma amagl: Tiirk Lirast ve/veya yabanci para
birimi cinsinden mevduatta siireklilik arz etmeyecek sekilde degerlendirilmesi s6z konusu
olabilecektir.

Fon yabanci para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Hazine Miistesarlig, il
0zel idareleri, kamu ortaklig1 idaresi ve belediyeler ile Hazine Miistesarligi’nin kefalet ettigi
diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen yabanci para birimi cinsinden her tiirlii
bor¢lanma aracina, Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen yabanci para
cinsinden ve/veya yabanci para cinslerine endeksli bor¢lanma araclarina, Tiirk 6zel sirketlerinin
yurtdisinda ve/veya yurticinde ihrag ettigi Eurobond’lara ve sukuklar dahil yabanc1 para cinsi
borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma
araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma
araglari), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonu katilma paylarina (serbest fonlar
dahil her tiirlii yabanci fonlar), yurticinde ve/veya yurtdisinda kurulmus borsa yatirim fonu
katilma paylan ve yatinm ortakhii paylarina ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu
madenlere dayali ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali tiirev {iriinlere yatirim
yapabilecektir.

Fon, paya donistiiriilebilir tahviller, varhiga dayali menkul kiymetler, varlik teminatl
menkul kiymetler, gelir ortaklig1 senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalar1 ve kredi
temerriidiine bagh tahvil (credit linked notes-CLN) gibi her tiirlii yapilandirilmis kredi
enstriimanlar1 ve Teblif’in 4. maddesinde belirtilen diger varliklar ve/veya islemler ile bu
araglarin icerisinde bulundugu endeksler ile déviz, faiz, kiymetli madenler, emtia iizerine
tezgahtistil veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmelerd, opsiyon sdzlesmeleri,
vadeli alim/satim anlasmalan (forward) ile vadeli islem s6zlesmeleri (futures) fon portfoyiine
dahil edilebilecektir.

Fon, uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gercekl i
portfSyiine tlirex ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmels

lrev arag, swap sozlesmesi,
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satimi ile yapilandirlmig bor¢lanma/yatirim araglarini, dayanak varligi ortaklik paylar ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev iiriinleri ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem
tezgahiistii piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldira¢ Kullanimi;
¢ Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsil131
nispi iglem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatirim yapilarak,
e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazar ve Repo/Ters
Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
e Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agia satis gibi diger
bor¢lanma ydntemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullammu sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan siirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz 6niinde
bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak
varli@in piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlar Teblii'nde yer alan esaslar cercevesinde
belirlenen fiyat esas alinir.

Fon, kredi alabilir, ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
islemi, agifa satig gergeklestirebilir. Fon portfSyilinde bulunan tiim ortakhik paylar odiing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varliklan teminat olarak gosterebilir.

Fon portfytine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araclarinin degeri fon
toplam degerinin %801 ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfSyiine dahil edilen yerli ve yabanci
ihrageilarin doviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasast araclar1 fon toplam
degerinin devamli olarak %801 ve fazlas1 olamaz.

ESKI SEKIL
2.4. Fonun esik degeri %100 BIST 100 Pay Getiri Endeksi’dir.
YENI SEKIL

2.4 Fonun esik degeri %70 BIST-KYD OSBA EUROBOND USD (TL) Endeksi +
%30 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT USD endeksidir. Esik deger getirisi hesaplamirken
BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT USD endeksinin, dénem bas1 ve dsnem sonu degerinin ilgili
giinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz alis kuru dikkate alinarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu
hesaplanan TL bazinda getirisi dikkate alinir.

ESKI SEKIL
2.9. Portféye yalmizeca ABD, Ingiltere (Birled:

Belgika Axusturya, Kuzey Kibris Tirk Cumhuri
Avusp /ﬂya ~Isn1q=re Malta Litksemburg, Norvg
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Finlandiya, Danimarka. Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Mistr, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan,
Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney
Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi
Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu iilkelere bagli devletlerde kurulu yabanci fonlarin katilma
paylar1 dahil edilebilir.

YENI SEKIL

2.9. Portfoye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya,
Belgcika, Avusturya, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti, Giiney Kibris Rum Kesimi, Kanada,
Avustralya, Isvicre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Mistr, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan,
Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney
Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi
Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu tilkelere bagh devletlerde kurulu yabanci fonlarin katilma
paylar dahil edilebilir.

Katilma paylari fon portfoyiine ahnacak yabanci fonlar icin ilgili otoriteden izin
alinmis olma sart1 aranir.

ESKI SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii fiyat agiklanir, katilma paylarinin

alim-satim yerlerinde ilan edilir. Degerleme giininiin tatil olmasi durumunda, bir nceki is
giiniinde degerleme yapilacaktir.

YENI SEKIiL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her haftanin son is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde hesaplanir ve izleyen is giinil fiyat agiklanir, katilma
paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Degerleme giiniiniin tatil olmasi durumunda, bir
Onceki is giinlinde degerleme yapilacaktir.

ESKI SEKIL

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi'min acgik oldugu giinlerde saat 12:00°ye kadar
verdikleri katilma payi alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 12:00°den sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk besaplamada bulunacak pay fiyati izeNode¥rgércgklestirilir.
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6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatirimcilarin degerleme giintinden ti¢ is giinil Oncesi saat 12:00°ye kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati lizerinden yerine getirilir. Degerleme giintinden ii¢ is giinii 6ncesi saat 12:00°den sonra
iletilen talimatlar ise, degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonra
gerceklesecek degerlemede bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

ESKI SEKIL

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanur.

Alim talimatimin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimer adina Azimut PYS
Para Piyasast Fonu'nda nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

YENI SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi va da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %35 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak
kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu
tutara denk gelen pay sayist fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin karsili§inda tahsil edilen tutar o glin i¢in yatirimer adina Azimut Portfoy Para
Piyasasi Fonu'nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde,
katilma pay1 aliminda kullanilir.

ESKI SEKIL

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’'min agik oldugu giinlerde saat 12:00’ye kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 12:00°den sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen, talimatlar izleyen ilk is giinii
yaplla'c;lgi%lgiﬁgsa;p_l.amada bulunacak pay fiyat1 {izerinden®
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YENI SEKIL
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmeilarn degerleme giiniinden tic is giinli 6ncesi saat 12:00°ye kadar verdikleri katilma
pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
lizerinden degerleme giiniinii takip eden ilk is glintinde gergeklestirilir. DeZerleme giiniinden
li¢ is glind Oncesi saat 12:00°den sonra iletilen talimatlar ise, degerleme giinlinden sonra
verilmis olarak kabul edilir ve bir sonra gerceklesecek degerlemede bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

ESKI SEKIL

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 12:00°ye kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,
iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 12:00°den sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iiglincii islem giiniinde yatirimcilara 6denir.

YENI SEKIL
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri talimatin degerleme giiniinden Ui¢ is giinii dncesi saat 12:00’ye kadar
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giinii olusacak pay fiyati
lizerinden degerlemeyi takip eden ilk is glintinde 6denir. Degerleme giiniinden ii¢ is giinii 6ncesi
saat 12:00°den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen degerleme giintinde bulunan pay fiyat: iizerinden ilgili degerleme giiniinii takip
eden is glinlinde 6denir.

ESKI SEKIL '
6.6. Performans Ucreti

Kurucu, yonetim icretinin yami sira asagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katilimcilarindan farkli donemlerde yaptiklari her bir yatirim i¢in ayrn ayn hesaplanmak
kaydiyla, “Yénetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ticreti tahsil edilmesi
icin dénemsel fon getirisinin pozitif olmas: ve fon getirisinin ayn1 dénemdeki “Esik Deger”
getirisini agsmas1 gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida
anlatildig: sekilde bulunacak “Yiiksek iz degerini asmas: gerekmektedir.

Donem: Yilin son degerleme giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan
cikis yapan yatirimeilar i¢in olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay icin Fon Birim Pay fiyatinda
olusan getirinin esik deger 6l¢iitii getirisini asan kisminin %10 udur.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas™.

Yiiksek Iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil
edilmis ise performans {icreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Biitlin hesaplamalarda “Ilk Giren Ilk Cikar” (FIFO) yéntemi uygulanir. Performans
licreti yatirime tarafindan karsilanir. Performans iicretine hak kazamlmas: halinde yilin son
degerleme giintinii takip eden 5 (bes) is giinii igerisinde, katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan
ayrilmasim beklemeksizin yatinmeinin Kurucu nezdjndekd-ean hesabindan veya ilave bir talep
veya emig,bélgegﬁlflék‘si,;in, performans licreti hesapla konu edilmis son degerleme fiyati
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kullamlarak fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan tahsil edilir.
Performans iicreti, fondan cikiglarda ise satim bedelinin ddenmesi esnasinda tahsil edilir.

Kurucu “Esik Deger” olarak “%100 BIST 100 Pay Getiri Endeksi” zaman serisini
kullanacaktir. Fon’a giris tarthindeki fon birim fiyat: ile yilin son degerleme giiniindeki fon
birim fiyat1 arasindaki pozitif degisimin (ya da Fon’a giris yaptig1 takvim yili icerisinde
Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen katilimecilardan, Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyat1 ile
Fon’dan ¢ikmak istedikleri degerleme giintindeki fon birim fiyat1 arasindaki pozitif degisimin)
ayn1 donemdeki esik deger zaman serisinin getirisinden fazla olmasi durumunda, aradaki farkin
%10’unun fon pay sayisi ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans {icreti, her bir katilimci i¢in ve aym katilimeinin her bir farkl: tarihte fon
katilma pay1 alimimi gergeklestirdigi giinden itibaren ayr ayn takip edilmeye baslanir. Yil
sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan cikis tarihinde farkli girig tarihleri igin hesaplanan
kar/zarar tutarlar1 mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans {icreti hesaplamasinda “High Watermark™ (Yiiksek iz Deger) uygulanr.
Buna gore, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiiksek Iz” degeri olarak
kabul edilir. Performans ticreti hesaplama giintindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek
[z” degerini asmas1 halinde performans iicreti tahsil edilir. Yiiksek iz Deger, performans iicreti
alman donem itibariyla performans ticretine esas birim pay basina toplam deger olarak yeniden
belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (%100*(Dénem Sonu BIST 100 Pay Getiri Endeksi/ Dénem Bas:
BIST 100 Pay Getiri Endeksi)) - 1

iz Degeri (Fon) Getirisi= ((Dénem sonu fon birim pay fiyat/Yiiksek Iz Deger)-1),

Performans tlicreti hesaplama giiniinde fon getirisinin esik deger getirisinin altinda
kalmas: halinde fon performans tcreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans
licreti hesabr icin baz olusturacak Yiiksek 1z Deger bir énceki donemdeki Yiiksek Iz Deger
olarak esas alinir.

Ormnek:
Dé&nem basinda pay bas: fon fiyati: 1,0, Yiksek Iz Deger: 1,0.

a) Y1l sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %6,0, esik deger getirisi %3,0
olmustur. Yani, fon fiyat1 1,06, esik deger 1,03 olmustur. Bu durumda gelecek dénem i¢cin
performans ticreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz Deger 1,06 olacaktr.

b) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat1 1,04), esik deger
getirisi%35,0 (esik deger 1,05) olmus, fon getirisi esik deger getirisinin altinda kaldigindan
doénem sonunda performans {icreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki dénem i¢in
performans ticreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek Iz Deger 1,00 olarak devam edecektir.

¢) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyat1 0.97), kistas getirisi
%5 (kistas fiyati (1,05) olmus, fon birim pay fiyatinin Yiiksek Iz Degeri asmamas: ve fon
getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolay1 dénem sonunda performans iicreti
tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem i 191n performans iicreti hesaplamalarinda
baz ahn%ﬁﬁﬂ{sek iz Deger 1,00 olarak devam
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1. Performans Dénem: 2.. Performans Dénemi
Fon'un ik Thract

Ihrag Fivan =Fon Fivan=A Fon Fivan =B Fon Fivan=C

Eger B<C => Performans Alnabilir

Yiiksek iz Deger =C
Eger A<B => Performans -'ahnabﬁr< Eger B>C => Performans Alnamaz

Yiksek Iz Deger =B Yiksek Iz Deger =B
Yiksek Iz Deser =A Eger A<C => Performans Almabilir
h Eger A>B => Performans Almamaz Yiksek Iz Deger =C
TlbebbDer=t Eger A>C => Performans Almamaz
Yiksek Iz Deger =C

Performans ticretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi- Esik degerin getirisi)*%10)*dénem bas1 fon birim
pay degeri*pay miktari]

Farkli dnemlerde girisi yapilan her bir pay icin ayri ayr1 hesaplanir.
Performans Ucreti Hesaplamasma Iliskin Ornekler

Ornek 1:

Soru: Yatirimel 26 Haziran 2012 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00
TL) 100.000 adet fon katilma pay1 satin almustir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 25
Aralik 2012°ye kadar Fon’un getirisi %6.0 olmustur (fon pay degeri 1,06 TL olmustur). Ayni
donemdeki esik deger getirisi ise %4,0 olmustur. Yatinme1 25 Haziran 2013 tarihinde Fon’dan
¢ikmigtir. Performans lcreti tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis
tarthine kadarki dénemde fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660), esik deger getirisi ise
%S3,0 olarak gerceklesmistir.

Cevap: Fon alim tarihinde Yiiksek iz Deger fon fiyati olan 1,00 TL’dir. Fon fiyati, Yiiksek iz
Degerini agtig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in performans iicreti tahsil edilmistir. Pay basina
(%06 — %4 ) x %10 = 0,02, toplam 1 x 100.000 pay x %0,02 olmak iizere 2.000 TL performans
licreti kesilmistir. Bir sonraki donem i¢in Yiiksek Iz Deger 1,06 olmustur. Yatirimeinm Fon’dan
¢ikis yaptig1 25 Haziran 2013 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz Degerini astign ve nispi getiri
oldugu igin performans iicreti tahsil edilmistir. Performans iicreti, (%10 — %5) x %10 x 100.000
x1,06 formiild ile 530 TL olmustur.

Ornek 2:
Soru: Yatiimer 14 Subat 2012 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 TL)
100.000 adet fon katilma pay: satin almistir. 13 Mart 2012 taghinde 1,02 TL birim ﬁyattan
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arasinda %3,5; 13 Mart 2012 — 17 Eylil 2012 arasinda %2,5; 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012
arasinda %4,0 olmustur.

Yatirimci 2013 ve 2014 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 31 Aralik 2013 tarihinde
Fon’un fiyati 1,15 ve 30 Aralik 2014 tarihinde ise 1,36 olarak gerceklesmistir. Esik degerin
getirisi ise 2013 yilinda %6,0 ve 2014 yilinda %7,5 olarak gergeklesmistir.

Cevap: Yatiimecinin farkli dénemlerde yaptigi yatinmlar ayr ayn takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gére, yatirnmcimin 17 Eylal 2012 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet fon
katilma paylarina iligkin performans ticreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay icin 14 Subat
2012 - 17 Eylil 2012 aras1 donem getirileri, 80.000 adet pay igin ise 13 Mart 2012 - 17 Eyliil
2012 arasindaki donem getirileri kullanilmistir. Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet katilma
payina iliskin performans iicreti hesaplamasina iliskin olarak 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012
arasindaki getiriler kullanilmistir. 14 Subat 2012 tarihinde satin alman 100.000 paylik kisim
icin Yiiksek Iz Degeri 1,0°dir. Buna gore Fon’dan ¢ikisin gerceklestigi 17 Eylil 2012
tarihindeki Fon fiyat, Yiiksek Iz Degeri astig1 igin performans iicreti tahsil edilmistir. Dénemin
Fon getirisi %15°tir (1,15/1,00-1). Pay basina (%15,0 — %3,5) x %10 x 1,00 TL = 0,0115 TL,
toplam 100.000 pay x 0,0115 TL/pay olmak iizere 1.150 TL performans iicreti kesilmistir. 13
Mart 2012 tarihinde satin alinan 80.000 paylik kisim icin baslangi¢ Yiksek [z Degeri 1,02°dir.
Buna gére Fon’dan ¢ikisin gergeklestigi 17 Eyliil 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek Iz Degeri
astig1 i¢in performans ticreti tahsil edilmistir. Dénemin Fon getirisi %12,75tir (1,15/1,02- 1).
Buna gére, pay basina (%12,75- %2,5) x %10 x 1,02 = 0, 01045 TL, toplam 80.000 pay x
0.01045 TL/pay olmak iizere 836 TL performans iicreti kesilmistir. Yatirimcidan tahsil edilen
toplam performans ticreti 1.986 TL (1.150+836) olmustur. Yilin son degerleme giiniinde (25
Aralik 2012) yatinmcmmin elinde kalan 220.000 katilma payr i¢in performans iicreti
hesaplanmustir. Yatirmmun yapildigi 13 Mart 2012 tarihinde Yiiksek Iz Deger 1,02 TL, son
degerleme giiniinde Fon fiyat: 1,18 TL olmustur. Dénemin Fon getirisi %15,7dir (1,18/1,02-
1). Buna gore, nispi getiri olmas1 ve Fon fiyatinin Yiiksek iz Degeri agmasi nedeniyle pay
bagina (%15,7-%4,0) x %10 x 1,02 =0,01195 TL, toplam 220.000 pay x 0,01195 TL/pay olmak
tizere 2.629 TL performans ticreti kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama dénemi i¢in baslangic Yiiksek Iz Degeri 1,18 TL olmustur. 2013
yili sonunda yil sonu performans hesaplamasi gergeklestirilmistir. Fonun getirisi -%2,54
(1.15/1,18-1) olarak gergeklestigi i¢in esik deger getirisinin altinda kaldig1 ve (-) oldugu i¢in
performans ticreti olusmamistir. 2013 yil sonu fiyat: en son olusan Yiiksek Iz Degerinin (25
Aralik 2012 tarihindeki fon fiyati) altinda kalmasindan dolay1 (Yiiksek Iz Degeri 1,18 TL iken
fon fiyat: 1,15TL) yeni donemde Yiiksek 1z Degeri 1,18 TL olarak devam etmektedir. 2014 yil
sonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak Fon getirisi %18,26 (1,36/1,15) olarak
gerceklesmistir. 1,36TL olan Fon fiyat: 1,18TL’lik Yiiksek Iz Degerinin iizerinde kalmasina
istinaden performans olusmasina hak kazanmistir. Fakat Fon getirisi hesaplanirken bir nceki
yil sonu fiyatina gore degil Yiiksek Iz Degerine gore olusan getiri baz alinacaktir. Bu durumda
2014 yili i¢in Fon getirisi %15,25 (1,36/1,18) dikkate alnir. Esik deger getirisi (%6+%7.5)
=%]13,5 pay basina performans iicreti = (%15,25-%13,5) x %10x1,18=0,002065 TL, toplam
220.000 pay x 0,002065 TL/ pay olmak iizere 454,30 TL olarak tahsil edilecektir ve 2015 yil1
icin Yiiksek Iz Degeri 1,36 TL olacaktir.

YENI SEKIL

6.6. Performans Ucreti
Kurucuy, yonetim ticretinin yam sira asagidg

katilimeil; ”&anfarkh dénemlerde yaptiklari her bip“yatyam icin ayn ayr hesaplanmak
kaydlyl,a;/;"‘Yénje‘gi‘f:‘f’;'admfl “Performans Ucreti” {ahs ef. Performans ticreti tahsil edilmesi
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i¢in dénemsel fon getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin ayni dénemdeki “Esik Deger”
getirisini asmas1 gerekmektedir. Ek olarak, “Donem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida
anlatildig1 sekilde bulunacak “Yiiksek Iz” degerini asmasi gerekmektedir.

Doénem: Yilin son degerleme giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan
¢cikis yapan yatirimeilar igin olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik deger 6lgiitii getirisini asan kisminin %10 udur.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas™.

Yiiksek Iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans licreti tahsil
edilmis ise performans icreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Biitin hesaplamalarda “IIk Giren Ik Cikar” (FIFO) yéntemi uygulanir. Performans
licreti yatirimet tarafindan karsilanir. Performans iicretine hak kazanilmasi halinde yilin son
degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is giinii igerisinde, katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan
ayrilmasini beklemeksizin yatirmmeinim Kurucu nezdindeki cari hesabindan veya ilave bir talep
veya emir beklenmeksizin, performans licreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyat:
kullanilarak fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimeilardan tahsil edilir.
Performans iicreti, fondan ¢ikislarda ise satim bedelinin &denmesi esnasinda tahsil edilir.

Kurucu “Esik Deger” olarak “%70 BIST-KYD OSBA EUROBOND USD (TL) endeksi
+ %30 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT USD endeksi zaman serisini kullanacaktir.Fon’a
girig tarihindeki fon birim fiyat: ile y1lin son degerleme giiniindeki fon birim fiyat1 arasindaki
pozitif degisimin (ya da Fon’a giris yapt1g1 takvim y1l1 icerisinde Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen
katilimcilardan, Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyati ile Fon’dan cikmak istedikleri
degerleme gilintindeki fon birim fiyati arasindaki pozitif degisimin) ayni dénemdeki esik deger
zaman serisinin getirisinden fazla olmasi durumunda, aradaki farkin %10 unun fon pay sayis1
ile carpilmasi suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans {icreti, her bir katilime1 i¢in ve aym katilimcimin her bir farkli tarihte fon
katilma pay1 alimmi gerceklestirdigi giinden itibaren ayri ayn takip edilmeye baslanir. Y1l
sonundaki deZerleme giini ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri igin hesaplanan
kar/zarar tutarlar1 mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans {icreti hesaplamasinda “High Watermark™ (Yiiksek Iz Deger) uygulamr.
Buna gore, fon satin alig tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda “Yiiksek 1z” degeri olarak
kabul edilir. Performans {icreti hesaplama gtintindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek
1z” degerini agmas1 halinde performans ticreti tahsil edilir. Yiiksek Iz Deger, performans ticreti
alinan donem itibariyla performans ticretine esas birim pay basina toplam deger olarak yeniden
belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (%70*(Donem Sonu BIST-KYD OSBA EUROBOND USD
(TL) endeksi / Dénem Basi BIST-KYD OSBA EUROBOND USD (TL) endeksi) +
%30*(Dénem Sonu BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT USD endeksi / Dénem Bag1 BIST-KYD
1 AYLIK MEVDUAT USD endeksi )) — 1

Iz Degeri (Fon) Getirisi= ((Dénem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek Iz Deger)-1),

Performans ticreti hesaplama giiniinde fon getirisinin esik deger getirisinin altinda
kalmas: halinde fon performans ticreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans
ticreti hesabr igin baz olusturacak Yiiksek Iz Deger bir 6nceki donemdeki Yiksek iz Deger
olarak esas alinir.
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Donem baginda pay basi fon fiyati: 1,0, Yiiksek Iz Deger: 1,0.

a) Y1l sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %6,0, esik deger getirisi %3,0
olmustur. Yani, fon fiyat1 1,06, esik deger 1.03 olmustur. Bu durumda gelecek dénem icin
performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek Iz Deger 1,06 olacaktir.

b) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4.0 (fon fiyat1 1,04), esik deger
getirisi %35,0 (esik deger 1,05) olmus, fon getirisi esik de@er getirisinin altinda kaldigindan
dénem sonunda performans ticreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki dénem i¢in
performans ticreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek Iz Deger 1,00 olarak devam edecektir.

¢) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyat1 0.97), kistas getirisi
%5 (kastas fiyat1 (1,05) olmus, fon birim pay fiyatimin Yiksek Iz Degeri asmamasi ve fon
getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolay1 dénem sonunda performans iicreti
tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem i¢in performans iicreti hesaplamalarinda
baz alinacak Yiiksek Iz Deger 1,00 olarak devam edecektir.

1. Performans Dénemi 2. Performans Dénemi
Fon'un ik thrac

fhrag Fivan =Fon Fivar=4 Fon Fivan =B FonFivati=C

Eger B<C => Performans Alnabilr

Yiksek Iz Deger =C
Eger A<B => Performans %}mabﬂzr< Eger B>C => Performans Almamar

Yiksek Iz Deger =B Yiiksek Iz Deger =B
‘fﬁksek {z Degef =X Egef A.':‘(: = Peffmaﬂs Ahﬂabﬂit’
Eger A>B => Performans Almamaz < Yiiksek Iz Deger =C

Yiksek Ser =
IzDeger=A Eger A>C=> Performans Alnamazz
Yiksek Iz Deger =C

Performans ticretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi- Esik deZerin getirisi)*%10)*donem bas1 fon birim
pay degeri*pay miktari]

Farkli dsnemlerde girisi yapilan her bir pay icin ayn ayn hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasma iliskin Ornekler

Ornek 1:

Soru: Yatiimei 26 Haziran 2012 tarihinde Fon’a 1.00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00
TL) 100.000 adet fon katilma pay1 satin almustir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 25
Aralik 2012’ye kadar Fon’un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1,06 TL olmustur). Aym
donemdeki esik deger getirisi ise %4,0 olmustur. Yatirime1 25 Haziran 2013 tarihinde Fon’dan
cikmustir. Performans ticreti tahsilatinin yapildig v 11 gerleme glintinden fon ¢ikis
tarihine kadazki donemde fonun getirisi %10,0 (fon pay p1: 1,1660), esik deger getirisi ise
%35 O,tffargk g;er(;eklesmwtlr
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Cevap: Fon alim tarihinde Yiiksek Iz Deger fon fivati olan 1,00 TL dir. Fon fiyati, Yiiksek Iz
Degerini astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in performans iicreti tahsil edilmistir. Pay basina
(%6— %4 ) x %10 = 0,02 , toplam 1 x 100.000 pay x %0,02 olmak tizere 2.000 TL performans
ticreti kesilmistir. Bir sonraki dénem i¢in Yiiksek iz Deger 1,06 olmustur. Yatirimeimin Fon’dan
¢ikis yaptign 25 Haziran 2013 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz Degerini asti1 ve nispi getiri
oldugu icin performans iicreti tahsil edilmistir. Performans {icreti, (%10 — %5) x %10 x 100.000
x 1,06 formiilii ile 530 TL olmustur.

Ornek 2:

Soru: Yatinmer 14 Subat 2012 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 TL)
100.000 adet fon katilma pay1 satin almistir. 13 Mart 2012 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan
300.000 adet daha fon katilma pay1 satin almistir. Yatirime1 17 Eyliil 2012 tarihinde ise 180.000
adet fon katilma paymm 1,15 TL fiyattan satmistir. Yilin son degerleme giinii olan 25 Aralik
2012°de fon pay degeri 1,18 TL olmustur. Esik deger getirisi 14 Subat 2012 — 17 Eylil 2012
arasinda %?3,5; 13 Mart 2012 — 17 Eyliil 2012 arasinda %2.,5; 13 Mart 2012 — 25 Arahk 2012
arasinda %4.,0 olmustur.

Yatirimer 2013 ve 2014 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 31 Aralik 2013 tarihinde
Fon’un fiyat1 1,15 ve 30 Aralik 2014 tarihinde ise 1,36 olarak gergeklesmistir. Esik deZerin
getirisi ise 2013 yilinda %6,0 ve 2014 yilinda %7,5 olarak gerceklesmistir.

Cevap: Yatinmcinin farkli donemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayr takip edilmistir. FIFO

uygulamasina gore, yatinmcimin 17 Eyldl 2012 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet fon
katilma paylarina iliskin performans ficreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay icin 14 Subat
2012 - 17 Eylul 2012 aras1 donem getirileri, 80.000 adet pay icin ise 13 Mart 2012 - 17 Eyliil
2012 arasindaki dénem getirileri kullanilmistir. Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet katilma
payina iliskin performans iicreti hesaplamasina iligkin olarak 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012
arasindaki getiriler kullamlmustir. 14 Subat 2012 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kisim
icin Yiiksek Iz Degeri 1,0’dir. Buna gére Fon'dan cikisin gergeklestigi 17 Eyliil 2012
tarihindeki Fon fiyat, Yiiksek 1z Degeri ast181 icin performans iicreti tahsil edilmistir. Dénemin
Fon getirisi %15°tir (1,15/1,0-1). Pay basina (%15,0 —%3.,5) x %10 x 1,00 TL = 0.0115 TL,
toplam 100.000 pay x 0,0115 TL/pay olmak tizere 1.150 TL performans {icreti kesilmistir. 13
Mart 2012 tarihinde satin alinan 80.000 paylik kisim i¢in baslangi¢ Yiiksek Iz Degeri 1,02°dir.
Buna gére Fon’dan ¢ikisin gerceklestigi 17 Eyliil 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek Iz Degeri
astig1 icin performans ticreti tahsil edilmistir. Dénemin Fon getirisi %12,75°tir (1,15/1,02- 1).
Buna gore, pay basina (%12,75- %2.5) x %10 x 1,02 = 0,01045 TL, toplam 80.000 pay x
0,01045 TL/pay olmak tizere 836 TL performans ticreti kesilmistir. Yatirimcidan tahsil edilen
toplam performans iicreti 1.986 TL (1.150+836) olmustur. Yilin son degerleme giintinde (25
Aralik 2012) yatirimcinin elinde kalan 220.000 katilma payi i¢in performans iicreti
hesaplanmistir. Yatirimim yapildig1 13 Mart 2012 tarihinde Yiiksek Iz Deger 1,02 TL, son
degerleme giiniinde Fon fiyat: 1,18 TL olmustur. Dénemin Fon getirisi %15,7°dir (1,18/1,02-
1). Buna gore, nispi getiri olmasi ve Fon fiyatinin Yiksek 1z Degeri asmasi nedeniyle pay
basina (%15,7-%4.,0) x %10 x 1,02 =0,01195 TL, toplam 220.000 pay x 0,01195TL/pay olmak
lizere 2.629 TL performans ticreti kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama dénemi icin baslangic Yiiksek Iz Degeri 1,18 TL olmustur. 2013
yili sonunda yil sonu performans hesaplamasi gerceklestirilmistir. Fonun getirisi -%2,54
(1,15/1,18-1) olarak gerceklestigi icin esik degerin getirisinin altinda kaldig1 ve (-) oldugu igin
performans ticreti olusmamustir. 2013 yil sonu fiygu ep olusan Yiiksek Iz Degerinin (25
Aralik 28%2 Tarihindeki fon fiyati) altinda kal N " dg6lay1 (Yiiksek iz Degeri 1,18TL iken

fon atr12 S5TL) 3 yem donemde Yiiksek Iz Deggt 8 TL olarak devam etmektedir. 2014 y1l
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sonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak Fon getirisi %18,26 (1,36/1,15) olarak
gerceklesmistir. 1,36TL olan Fon fiyat1 1,18TL’lik Yiiksek Iz Degerinin iizerinde kalmasina
istinaden performans olusmasina hakkazanmistir. Fakat Fon getirisi hesaplamirken bir énceki
yil sonu fiyatina gore degil Yiiksek 1z Degerine gore olusan getiri baz almacaktir. Bu durumda
2014 yih 1¢in Fon getirisi %15,25(1,36/1,18) dikkate alinir. Esik degerin getirisi (%6+%7.5)
=%13,5 pay basina performans ticreti = (%15,25-%13.5) x %10x1,18=0,002065 TL, toplam
220.000 pay x 0,002065 TL/ pay olmak lizere 454,30 TL olarak tahsil edilecektir ve 2015 yil1
i¢in Yiiksek Iz Degeri 1,36 TL olacaktr.

ESKI SEKIL
7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar:

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢cin 6denen licretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d&viz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy y6netim {creti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi ddemeleri,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak tcer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul kayda alma ticreti,

10) Esik deger endeks giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
ticretleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar:

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1)Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.),

5) Porjfoy yOnetim ticreti,
6)/Fonu;n miikellefi oldugu vergi, ;
/;7) Baguns\z aenetlm kuruluslarina 6deped Qeuetim tcreti,
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8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri.

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,
13)E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,

15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu),

16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL
7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar::

Fon malvarlifindan karsilanan saklama icreti ve diger giderlere iliskin giincel
bilgilere asagidaki tabloda yer verilmektedir.

A) Fon’dan karsilanan giderler | %

Yonetim Ucreti (y1llik) 0,2625

- Kurucu %100

Saklama ticreti (y1llik) 0,08

Diger giderler (Tahmini) 1
YENI SEKIL

7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar::

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
asagidaki tabloda ver verilmektedir.

A) Fon’dan karsilanan giderler| %

Yonetim Ucreti (yillik) 0,2625

- Kurucu %100

Saklama ticreti (y1llik) 0,07

Diger giderler (Tahmini) 1
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