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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ IA Degisken Ozel Fon
Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Azimut Portfey Yénetimi A.S. Azimut PY$ |A Degisken Ozel Fon Kurucu Yénetim Kurulu'na (“Fon”) 31
Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile aynt tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamit gelir tablosu, toplam deder/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
nemli muhasebe poiitikalanni 6zetleyen dipnotiar ve diger agiklayic notlardan olusan ilisikteki
finansal tablolarini denetiemis bulunuyoruz,

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu ySnetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-
14.2) (*Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasas! Kuruiu'nca {"SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
dbzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartian hukamlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli snemi yanhghk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
sadlamak igin gerekli gérdugt ic kontrolden sorumiudur,

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda abiriis
vermektir. Yapti§imiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yurGtimGstar. Bu standartiar, etik htuktmlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanlishk igerip icermedidine dair makul gtivence elde etmek (izere planlanarak
yurGtalmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “nemli yanhigiik" risklerinin degerlendiriimesi de dahil, badimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amactyla, Fon'un finansal tablolannin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili ig kontrol(: dedierlendirir, ancak bu degeriendirme, Fon'un ig kontrollintin
etkinligine iliskin bir géris verme amac tagimaz. Bagimsiz denetim, bir butan olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendiriimesinin yam sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullaniian muhasebe
politikalarinin uyguniugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérugtmdzun olusturulmasi
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorus

Gortsumuze gére, finansal tablolar, Azimut Portféy Yonetimi A.$. Azimut PYS |A Degisken Ozel Fon
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akiglarint SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tum enemli yonleriyle gercede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliklere Higkin Rapor

6102 sayil Thrk Ticaret Kanunu'nun {("TTK") 402'nci maddesinin dérdunci fikrast uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagl oldugu semsiye
fon i¢ tGz0§unon finansal raporlamaya iliskin htkomlerine uygun olmadi§ina dair nemli bir hususa
rastlanmarmstir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdanct fikras) uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmisg ve istenen belgeleri vermistir.

Gtiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik A.S.
A meriETa] firm Ernst & Young Global Limited

Egmlu:ﬁeht j
Istanbul, 29 Subat 2016
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Azimut Portféy Yonetimi A.§.
Azimut PY$ IA Degigken Ozel Fon

Bagimsiz Denetim'den Gegmis
31 Arahik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik

Referanslarn 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 290,591
Ters Repo Alacaklan -
Takas Alacaklan -
Diger Alacaklar 5 2.080
Finansal Varhkiar 6 4.157.771
Toplam Varlikiar (A) 4.450.442
YikiimlUliikler
Takas Borglan -
Diger Borglar 6 (4.020)
Toplam Yiik{imliilikler {Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B} {4.@
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 4.446.422

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Azimut Portfoy Yénetimi AS.
Azimut PYS [A Degisken Ozel Fon

Bagimsiz Denetim'den Gegmis
24 Temmuz-31 Aralik 2015 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

24 Temmuz-
Dipnot 31 Arahk
Referanslan 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI|
Faiz Gelirleri 94.727
Temetti Gelirleri 10 10.852
Finansal Varlik ve Yikiimlilitklere lligkin Gergeklegsmis Kar/Zarar 10 (57.754)
Finansal Varlik ve Yukomlilliklere liigkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 11.922
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -
Esas Faaliyet Gelirleri 59.747
Yénetim Ucretleri (13.768)
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri (6.686)
MKK Ucretieri -
Denetim Ucretleri {489)
Danigmaniik Ucretleri -
Kurul Ucretleri ) (440)
Komisyon ve Diger Istem Ucretleri 7 {3.115)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.1 {1.572)
Esas Faaliyet Giderleri {26.070)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 33.677
Net Dénem KarifZaran {A) 33.677
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinlacaklar -
Diger Kapsaml Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 33.677

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.
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Azimut Portféy Yonetimi AS.
Azimut PYS iA Degigken Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
24 Temmuz-31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
{TOm tutariar, Tiirk Lirass {"TL") olarak gisterilmistir.)

24 Temmuz-
Dipnot 31 Aralik
referanslan 2015

T‘Eplam Dederi/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 8 -

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 33.677
Katilma Payi Ihrag Tutar (+) 4.412.745
Katrima Payi lade Tutan (-) -
Toplam Degeri/Net Varltk Degeri (Dénem Sonu) B 4.446.422

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.
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Azimut Portfoy Yénetimi A.S.
Azimut PY$ iA Degigken Ozel Fon

24 Temmuz - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 24 Temmuz.
referanslar 31 Arahk 2015

A. Isletme Faaliyetierinden Nakit Akiglan {4.122.154)
Net Donem Kar/Zarar 33.677
Net Donem KaryZaran Mutabakat ile iigili Dizeltmeler {93.657)
Temettu Gelirteri 10 (10.852)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile fgili Dizeltmeler (94.728)
Kar/Zarar Mutabakali ile ligili Diger Diizelimeler 11.922
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler {4.167.752)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dizelimeler (2.078)
Borclardaki Artig/Azaltsla ligili Dozellmeler 4.020
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ligili Dizelimeler {4.169.893)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 105.579
Temetti Gelirleri 10 10.852
Ahnan Faiz 94.727
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 4.412.745
Katitma Pay |hraglarindan Elde Edilen Nakit 4.412.745

Katilma Pay) ladeleri Icin Odenen Nakit -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki

Net Arig/Azahg (A+B) 290.591
C. Yabanc) Para Gevrim Farklannin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arlig/Azalig {A+B+C) 290.591
D. Dénemn Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 290.591

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Azimut Portfdy Yonetimi AS.
Azimut PYS IA Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tom tutarlar, Tiirk Liras) {"TL") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Azimut Portfoy Yonetimi A.$. Azimut PYS |A Degigken Ozel Fon yatinm fonudur.

Azimut Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 53.
maddelerine dayanilarak ve bu igtlizik hikGmlerine gore ybnetitmek Gzere tasarruf sahiplerinden
katima paylan kargiliginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inanglt milkiyet esaslarina
gore, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik velveya islemlerden olugan portfdyleri isletmek
amaciyla Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Dedisken Semsiye Fon kurulmustur,

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu;
Azimut Portfdy Yénetimi A.S.
BuyUkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Yoénetici:
Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Bayukdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-$isli 34394 Istanbul

Saklayic) Kurumlar;

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No: 6 34381 Sisli / Istanbul
Turkiye Is Bankasi A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 Levent/Istanbul

Fon'un yénetim stratejisi

Fonun degisken fon olmasi sebebiyle asagida yer alan tabloda belirtilen varliklara yatinm yapilarak
portfdy cesitliligi saglanmasi hedeflenir. Fon, yerli velveya yabanci kamu velveya 6zel sektdr
borglanma araglarina, BIST'de islem goren ihraggl paylarina, araci kurulug varantiarina, fon katima
paylanna, yerli ve/veya yabanc borsa yatinm fonu katiima paylarina yatirim yapar. Fon portfdytine
yabanct para ve sermaye piyasas! aracglan da dahil edilebilir, Ote yandan bu sermaye piyasasi
araclarinin degeri fon toplam degerinin %80ini agamaz.



Azimut Portféy Yénetimi AS.
Azimut PYS IA Degisken Ozel Fon

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayic: dipnotlar {devamu)
(Tilm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
® Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartiarn

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak duzenlenecek mali tablo ve raporlann haziflanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {(Mukerrer) sayilll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2014 tarihinde yOrbrlige girmek Gzere yatinm fonlaninin finansal tablolannin hazirlanmasinda
Torkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmas hitkim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfoy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfoy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklann degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak duzenlenmigtir. Ayrica SPK stzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

TMS’ye Uygunluk Beyant

Fon, finansal tablolarimi Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(MGkerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
liigkin Tebligi" (1-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
badimsiz denetim kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasiv tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yénetim
kurulu kararina baglandigi tarihi izleyen altinct I gund mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmas)
gerekir. Finansal tablolar, gergede uygun degerieri ile yansitilan finansal varlikiar, haricinde maliyet
esasl| baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda dedisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hukiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hukminin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede badll yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan gerive dénuk olarak
uygulanmakta ve 8nceki dénem finansal tablolar) yeniden dizenlenmektedir.

Kargilagtirmali bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolann veniden diizenlenmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Fon'un cari dénem finansal

tablolan 6nceki dénemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir ve uygunluk saglanmas! agisindan
kargiagtirmal bilgiler gerekli géruldtgunde yeniden dazenlenir veya siniflandiniir,
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Azimut Portfy Yonetimi A.S.
Azimut PYS iA Degigken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar {devam)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devam)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagida ozetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumilari diginda nceki yilda kullanilaniar ile tutarit olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistr.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tarumiannmg Fayda Planlan: Galigan Katkilarr (Degisiklik)
TMS/TFRS'lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylul 2014'de '2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilegtirmeler” ve “2011-2013 Dénemine Higkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agadidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Dedisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazlh Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélimieri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkiti Taraf Agtklamalar:

Yillik lyitegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimi

TFRS 13'deki portfdy istisnasiun sadece finansal varlik, finansal ylkimitioklere dedil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki diger sozlegmelere de uygulanabilecegdi agiklanmigtir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Soz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde &nemli bir etkisi
almamigtir.
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Azimut Portféy Yénetimi AS.
Azimut PYS |A Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar {devami)
ti) Yayinlanan ama yiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolanin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniz
ylrrii@e girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmarmig yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belitimedikge yeni standart ve yorumlarin ylriurlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotiarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 - Musterek Faaliyellerde Hisse Edinimi (Degdisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yéntemierinin Acikliga Kavugturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tanimsal Faaliyetler: Tastyici Bitkiter (Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Dedgisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc lsletmenin Igtirak veya Is Ortakhigina Yaptigt Variik Salislar veya
Katkilar: - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm lgletmeleri: Konsolidasyon istisnasimn uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1. Agtklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik)

TFRS 14 - Dizenlemeye Dayalt Erteleme Hesaplan

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillk lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yaymlamigtr. DokGman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige udrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes dedisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler - elden ¢ikarma
yontemlerindeki dedigikliklerin (satig veya ortaklara dagitim yoluyla} yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar. Agiklamalar - bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sdzlegmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara ddnem
Ozet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmigtir

- TMS 19 Galsanlara Saglanan Faydalar — ylksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundudu Glkede degil borcun tagindi§l para biriminde degerlendirilecegine agikiik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - gerekli ara dénem agiklamalarmnin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
agiklik getirilmistir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama ddnemleri igin gecerli olup,

erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performans, Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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Azimut Portféy Ydnetimi A.S.
Azimut PYS IA Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigr cari
ddénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak
gekilde finansal tablolara yansitilir, 1 Ocak - 31 Aralk 2015 hesap ddneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen snemli muhasebe politikalan asagida dzetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun dederinden 6lgnlr.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhi@in edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglarin normal yoldan ahm ve satmlar islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varhk ve borglanini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde simflandirmaktadr,
Gergede uygun deger fark! kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amag finansal varlikiar yer almaktadir,

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ozkaynaga
dayalt kiymetler, kamu ve tzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amaclt finansal varliklar kayda alinmalarin) izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
Gzerinden dederlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki dedgisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda
‘Finansal varhk ve yokomitliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitir. Alm-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri® ve “Finansal varlik ve yokomligloklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar aim satim amagl olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglanni igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
(zere Fon'un risk yonetim veya yatinm Stratejisi gercevesinde gergede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gore degerlendirilen bir portfdyln pargast olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlanndan gercege uygun deger farkr kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhiklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigr) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadr.
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Azimut Portféy Yénetimi AS.
Azimut PYS [A Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnottar {devami)
(Tdm tutarlar, Ttirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarnin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, trev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklart, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varhiklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tom finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal yukamldlukler ile diger ticari borglanmi bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukomltlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadr.

Gergege Uygun Deger Olgumii

Gergede uygun deder, piyasa katlimcilar arasinda lcum tarihinde olagan bir iglemde, bir varhigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 8denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukumltliklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme glninde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler cikis fiyatini yansithg icin
bekleyen kapamg seanst fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir 6nceki seansin
aghkh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatiari ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte degerieme glinnde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gdrmeyen finansal varhk ve yikumlGkler fle trev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, &zdes veya kargilastinilabilir araclara iligkin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan gogunlukla kullamiian ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diisiikligii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dustkiagane ugradiklanna iligkin gbstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye  tabi tutulur.  Finansal varhgm  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
llgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger dugoklugune ugradigina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dusUklogu zarart olugur. ltfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deder dusUklugl tutan gelecekte bekienen tahmini nakit
akimlannin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtink( degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

For'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yakimlalokler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlar) kullanilarak; yabane: para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gercege uygun degerieri ile olgilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TLl'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklart kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir.
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Azimut Portféy Yénetimi AS.
Azimut PYS IA Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) {"TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devamm)
Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukOmlolokler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirim guciine sahip
olunmas: ve stz konusu varlk ve ylkamlultkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalart ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimianm éngéren anlagmalar gercevesinde satilmig olan menkul kiymetier (*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portféyinde tutulug
amaglanna gore "Gergede uygun deger farki kar/zarara yansititan® portidylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portfdyln esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsihigi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelegtirimekte ve ilgili repo anlasmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargiliginda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda “faiz gelirleri’ kalemi altinda
muhasebelestiritmektedir,

Geri satim taahhtdd fle alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi'ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dider kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklan /borglarn

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma stzlesmesi
yapiimig ancak teslim alinmarmig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satig sdzlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardr.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatiar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak simiflanmaktadr.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetierin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklari giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig gonu degeri (alig bedeli ve satis gunine kadar olugan deger
artig veya azalslan toplami) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gint degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menku! kiymetin birim sayisina
boltinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile sattg gunl dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.
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Azimut Portfdy Ydnetimi AS.
Azimut PYS A Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devam)
(Tiim tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamm)

Satilan menkul kiymete iliskin "Fon paylan deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglan”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varhk ve YikUmloltklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait araciltk komisyonlan da alim ve sabm bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izienir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Gcreti ve denetim tcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina goére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlanindan saglanan gelifleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ic iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettti geliri

Temettu gelirleri ilgili temetttyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansihimaktadir.
Yénetim lcreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ybnetim tcreti, yillik
%2.99'dir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Termmuz 2006 tarihinde 5527 sayilh
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlarn ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat oram 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmisgtir,
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Azimut Portféy Yonetimi AS.
Azimut PYS IA Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayic: dipnotlar {devami)
{Tum tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar {devam)

Katilma paylar

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna badh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yuktmiulok
olarak degerlendiriimektedir. Katlma paylar Fon'un net varhik degeri Uzerinden gUnluk olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimip satifabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme gintinde tedavilde olan pay sayisina bélGnerek belirlenmektedir.

Fiyatiama Raporuna lligkin Portfoy Dederleme Esaslan

- Degerleme her isgund itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanlir;

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahm fiyati satin alma glinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

(b)  Ahg tarihinden baglamak Uzere portfydeki varliklardan;

i)

ii)

iii)
iv)
v)

vi)

vii)

viii)

ix)

Borsada islem gorenler degerleme guninde borsada olugan en son seans
agiikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. S$u kadar ki, kapanisg seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varlikiarin dederlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kullanibr.

Borsada iglem gtrmekle birlikte degderleme gtininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glinGndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katiima paylan, degerleme gunt itibartyla en son aciklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
ekienmesi suretiyle dederlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgiti yabanct para igin
belirlenen déviz alig kuru ile degerlenir.

Torev araclar nedeniyle teminat olarak verilen variiklar da portféy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varhklar teminatin tri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde gGvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederienir.

(i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenter disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazih
karara bagdlanir.

(vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

(c} Endeks foniann portfdylerinde yer alan varliklardan, baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dijer variklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukamlolokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yuktmlolukleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alg ve satis degeri, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina balunmesi ile

bulunur,
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PYS IA Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gisterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibaniyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agikianan
garta bagh varhk ve yokumltliklerin tutariarini ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimianin yaptlmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklik gosterebilir. Aynca belirtimesi gereken 8nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bdliimlere gbre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amacyyla tek faaliyet bsloma olarak yaprlanmistir. Fonun tam faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tum 6nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir b&lom olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bslumine iliskin bilgiler Fon'un bir butiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan asagida agiklanmustir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015
Bankalar 26.192
Diger Hazir Degerler 79.098
BPP 185.301
Toplam 290.591

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda g6sterilen “Diger Borglar’ ve “Diger Alacaklar” kalemlerinin detaylan agagida agiklanmistir;

Diger Alacaklar 31 Aralik 2015
Temettt Alacaklari 2.080
Toplam 2.080

Diger Borglar 31 Aralik 2015
Fon Yénetim Ucreti (3.285)
Denetim Ucreti (489)
Ek Kayda Alma (223)
BPP (23)
Toplam {4.020)
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Azimut Portfoy Ydnetimi A.$.
Azimut PYS IA Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar {devam}
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") alarak gosterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar (devami)

Diger borglar fon yénetim Gcreti tahakkukundan ve denetim tcretinden olugmaktadir. Fon'un sermaye
piyasasi araglanndan olugan menkul kiymetler portfdyl Azimut Global Portfdy Yénetimi A.S.
tarafindan yénetilmektedir. Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargiiii olarak her gin igin fon toplam dederinin %0,002192
(yUzbindeikivirgtilytizdoksaniki) yillik %0,80 (yuzdesifirvirgllseksen) oraminda bir yonetim creti
tahakkuk ettirilir ve bu Gicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e ddenir. S6z konusu Uicret
kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlagsma cercevesinde paylastinhr.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkui
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2015

Hisse Senedi 1.448.914
Ozel Sektor Tahvil 997.704
Deviet Tahvili 396.218
Eurcbond 1.314.935
Toplam 4.157.771
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2015
Makul Kayith
Maliyet degeri degeri
Hisse Senedi 508.308 1.448.914 1.448.914
Ozel Sektsr Tahvil 1.000.021 997.704 997.704
Devlet Tahvili 398.993 396.218 396.218
Eurcbond 1.374.175 1.314.936 1.314.936
Toplam 3.281.496  4.157.771 4.157.771
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Azimut Portféy Yonetimi AS.
Azimut PYS iA Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devam)

{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL") olarak gosterilmistir.)

7. Niteliklerine Gére Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem tcretleri detay| agadidaki gibidir:

Esas faaliyetierden diger giderler;

31 Araltk 2015

Noter Tasdik ve Ucreti (544)
Fonun Mkellef Oldugu Vergi Odemelert (196)
Tescil ve llan Giderleri (690)
EFT Gideri (142)
Toplam {1.572)

Komisyon ve diger islem iicretleri detayi;

31 Aralik 2015

Yabanci Hisse Senetleri Komisyonlari (2.489)
Tahvil Ozel Kesim (49)
Tahvil Kamu Kesimi (156)
Ters Repo ve Repo (42)
BPP (369)
Toplam {3.115})
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ 1A Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devanm)
(Tdm tutarlar, TUrk Liras) {"TL") olarak gosterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Asagida Fon'un cari ddnem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net
varlik degerinin detay: verilmistir.

31 Arahk 2015

Fon toplam degeri (TL) 4.446.422
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 4.411.811
Birim pay degeri (TL) 1,007845

Net varlik degerindeki artis (azalis)(TL) -
Birim paya dUgen net varlik degerindeki artis (azahg) (TL) -

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2015 adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 4.284 581
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 127.230
Dénem icinde geri alinan katiima belgesi sayisi(-) -

Toplam 4411811

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam defier / net varlik degeri
mutabakati

Degderleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal

varlikiann finansal durum tablosundaki 4.446.422 TL (31 Aralik 2014: Yoktur) tutarindaki degerleri
fon'un fiyat raporundaki finansal variiklarin toplami ile aymdr.
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Azimut Portféy Yonetimi AS.
Azimut PYS iA Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

10. Hasilat

1 Ocak -
Faiz ve Temettil Gelirleri 31 Aralik 2015
Tahwil Ozel Kesim 39.507
Tahvil Kamu Kesimi 16.400
Kamu Kesimi Eurobond 34.836
Ters Repo Faiz Gelirleri 522
BPP Faiz Gelirleri 3.462
Yabanci Hisse Senetleri 10.852
105.579

Finansal Varlik ve Yukimiitklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Menkul Kiymet Satis Karlari 501
Gergeklesen Deger Artiglari 16.027
Menkul Kiymet Satis Zararlari (23.867)
Gergeklesen Deger Azaliglari (60.415)
{57.754)
Toplam 47.825

11.  Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2014 - Yoktur). 1.572 TL tutaninda esas faaliyetierden diger giderler hesab: ise banka masraflar,
tescil llan giderleri, noter &demeleri ve fon isletim giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2014 -
Yoktur).

12. Tiirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféyiinde turev finansal araclan bulunmamaktadir (31 Aralik
2014 - Yoktur).

(20)



Azimut Portféy Yonetimi A.§.
Azimut PYS IA Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunluk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirfi dénemlerde portféylin y8netimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfay yéneticileri tarafindan bu cercevede yénetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar dedisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari duzeye indirilmesine ¢aligiimaktadr.

Yogunlagma riski

Fon ictizogonde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, stz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdylne oram islemleri mevzuata, ictozik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglannda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un sabit faizli finansal araclan yoktur. Fon'un faize duyarlihg
finansal araglann faiz degigimine bagh olarak finansal varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak
dedisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agafidaki gibidir;

31 Aralik 2015
Finansal varliklar 4.157.771

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degisimin, diger butun degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015
Kar zarar iizerindeki

Faiz artigi/{azahsi) etkisi
%5 135.443
) (135.443)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2015
Kar zarar iizerindeki

Fiyat artigt/(azalig1) etkisi
L 72,446
) (72.446)
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Azimut Portféy Yénetimi A.S.
Azimut PYS IA Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklaytci dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras) {"TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Kur riski

Yabanc) para varliklar, yukomliltkler ve bilango dig1 yukumidluklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015
tarihi itibanyla, dovizli iglemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz kalmamstir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle denen finansal borglarla ilgili
yUkomlGliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katima paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak gunluk nakit gtkis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varhiklarinin en az %0 - %100
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
290.591 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahk 2015

Jay- Tyl -

1aya kadar 3 aya kadar _1yilarasi 5 ylarasi 5 yil Gzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 290.591 - - - . - 290.591
Ters Repa Alacaklar) - - 5 S S - -
Takas Alacaklan - 5 = S - . -
Finansal Yatirrmlar - - 798390 1.169505 740963 1.448914 4.157.771
Diger Alacaklar 2.080 - - - - - 2.080
Toplam varhklar 292,671 - 798.390  1.169.505 740.963 1.448.914 4.450.442
Takas Borglan - - - - 5 S -
Digjer Borglar (4.020) - - - - - (4.020)
Toplam kaynaklar - {4.020)

798.390 1.169.505 740.963 1.448.914 4.446.422

Net likidite fazlas{agify) 288.651

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildii anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan s6zlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglanni yansitmasin
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha vzun slrelerde elde tutmaktadir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PYS iA Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tlim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsteriimistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Finansal varlik ve yilkiimlilliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iliskin agiklamalar
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalar nedeniyle defter deferlerinin gergede uygun degerlerini
yansithd: varsayiimigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilaniar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukGmigluklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gre dagiimi asadidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlk ve yukamitlukler, 8lgiim tarihinde erigilebilen, dzdes varhkiann
veya borglanin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yakumlalukler, ilgili varlik ya da yOkimlalogan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Uglncl seviye: Finansal varlik ve yokumlalokler, varlik ya da yukimlGlogun gergede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girditerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varhiklar (aim satim amagh finansal
varhklar) devlet i¢ borglanma senetleri, &zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarnn
raporlama tarihi itibanyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2015
1. Seviye | 2. Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal varlkiar:
Alm-satim amagl finansal varlikfar -
Yabanc| Hisse Senetleri 1.448.914 - - 1.448.914
Alim-satim amagh finansal variklar - Ozel
Sektdr Tahvili 997.704 - - 997.704
Ahm-satim amach finansal varlikiar - Devlet
Tahvili 396.218 - - 396.218
Alm-satim amagh finansal varliklar -
Eurobond 1.314.936 - - 1.314.936

Toplam finansal varliklar 4.157.771 - - 4.157.771
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Azimut Portfdy Yénetimi A.S.
Azimut PYS iA Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gosterilmigtir.)

14.  Nakit akig tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir.

16.  Finansal tablolan 6nemli 6lgilde etkileyen ya da finansal tablolann agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas) Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867({mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylann ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamast gereken
olaylan bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap
ddénemine ait fiyat raporu



Gliney Bafimsiz Denetimve  Tel : 490 212 3153000
SMMM AS Fax: 490212 2308291
Eski Blyukdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No; 479920-427502

Buil:(!iinq a belgtel' Maslak, Sariyer 34398
working worl istanbul - Turkey

Azimut Portfiy Yénetim A.$.
Azimut PYS A Degigken Ozel Fon

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varhik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

Azimut PY$ A Degisken Ozel Fon'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporiarimin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Makerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (1-14.2)" hikmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca beliflenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadiim Sermaye Piyasas! Kurulu'nun konu hakkindaki duzenleme ve duyurulan gergevesinde
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Azimut PY$ A Degisken Ozel Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
{Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (I1-14.2) hGkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulwnca beliflenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Azimut Portidy Yénetimi A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirianmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkan degildir.

adumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mosavirlik Anonim Sirketi
et f,Ernst & Young Global Limited
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Azimut Portféy Yonetimi A.S
Azimut PYS IA Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") clarak g&sterilmistir.)

31 Aralik 2015

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon portfdy degeri 4.242.073 100,00 97,68
Hazir degerler 105,289 100,00 2,37
Kasa - - &
Bankalar 26.192 24,88 0,59
Diger hazir dederler 79.097 7512 1,78
Alacaklar 2.080 100,00 0,05
Takastan Alacaklar - - =
Diger Alacaklar 2.080 100,00 0.05
Borglar (4.020) (100,00) {0,09)
Banka avanslan 5 - K
Banka kredileri - - -
Fon ynetim Ucretleri (3.285) 81,73 (0,07}
Hisse senedi ahm borglan - -
Dijer borglar (513) 12,74 {0,01)
Kayda Alma Ucreti {222) 5,53 {0.00)
Fon toplam degeri 4.446.422 100,00
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