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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PYS IA Degisken Ozel Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Azimut Portfoy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu'na Bagh Azimut PYS A Degisken Ozel Fonu
(“Fon”) Kurucu Yénetim Kurulu'na 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-
14.2) (“Teblid") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hitkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun hir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhshk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gordigi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuratalmastar. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin onemli yanlislik igerip icermedigine dair makul glivence elde etmek lizere planlanarak
yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakh “6nemli yanlishk” risklerinin dederlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértistimdzin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goriisimuze gore, finansal tablolar, Azimut Portfoy Yonetimi A.$. Degisken Semsiye Fonu'na Bagl
Azimut PYS iA Degisken Ozel Fonu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli ydnleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiinc fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un badli oldugu semsiye
fon i¢ tGzigunin finansal raporlamaya iliskin hiukimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’nin 402’'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Azimut Portfdy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PYS IA Degisken Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmisg
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Thm tutarlar, Tirk Liras (“TL") olarak gésterilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 20.730 290.591
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar 5 2.055 2.080
Finansal Varliklar 6,11 5.275.411 4.157.771
Toplam Varliklar (A) 5.298.196 4.450.442
Yikdmiltliikler
Takas Borglari - -
Diger Borglar 6 (5.750) (4.020)
Toplam Yiikiimlulikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (5.750) (4.020)
Haric) (B)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (A-B) 5.292.446 4.446.422
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Fon Toplam Degeri /Net Varlik Degerinin Mutabakati:
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan) 8 5.292.446 4.446.422
Degerleme farklarina iligkin diizeltmenin etkisi
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (TMS'ye uygun
olarakhesaplanan) 8 5.292.446 4.446.422

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S. ) )
Degisken Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ |IA Dedisken Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Geg¢mis

1 Ocak-31 Aralitk 2016 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

1 Ocak- 24 Temmuz-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 284.915 94.727
Temettl Gelideri 10 33.439 10.852
Finansal Varlik ve Yukiimliliiklere lliskin Gergceklesmis Kar/Zarar 10 34.562 {57.754)
Finansal Varlik ve Yukumidliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 560.627 11.922
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - “
Esas Faaliyet Gelirleri 923.542 59.747
Yonetim Ucretleri (37.083) (13.768)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ueretleri (20.445) (6.688)
MKK Ucretleri - .
Denetim Ucretleri {1.275) {(489)
Darigmanhk Ucretleri - -
Kurul Ueretleri . (687) {440)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 7 (4.6686) (3.115)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,11 {9.558) (1.572)
Esas Faaliyet Giderleri (73.714) (26.070)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 849.828 33.677
Net Dénem Kari/Zarari (A) 849.828 33.677

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacakiar - -
Diger Kapsamht Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 849.828 33.677

{A+B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.

(4)



Azimut Portfdy Yoénetimi A.S.

Degisken Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS A Degisken Ozel Fonu

Ba@imsiz Denetim’den Gecmig

1 Ocak-31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degleri Degigim Tablosu
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak gésterilmistir.)

10cak-~ 24 Temmuz-

Dipnat 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bast) 8 4.446.422 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 849.828 33.677
Katiima Pay! lhrag Tutan (+) 878.999 4.412.745
Katilma Payi lade Tutari (-) {882.803) -
Toplam DegerifNet Varlik Degeri (D&nem Sonu) 8 5.292.446 4.446.422

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Azimut Porifoy Yonetimi A.S. ) .
Degisken $Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ IA Degisken Ozel Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tdm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") ofarak gésterilmistir.)

1 0cak- 24Temmuz-
Dipnot 31 Aralk 31 Aralk
referanslan 2016 2015
A, isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (266.057)  (4.122.154)
Net Dénem Karn/Zaran ) 849.828 33.677
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat ile ligili Diizeltmeler 232.273 (93.657)
Temettd Gelideri 10 {33.439) (10.852)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Dizeltmeler 10 (294.914) (94.728)
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Dizeltmeler 560.626 11,922
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler {1.676.511) (4.167.752)
Alacaklardaki Aris/Azalsla llgili Diizeltmeler 25 (2.078)
Borglardaki Artis/Azahgla llgili Dizeltmeler 1.730 4.020
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ligili
Duzeltmeler {1.678.266) (4.169.693)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 328.353 105.579
Temettd Gelirleri 10 33.439 10.852
Alinan Faiz 10 294.914 94.727
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan {(3.804) 4.412.745
Katilma Payi ihraglarmdarl Elde Edilen Nakit §78.999 4,412,745
Katilma Pay ladeleri igin Odenen Nakit ) (882.803) -
Yabanei Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit (269.861)
Benzetrlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 290.591
C. Yabanci Para Cevrim Farklannin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzererinde Net Artis/Azals (A+B+C) (269.861) 290.591
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 2580.591 -
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 20.730 280.591

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.§. Degisken Semsiye Fonu’na Bagl
Azimut PYS IA Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Azimut Portfoy Yonetimi A.$. Azimut PYS IA Degisken Ozel Fon yatinm fonudur.

Azimut Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 53.
maddelerine dayanilarak ve bu ictiizik hukiimlerine gdre ydnetilmek (zere tasarruf sahiplerinden
katiima paytan kargihginda toptanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inanch miilkiyet esaslarina
gore, sermaye piyasasl mevzuatinda belirflenen varlik vefveya iglemlerden olusan portféyleri isletmek
amactyla Azimut Portféy Yoénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portidy Yonetimi A.S.
Blylkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sigli 34394 istanbul

Ydnetici:
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. _
Blylikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 istanbul

Saklayici Kurumiar:

istanbui Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 IstanbulTurkiye is Bankas| A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 4.Levent/Besiktas/ Istanbul

Fon’un y6netim stratejisi

Fonun degigsken fon olmasi sebebiyle asagida yer alan tabloda belittilen varliklara yatirm yaptlarak
portfdy cesitliligi sadlanmas! hedeflenir. Fon, verli vefveya yabanct kamu vefveya Ozel sektdr
borglanma araglanna, BIST'de igslem géren ihraggl paylarina, araci kurulug varantliarina, fon katima
paylarina, yerli ve/veya yabanct borsa yatinm fonu katiima paylarina yatinm yapar. Fon portfdyline
yabanci para ve sermaye piyasas! araglan da dahil edilebilir. Ote yandan bu sermaye piyasasi
araglannin degeri fon toplam deferinin %80 ini agamaz.



Azimut Portféy Yonetimi A S. ) .
Dedgigken Semsiye Fonu’na Bagli Azimut PY$ IA Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan taraftndan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirurlige girmek lzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portféy raporlar
alinrmustir. Fiyat raporlart ve portfoy dadilim raporlarindan oiugan portfdy raporlar, fon poriféylerinde
yer alan varlikiarin degerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon poriféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raperiar olarak diizenlenmigtir. Aynca SPK stzkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlarrugtir,

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlartnin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi” (1-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gerce§e uygun degerleri ile
vansitilan finansal varlklar, haricinde maiiyet esast baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak lizere 23 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmgtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! de§isikiikleri, s6z
konusu TMS/TFRS nin sayet varsa, gegis hikiimlerine uygun clarak geriye veya ileriye ddniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢is hikmingn yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye doniik olarak
uygulanmakia ve 6nceki ddnem finansal tablolan yeniden dizenlenmekiedir.

(8)



Azimut Portfdy Yénetimi A.S. .
Degisken Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$S |A Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&steritmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Araltk 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida ézetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmugtir. Bu standartlann ve yorumlann Fon’un mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degigiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme! Isletmenin Istirak veya Is Ortaklidina Yaptig: Varlik Satislar
veya Katkilar — Dedigiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degdigiklide ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standarttar ve degisikliklerin konulan asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varlikiar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satts veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan otarak degil, eski
planin devamu olarak kabul edilecegdine aciklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varidin devredilmesinde hizmet
stzlegsmelerinin degerlendirimesine ve netlegtirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar icin zorunlu clmadidina iliskin agiklik getirilmigtir

- TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu iilkede degil borcun tagindidi para biriminde degerlendirilecegdine agikhk
getiriimigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarnimn ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara ddnem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmigtir.

Sdéz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi (izerinde énemli bir etkisi
olmamistir.

(9)



Azimut Porttéy Yonetimi A.S. ]
Degdisken $Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS IA Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarfar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devanu)
i) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yardritige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarin ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikieri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar .
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme: Igletmenin istirak veya I Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan
veya Katkilar - Dedisiklik

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

- UFRS 16 Kiralama islemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Erielenmis Vergi Varliklarimin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degisiklikler)

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme lglemlerinin Siniflandirma ve Olgitm (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amagl Gayrimenkuller: Yatinm Amagl Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMBSK, asadiida belirtilen standartlan dedistirerek, UFRS Standarilar 2014-2016 ddnemine iligkin Yilhk
lyilestirmelerini yayinlamistir:

S6z konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri
degerlendiriimekiedir. Degisiklik Fon igin gegerli dedildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
tzerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisiklifin yapildig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildidr dénemde hem de gelecek
dbnemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tahlolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimamisgtir.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda ger¢ede uygun degerinden élgilliir.
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglartn ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yikienimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen igslem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun dedere ilave edilir.

Finansal vartik ve borglarn normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyannca asagdidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger fark kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amacl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya itk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Ahm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarnin izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
lizerinden degerlenir. Alim-satim amagch menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimitliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikimlulikiere
iliskin gergeklesmis kar/zarar’ a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara 7
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar am satim amach olmayan 6zkaynafia dayal kiymetler ve
borglanma araglanni icermektedir. Sdzkonusu finansal variklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
tizere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergege uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére degderlendirilen bir portfdylin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir ( ydnetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigh), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunuimaktadir,
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Degisken Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS IA Degdisken Ozel Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varhklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandintan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimiarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler,

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amaglt olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer aimaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yikimldlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetteri ile yansitiimaktadir.

Gergefe Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katthmcilan arasinda élgim tarihinde oladan bir islemde, bir varligin
satigindan eide edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varhk ve yiitkiimliiliiklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giinlinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetier ¢ikig fivatini yansittidt igin
bekleyen kapanig seans! fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugmayaniar igin bir énceki seansin
adirlikh ortalama fiyat: ile diger cikis fiyatlart ile

2) Borsada islem gérmekle birlikte dederleme glniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikiimiOkler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, &zdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglernleri sonucu olusan fiyatfar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilan tarafindan ¢o§unlukla kullarilan ve gdziemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansat varliklarda deder diisikligi

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlk veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder dusikligiine ugradiklanna iligkin gbstergelerin
bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varlik grubunun givenifir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlarn Gzerindeki olumsuz etkist sonucunda ilgili finansal varidin defer digiklidlne ugradifina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disakliga zaran olugur. [tfa edilmisg
degerinden gbsterilen finansal varliklar igin deder distkligil tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gizerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkii dederiile
defter degeri arasindaki farktir.

(12)



Azimut Portfoy Yonetimi A.S. i )
Dedisken Semsiye Fonu’na Baglh Azimut PY$ IA Degisken Ozel Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurtan Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanc!
para cinsinden olan ve gergege uygun de§erleri ile iclilen parasal olmayan kalemler ise gercege
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir. Gevrimler sonucu olusan
kur farklan kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimlilikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yapiinm giiciine sahip
olunmas! ve s6z konusu varlik ve yikimlalikleri net bazda tahsit etme/6deme veya eg zamanli
sonuglandirma niyetinin olmas) durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir,

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin dding verilmesi islemleri

Tekrar geri alimiarini éngdren anlagmalar cercevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™,
finansal durum tablcsunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulusg
amaclarina gore “Gergegde uygun deger farki karfzarara yansiilan” portfoylerde siniflandinimakia ve
ait oldugu portféyiin esaslanna gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlegmesi karsihd elde
editen fonlar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine goére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo igslemlerinden saglanan fonlar karsilidinda
ddenen faizler kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda "faiz gelireri” kalemi altinda
muhasebelegtiriimekiedir.

Geri satim taahhid{ ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemieri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen ahim
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi'ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borclan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim igslemlerinde satin alma s6zlegmesi
yapilmis ancak teslim alinmarmis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacakiar normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislanina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminattar {(marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlarr) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak simiflanmaktadir.
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devam)
(TGm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menku! kiymet satig kar/zarar

Fon porttéyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimt, Fon paylarinin alim ve satimi, Forn'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giini degeri {alig bedeli ve satig gliniine kadar olusan deger
arhig veya azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gilni degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile sabis gint degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢tkanlarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglar”
hesaplanna aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestiriierek
“Finansal Varlik ve Yikiimlilliiklere [ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkut kiymet alim
satimina ait aracihik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Araciltk komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birfikte, fon ydnetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatirim araglarinin
kupenlarindan sadlanan gelitleri ve iskontolu devlet tahvilterinin i¢ iskonto esasina gore
deferlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirlert ilgili temettilyll alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degigiklik ¢cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas| Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar

dahil) ile menkul kKiymetler yatinm ortaliklanimin portfdy isletmeciligi kazanglan dizerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimisgtir.
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Finansal tabiolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
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2, Finansal tablolartn sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikamliitiik
olarak dederlendiriimektedir.

Katilma payiarl Fon'un net varlik dederi lizerinden giinltik olarak belirlenen fiyatiardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyat! fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektadir

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslart

- Degerieme her isglnd itibariyle yapilir,
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agagida belirtilen esaslar kulianihr:

(a) Portfdye alinan varliklar aim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden variiklarin
alim fiyati satin alma glinlindeki yabarici para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpilmas: suretiyle bulunur,

(b} Als tarihinden haglamak lizere portfdydeki variiklardan;

i)

vii)

viii)

Borsada iglem gérenler degerleme giinlinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirikh ortalama fiyatlar kullanihr.

Borsada islem gérmekle birlikie degGerleme glniinde borsada ahm satima konu
olmayan paylar son igtem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclarn, ters repo
ve repolar son islem gintndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylar, dederleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

Yabanci para cinsinden olaniar, TCMB tarafindan ilgili yabanc) para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gdésterilir. Bu varliklar teminatin tiir dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢cergevesinde dederlenir.

Borsa dig! repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederlenir.

{i) i1a {vit) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslan, yazih
karara baglanir.

{vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemiere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir,
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

(c) Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanifan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir,

- Fonun diger varlik ve yikimlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukumldlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle de@erlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon foplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bolinmesi ile bulunur.

Gnemli muhasebe dedierlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglt varlik ve yikimidlGklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasiru gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ybénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhilk gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimiar ilgili notlarda agtklanmaktadir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, For’un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatirnim yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faalivetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayistyla tim énemli faaliyet kararlarn Fon'u tek bir blim olarak deferlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdliimiine iligkin bilgiler Fon’un bir batiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Bankalar 10.537 26.192
Diger Hazir Degerler 10.193 79.098
BPP - 185.301
Toplam 20.730 290.591
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5. Diger alacaklar ve borglar

Bilancoda gosterilen “Diger Borglar” ve “Diger Alacaklar' kalemlerinin detaylari asagida agiklanmstir:

Diirer Alacaklar 31 Aralik 31 Aralik
2016 2015

Temettd Alacaklan 2.055 2.080
Toplam 2.055 2.080
Ditier Borglar 31 Aralik 31 Aralik
2016 2015

Fon Yonetim Ucreti (3.561) (3.285)
Denetim Ucreti (1.174) (489)
Saklama Komisyonlari (1.015) -
Ek Kayda Alma - (223)
BPP - (23)
Toplam : (5.750) {4.020)

Diger borglar fon ydnetim {icreti tahakkukundan ve denetim tcretinden olusmaktadir. Fon’un sermaye
piyasas! araglarindan olugsan menkul kiymetler portfoyl Azimut Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Kurucuya Fon’un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargilig olarak her guin igin fon toplam degerinin %0,002192
(yazbindeikivirgtlyazdoksaniki) yilik %0,80 {yuzdesifirvirgtilseksen) oraninda bir yénetim Gcreti
tahakkuk ettirilir ve bu Gicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e ddenir. S6z konusu ticret
kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlagma gergevesinde paylastiriiir.
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Azimut Portféy Yénetimi A.S.

Degisken Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS A Degisken Gzel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

G. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Ozel Sektsr Tahvil 1.908.551 997.704
Hisse Senedi 1.787.356 1.448.914
Eurobond 1.554.102 1.314.935
Yatirim Fonlan 24.402 -
Devlet Tahvili - 396.218
Toplam 5.275.411 4.157.771
Gercege uygun deder fark: gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2016
Maliyet Makul degeri  Kayith degeri
Ozel Sektér Tahvil 1.905.746 1.909.551 1.909.551
Hisse Senedi 1.774.446 1.787.356 1.787.356
Eurobond 1.419.030 1.554.102 1.554.102
Yatirnm Fonian 24.250 24.402 24.402
Toplam 5.123.472 5.275.411 5.275.411
Gergege uygun deder fark gelir tablosuna
yansitilan finansai varliklar 31 Aralik 2015
Maliyet Makul degeri  Kayitl: dederi
Hisse Senedi 508.308 1.448.914 1.448.914
Ozel Sektor Tahvil 1.000.021 997.704 997.704
Devlet Tahvili 398.993 396.218 396.218
Eurcbond 1.374.174 1.314.935 1.314.935
Toplam 3.281.496 4.157.771 4.157.771
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Degisken Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS |A Degdisken Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

(Thm tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmistir.)

7. Niteliklerine Gore Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger iglem iicretleri detay agsa@idaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

1 Ocak-
31 Aralik 2016

1 Ocak-
31 Aralik 2015

Fonun Mikellef Oldugu Vergi Odemeleri (3.845) (196)
SMMM Hizmet Bedeli {2.651) -
Tescil ve llan Giderleri {2.466) (690)
EFT Gideri (332) (142)
Diger Giderler (213) -
Noter Tasdik ve Ucreti (51) (544)
Toplam {9.558) {(1.572)
Komisyon ve diger islem licretleri detayi;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yabanci Hisse Senetleri Komisyonlari (3.343) (2.499)
BPF (1.019) {369)
Ters Repo ve Repo (144) (42)
Tahvil Ozel Kesim (110) {(49)
Tahvil Kamu Kesimi (27) {1586)
Finansman Bonosu Komisyonlari (23) -
Toplam (4.666) (3.115)
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Azimut Portféy Yonetimi A.$. . )
Degisken $Semsiye Fonu’na Bagli Azimut PYS IA Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotiar (devami)
(Tém tutartar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlk degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azahg

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
vatiik degerinin detayl verilmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL) 5.292.446 4.446.422
Dolagimdaki pay sayisi {Adet) 4.,405.366 4.411.811
Birim pay dederi (TL) 1,201364 1,007845
Net varlik degerindeki artig (azalig)(TL) 846.024 -
Birim paya dlgen net varlik degerindeki aris (azalis) (TL) 0,193518 -

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

adet adet

Dénem basinda dolagimdaki pay sayis: 4.411.811 4.284.581

Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 800.182 127.230

Dénem iginde geri alinan katilma belgesf sayisi(-) (806.627) -

Toplam 4.405.366 4.411.811
9, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik dederi

mutabakat
Degderleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 20186 tarihi itibariyle finansal

durum tablosundaki 5.292.446 (31 Aralik 2015: 4.446.422 TL) tutarindaki toplam net varlik degeri ile
fon’un fiyat raporundaki Fon net varlik dederi aynidir.

(20)



Azimut Portfdy Yonetimi A.S.

Degisken Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS (A Degisken Ozel Fonu

31 Aralk 2016 tarihinde sona eren hesap ddonemine ait
Finansal tablolara iliskin acikiayict dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

10. Hasilat

1 Ocak — 1 Ocak -
Faiz ve Temetti Gelirleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Tahvil Ozel Kesim 161.723 39.507
Kamu Kesimi Eurobond 87.356 34.836
Yabanci Hisse Senetleri 33.439 10.852
Tahvil Kamu Kesimi 21.529 16.400
Finansman Bonosu 11.699 -
BPP Faiz Gelirleri 10.693 3.462
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.915 522
328.354 105.579

Finansal Varlik ve Yikiimitliiklere fliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul Kiymet Satis Karlari 7.058 501
Gergeklesen Deder Artiglari 53.107 16.027
Menkul Kiymet Satis Zararlari (13.130) (23.867)
Gergeklesen Deger Azalislan (12.473) {60.415)
34.562 (57.754)
Toplam 362.915 47.825

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

For'un 31 Aralik 20186 tarihi itibarlyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2015 - Yoktur). 9.558 TL tutarinda esas faaliyetlerden difer giderler hesabi ise vergi 6demeleri, ilan
giderleri, noter harg tasdik giderleri ve EFT giderlerinden olusmaktadir. (31 Aralik 2015 - 1.572 TL)

12. Tiirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféylinde tiirev finansal araclar bulunmamaktadir {31 Aralik

2015 — Yoktur).
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Azimut Portféy Yoénetimi A.$. . )
Degdisken $emsiye Fonu’na Baglt Azimut PY$ IA Degisken Ozel Fonu

31 Aralk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak g6sterilmistir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktoérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile deferleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
ginlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nea, belirli dénemlerde porttdyiin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekie; portfdy, portféy ydneticileri tarafindan bu gergevede yénetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalanin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizlidin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine calisimaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtiziglnde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani islemleri mevzuata, ictiiziik ve
izahnamede belitlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarl
finansal varhklarinin nakit akiglaninda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon'un sabit faizli finansal araglan yoktur. Fon'un faize duyarlihd
finansal araglann faiz degigimine bagl olarak finansal varliklanin gergege uygun degerlerinde olacak
degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Finansal varliklar 5.275.411 4.157.771

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarnindaki 5% dedisimin, diger bitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar

Faiz artisif(azalis1) uzerindeki etkisi tzerindeki etkisi

%5 173.183 135.443
(%5) {173.183) {135.443)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fivat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2616 31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar
iizerindeki etkisi tizerindeki etkisi

Fiyat artigl/(azahg)
%5 90.588 72.446
(%5) (90.588) (72.446)
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.

Degisken Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS IA Degisken &zel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devams)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasr ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimldlikier ve bilango digi ytkiimlliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini ofusturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2016
tarihi itibanyla, dévizli iglemleri bulundugundan dolay kur riskine maruz kalmistir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

TL karsihigs

dolarn

ABD
Diger

TL karsiligh

ABD
dolari

Diger

Nakit ve nakit benzerleri

10.193

2.103 810

79.098

27,106

Finansal Yatirimlar

1.554.103

441.607 -

1.419.030

486.286

Net pozisyon

Bilango digi ddviz cinsinden tlrev
araglann net varlik / (y(ikamiikik)
pozisyonu

Net yabanci para varlik /
{yukiimialik) pozisyonu

1.564.285

1.498.128

TL nin ilgili YP karsisinda % 5 deger
kaybetmesi durumunda net varhk
degerindeki dedisim

78.215

74.806

TL minyilgili YP karsisinda % 5 deger
kazanmasi durumunda net varlik
degerindeki dedisim

(78.215)

(74.9086)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukimlaliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarninin paraya ¢evrilmesine
badlt olarak glinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
20.730 TL nakit ve nakit benzeri bulunmakiadir.

31 Arahik 2016

3ay- 1yl - Syl

1 aya kadar 3 aya kadar 1yl arast 5yl aras! tzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 20.730 20,730
Ters Repo Alacaklar - - - - - - -
Takas Alacaklarn - - - - - - -
Finansal Yatirmlar - 345.600 1.203.083 1.036.678 878.393 1.811.757 5275411
Diger Alacaklar 2.055 - - - - - 2.055
Toplam varhklar 2.055 345.500 1.203.083 1.036.678 878.393 1.832.487 5.298.196
Takas Borglar - - - - - - -
Diger Borglar (5.750) - - - - - {5.750)
Toplam kaynaklar {5.750) - - - - - {5.750)
Net likidite fazlas/(acif) (3.695) 345.500 1.203.083 1.036.678 878.393 1.832.487 5.292.446

(23)




Azimut Portfoy Yénetimi A.S.

Degigken Semsiye Fonu’na Bagli Azimut PYS IA Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL") olarak g6&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Arahik 2015

Jay- 1wl -

1 aya kadar 3 aya kadar lyilaras) 5yl arasi 5 yil iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 280.591 - - - - 290.591
Ters Repo Alacaklan - - - - - -
Takas Alacaklar - - - - - -
Finansal Yatirimlar - 798.390 1.168.505  740.963 1.448.914 4157771
Diger Alacaklar 2.080 - - - - 2.080
Toplam varliklar 292.671 798.390 1.169.505 740.963 1.448.914 4.450.442
Takas Borglar - - - - - -
Diger Borglar (4.020) - - - - {4.020)
Toplam kaynaklar (4.020) - - - - {4.020)
Net likidite fazlasi/(agidr) 288.651 798.390 1.169.505 740.963 1.448.914 4.446.422

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasin
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katiim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S. . .
Degisken $Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS IA Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yitkiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarn kisa vadeli olmalari nedeniyle defter dederlerinin gergege uygun dederlerini
yansittigr varsayilmigtir,

b) Finansal tablolarda gercede uygun dederi ile yansitilantar

Finansal tablolarda ger¢ede uygun degeri ile yansitilan finansal varhiklarin ve yiikimiiliiklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine goére dagilimi asagidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimltlikler, l¢iim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarnn
veya borglarin aktif piyasaiardaki kotasyon fiyatlar (diizeltiimemig olan) ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yakumliltkler, ilgili varlik ya da yakamliilagiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada géztenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden defierlenmektedir.

» Uclinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, varlik ya da yokamialggin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullantian piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansittlan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sekidr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayi¢ deerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alimir. Bu sebeple, sz konusu varliklarin
rapeorlama tarihi itibariyla gercege uygun defier seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagl finansal varliklar - Ozel
Sektér Tahvili 1.909.551 - - 1.908.551
Alim-satim amagh finansal varliklar -
Yabanci Hisse Senetleri 1.787.356 - - 1.787.356
Alm-satim amagh finansal varliklar —
Eurobond 1.554.102 - - 1.554.102
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Yatinm Fonu 24.402 - - 24.402
Toplam finansal varlklar 5.275.411 - - 5.275.411
31 Aralik 2015
1. Seviye| 2.Seviye| 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar -
Yabanci Hisse Senetleri 1.448.914 - - 1.448.914
Alim-satim amagh finansal varliklar - Ozel
Sektdr Tahvili 997.704 - - 097.704
Alim-satim amagl finansal varliklar - Devlet
Tahvili 396.218 - - 396.218
Alim-satim amagl finansal varliklar -
Eurobond 1.314.935 - - 1.314.935
Toplam finansal varliklar 4.157.771 - - 4.157.771
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Azimut Portfoy Yonetimi A_S. ) )
Degisken $emsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS IA Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnetlar (devami)
(Tlm tutarfar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

14.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ii¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmisgtir.

16.  Finansal tablolan 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi a¢isindan agikianmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas| Kurulu’nun {SPK) 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak haziranmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segiimis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dlizeltme gerektiren olayiarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama ddneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylarn bulunmamaktadir.
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