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KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Azimut Portfy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 savili Sermave Pivasast Kanunu'nun 32, ve 34,
maddelerine dayanilarak, 16/10/2015 tarihinde istanbul ili Ticare: Sicili MemurleZze na 405145 sicil
numaras: altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarth ve 8931 savili Tarkive Ticaret Sicili Gazetesi nde
ilan edilen Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon KWzidl ve bu izzahname
hitkimlerine gbre yonetilmek Gizere olusturulacak Azimut Portfoy AS Serbest Ozel Fon un katikma
paylarmun ihracina iligkin bu izshname Sermave Piyvasas: Kurulu tarafindan __/.. /... tarthinde
onaylanmstr.

I[zahnamenin onaylanmasi. izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruka tekeffili
anlamina gelmeyecegi gibi. izahnameye iligkin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

lhra¢ edilecek kaulma pavlanma iliskin vaurim karerlen izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut PortfSy Yonetimi A.S. nin (www .azimutportfov.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www. -kap.ore.tr) yvayimlanmrstr.

Ammbw:zi}mmne katilma paylannmn alim saumimin yapildi@ ortamlarda, semsive fon ICtHZUSTh
A‘ri]e bu‘l?kté.**talep ednlmesu halinde Gicretsiz olarak yvaurnimcilara verilir.
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Bilgilendimme Dokiimanlan | Semsive fon ictiiziiat. fon izzhnemesi .
BIST | Borsz Istanbul A_S. |

Finansal Raporiama Teblizi | 1-14.2 savih Yaurim Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarma |
| lliskin Teblia |
| Fon Azimut Portfov AS Serbest Ozzl Fon
sive Fon | Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Kanun | 6362 sawvil Sermaye Pivasas: Kanunu
KAP | Kamuyvu Avdmlatma Platformu
Kurucu | Azzmut Portfov Yonetimi AS.
Kurul | Sermave Pivasas: Kurulu
MKK | Merkezi Kavit Kurulusu AS. |
Portfdy Saklayicist | Turkive Is Bankas: A S. z
PYS Tebhgi | MI-35.1 savih PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin |
| Faalivetlerine Iligkin Esaslar Teblisi
Rehber Yatiim Fonlanna Iliskin Rehber i
Saklama Tebligi II-56.1 sayvih PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
| Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Teblizi
Takasbank | Istanbul Tzkas ve Saklama Bankas1 A_S.
Tebhg | 11-52.] savih Yaturim Fonlarina [liskin Esaslar Teblizi
TEFAS | Tarkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS | Kamu Gozetimi. Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarefindan  MirGriige konulmus olan Tirkive Muhasebe
Standartlary/Turkive Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve vorumlar
Yonetici Azimut Portfov Yonetimi AS.

L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay Karsihi@inda toplanan
nakitle, tasarruf'sahipleri hesabina. inanch miilkiyvet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. bslimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfyi isletmek amacivia kurulan. katilma paylan Semsive
Fon"a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmavan mal varhgidrr.

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: | Azimut Portfoy AS Serbest Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvani: | Azimut PortfSy Ydnetimi A.S. Serbest Semsive Fon
| Ba@li Oldugu Semsive Fonun Tiirii: Serbest Semsive Fon
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12. Kurncu, Yonetici ve Portioy Saklanias: Hakkinda Genel Bileiler

12.1. Unvan ve Yetki Beleelerine Iliskin Bilsiler
Kurucn ve Yonetici nin
Unvam: | Azimut Portfov Yonetimi AS.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yometicilisi Faalivetine Iigkin |
| Yetki Belgesi ;
Tarih: 12.022015 -
No: PYS/PY.7/1087 i
Portfoy Saklayicist"mmn
Unvam: | Tiirkive Is Bankas: AS.
Portfoy Saklama Faaliveti Iznine Iliskin Kurul Karar Tarih 17072014
Tarihi ve Numaras: 0: 22709
122. Tletisim Bileileri

- Kurucu ve Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S. “nin

' Markez adresi ve internet sitesi:

Biyvitkdere Cad. Kempinski Residences  No:127
Astoria B Kule K9 Esentepe-Sish 34394 ISTANBUL
www . azimutportfov.com

Telefon numaras:: 10212 244 62 00
_Portfoy Saklayicrst Tiirkive Is Bankast A.S.

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kukleri 34330 4.levemt / BesikiagIstanbul
| www.isbank.com.tr

Telefon numaras:: 021231634 82

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu Gyeleri vetkili olup. yonetim kurulu
Uyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler asagida ver almaktadur:

| Adi Sovadr | Gorevi | Son 5 Yilda Yaptis: Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
' Gabriele | Yonetim 2014 - Devam/Azimut Holding S.p.AJls
' Roberto Kurulu Gelistirme B&lim Baskan: 12 Y1l
| BLEI Baskani
| Yonetim
F:hppo Kurulu 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut Group/Mali 18 Vil
FO\’TA\ A | Baskan Isler Bagkam
Yardimcisi
‘ Yonetim
| Giorgio Kurulu Uyesi | 2012 - Devam/Azimut Portfdy Yonetimi A.$/icra 16 Yil
- MEDDA / Icra Kurulu | Kurulu Bagkan:
Baskani

.:":’-.‘P\‘S, 'l"eblmne uvum cercevesinde. Kurucw/'Ydnetici*nin 03.02.1999 tarih ve

Yoneticilisi Faaliyetine Tliskin_vetki belgesi/leri iptal edilerek. Kurucu/Yonetic ¥
02.2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 savih

maddeleri uyannca diizenlenen 12.
ytt'kibe i/leri verilmistir.”
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| 2016 — Devam’ Azimut Portfoy YOnetimi AS.

| Abdullah zﬁm;fn‘j ~_ | /Genel Midir Yardmcist
' Selim [} o) | 2015 -2016/ Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 23 Yil
KUNT | Mudor Yrd. | Miidir
] i { i
Mania | Yonetim | 2014 - Devam AZ Fund Management SA. — Uriin | 12 wil

| STERBIZZI | Kurulu Uyesi | Midiira |

]
i

| | Yonetim_ | 2016 — Devam Azimut Pontfoy Yometimi AS. — | 23Yl |
| Muorat | Kurulu Uyesi | Genel Mudur ]
S ALAR |/ Genel | 2011 - 2015 Azimut Bosphorus Capital Portfoy |

| Mdir | Yonetimi A.S. — Yonetim Kurulu Uvesi — Portfoy

| | | Yoneticisi

Andrea | Yonetim | 2019- Devam Azimut Capital Manacement CEO | 2% Y1l

. ALIBERTI ; Kurulu Uyesi

i
]

i

2007-2019 AZ FUND CIO
| 19982007 j
Azimut SGR Fon Yoneticisi | §

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Turkive Is Bankas: A S. nezdinde olusturulmus olup. hizmet biriminde
gorevli fon miidiriine iliskin bilgiler asa®:daki eibidir.

Ad: | Gorevi | Son 5 Yilda Yaptd: Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
| Sovad: |
| Avdin | Fon Miidiirii | 2014- devam Turkive Iy Bankasi AS. Sermaye | 23 Yil
| Celikdelen | Piyasalan BSlumi - Yatim Fonlan Operasyon - |
| |

1
|

Mudiir Yardimcis:

1.5. Portfoy Ydneticileri

Fon malvarhgimin, fonun vatrim stratejisi dogrultusunda. fonun yaurim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes willik tecribeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan. yatirime: lehine ve yaturimer gikarini gdzetecek sekilde PYS Tebligi
dizenlemeleri. portfSy ySnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlart cercevesinde

yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ySnetimi igin gorevlendirilen portfSy ySneticilerine iligkin bilgilere KAP"ta
yer alan suirekli bilgilendirme formundan (www kap.ore.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veva Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler

ve Fggx,n_:_n_.;B_a_glms:z Denetimini Yapan Kurulus

e 5™

>

Birimin/Sistemin Olusturuldugu m

Tiirkiye Is Bankas: A.S.

| Fon hizmet birimi
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ic kontrol sistemi Azimut Portfoy Yonetimi A S.
Risk Yonetim sistemi Azimut Portfoy Yonetimi A S.
Teftis birimi Azmnut Portfy Yonetimi AS.
Arastirma birimi Azimut Portf5y Yonetimi AS.

Fon'un finansal raporlanmin bagmsiz denetimi Gainey Bafimswz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Msavirlik A_S. tarafindan yapilmaktadir.

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI. YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katiima pay: sehiplerinin haklanm koruvacak sekilde temsili, yonetimi,
yonctiminin denctlenmesi ile faalivetierinin ictizik ve izahname hikiimlerine uveun olarak
yiriitiimesinden sorumiudur. Kurucu fona ait varhklar @izerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve ictliziife uygun olarek tasarrufia bulunmaya ve bundan do@an haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiritilmesi esnesinda portfoy voneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disendan hizmet alinmast. Kurucunun sorumluludunu ortadan kaldimaz.

2.2. Fon portfby. kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebhigi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyline dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Tebhg'de ver alan smwrlamalar
cercevesinde vonetilir.

23.Fon. Teblig"in ilgili hikiimleri gercevesinde kaulma paylian sadece nitelikli yatrmcilara
saulacak serbest 5zel fon statlisindedir.

Fon portfSyline alnacak finansal varhiklar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uyveun olarak segilir ve portfSy yOneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak vonetilir.

Fon portfSyliniin yonetiminde ve yatim vapilacak sermaye pivasas: araclarinm segiminde.
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olugturulmas: esas alnr. Fon. Tebliz'in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun ana yatirim stratejisi. global dlgekte her tiirlii menkul kivmetlere ve menkul Kiymete
dayah enstriimanlara aktif olarak yatirim yapmak suretiyle. degisken ve esnek bir fon kompozisyonu
olusturmakur. Fon portf5yiin degerinin siirekli olarak en az % 51'i Borsa istanbul’da islem gdren
hisse senetlerinden olugacakur. Portfoy Yoneticisi. piyasa ongbriisiine badh olarak. %51°lik kisim
digindaki varliklarin getiri potansiyellerine gdre fon portfdyiindeki agirliklarini dinamik bir sekilde
degistirir. Fon portfSyiine sabit getirili menkul kiymet ve/veya faize dayah enstriimanlar da dahil
edilebilir. Portfoy yoneticisi: global ve yerel konjonktiirii analiz ederek ve degisken stratejiye uygun
olarak: kamu ve &zel sektdr borglanma senetlerine. Eurobondlara. hisse senetlerine. endeks ve hisse
senctlerine dayah tirev kontratlara. dovize dayvali enstriimanlara dinamik olarak yatirim yaparak,
Turk Liras: cinsinden reel getiri saglamay1 amaclamaktadr.

ndyatirim stratejisi yukarida belirtilmekle birlikte. global hil
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Kmsa (Long/Short) pozisvonlar alarak cetiri yvarsulw. Fon. siz konusu swraieji cerpevesinde ve
Yoneticinin pivasalara iligkin Ongdriisi dogrulwsunda pay pihvasasinda veva diser ahemnanif
phasalarda pivasa yonli dogrulmsunda gelistireos®i ¥onlit stratejiler gergevesinde cesitli sermaye
pivasas: araclannda pozisyvon alacaktir. Yonli stratejiler: pay pivasas: ve diger alternatif pivasalerda
Yoneticl nin dngdrileri doZrultusunda pozisyon almmasini hedefier. Fon'un ana yonetim stratejisi
gerefl. portfoy yoneticisi net uzun hisse pozisyonu tesimaw: hedeflemektedir.

Fon. getirivi yitkselimek amacnyia direka kredi alabilir vexa aym etkive sahip tiirev Girinlere
taraf olabilir.

Fon. yatrim Sngdriisti dogrulusunda hem TL hem de doviz cinsi para ve sermaye pivasas:
araclarma. Kurvica uygun goriilen diger yaunm araclanina. taraf olunacak sGzlesmelere. finansal
iglemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparsk sermaye kazanc: saglamak ve portfoy deZerini
artwmay amaclamaktadir. Fon portfoyii. TebliZ'in 4. maddesinde belirtilen tim varhk ve
islemlerden olugabilir.

Fon portfoytine TL cinsi varhklar ve iglemler olarak: altn ve diger degerli madenler. repo.
ters repo. Takasbank Para Piyasasi devlet i borclanma senetleri. Turkive’de mukim sirketler
tarafindan ihrac edilen dzel sektor menkul kivmetleri (hisse senetleri ve borglanma araclani). kamu
ve/veya Ozel sekidr tarafindan thrag edilen kira sertifikalan ile varh@a dayah menkul kivmetler
ve/veya varlik teminath menkul kivmetler. yurtdisinda thraggilann cikarmis oldudu TL cinsi menkul
Kiymetler. varantlar, sertifikalar ve s5z konusu varliklara ve/veyva sdz konusu varhiklar Gizerinden
olusturulan endekslere dayah swap islemleri/sdziesmeleri dahil threv araglar, yapilandmilmis yatm
araclan ile yurticinde veveya yurt disinda kurulmus Borsa Yaurmm Fonlan dahil olmak Gizere
yaurm fonu katlma paylarma yatrm yapilabilir. PortfSyiin piyvase sartlanindan kawnaklanan
durumlarda ya da tiirev araclara spekiilatif ve/vera korunma amach zemin olusturma amach TL
ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi sdz konusu olabilecektir.

Fon yoneticisi kamu borglanma araclan ve/veya dzel sekior borglanma araclanina ve kira
sertifikalarina yatinm yapabilir. Kur riskinden korunmak amaciyla ve/veyva tamamen vatiim amach
olarak Turk Liras:, yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisvon alabilir.

Arbitraj olanaklarinin olustugu siireglerde Fon, kaldirag imkanlarm: kullanarak daha viksek
miktarda pozisyon alabilecek ve fon ydneticisinin Sngdriisii cercevesinde bu pozisyonlar vadeye
kadar veya fiyat anomalisi dizelene kadar taginabilecektir. Hazine bonosu ve devlet tahvili verim
egrisi Uzerinde olusan anomaliler ve enflasyona endeksli bonolarda enflasvon oranlarindaki
gergeklegmelerden/beklentilerden  kaynaklanan firsatlardan  faydalanmak amaciyla yatirmm
stratejileri olusturabilir. Ayni zamanda hazine ihalelerine ve degisim ihalelerine katihimda
bulunulabilir. Ayrica, kamu ve dzel sekidr borglanma araclarinin benzer vadelerdeki risk primlerinde
olugabilecek farkliliklardan faydalanmak icin pozisyon alinabilir.

Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede yiiksek sabit getiri potansiveli tagiyan arbitraj
olanaklarindan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecektir. Bu tip arbitrajlara drnek
olarak Borsada islem goren hisse senetlerinin ¢agriya konu olmalari durumunda olusabilecek
getiriler, birlesme arbitrajlan, farkl: vadelerde islem goren vadeli islem sSzlesmelerinin fivatlarinda
olusabilecek farkliliklar, hisse senetleri ve hisse senedi endeksleri lizerine vazilmis tiirev araglarin
fiyat anomalileri sayilabilir. Arbitraj amach “pivasa ndtr” islemler disinda Y&netici nin belirleyecegi
YOnli--stratejiler cercevesinde cesitli piyasalarda ahnabilecek pozisyon ile ana strateji
desteklenebilir ve:beklenen getiriyi yiikseltmek igin stratejiler geligtirileBg

- /Fon portfoyine dahil edilen yerli ve yabanct ihraggilarin doviz
* ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin ve fon portfdy
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olamaz. Aynca, fon portfdyine dzhil edilen y2banc: para ve sermaye pivasas araglen fon toplam
deZerinin ve fon portfdy degerinin %19 undanr fazizs: olamaz.

Fon doviz cinsi varhklar ve iglemler olarak ise: Tiirk Devieti. il Gzel idareleri. Kamu Ortakhz:
Idaresi ve belediveler ile Devietin kefalet eti&i difer kuruluglar 1zrafindan vuridisinda thrag edilen
Eurobond’lara. sukuk ihraclanna. Turkiye'de ihrag edilen doviz cinsinden/ ddvize endeksli
borclanma senetlerine. Turk ozel swketlennin yurtdigmda wvelveva wurticinde thrag ettida
Eurobond lar ve sukuklar dahil doviz cinsi borclanma senetlerine. gelismis ve gelismekte olan
Glkelerin kamu we Gzel sckior borclanma araclarma (Eurobond. Hazine/Deviet Bono/Tzhvili
ve/veya benzer vapudaki diger borclanma araclan). oclismis ve gclismekie olan Gilkelerdeki
sirketlerin pay senctleri ile Amerikan ve Global Depo Semifikalarina (ADR-GDR). gelismis ve
geligmekte olen tilkelerin yatinm fonlarma (yabanc: fonlar). ve alina dayvah thrac edilen sermave
pivasasi araglanna, emtiava dayah tiirev @iriinlere yatirim yapabilecektir. Avnca. fon portfSyviinde.
sbzii gecen tim varhklara (emtia dahil) ve/veva bu varhkler Gzerinden olusmurulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araclara. yurticinde ve/veya yurtdiginda knrulmus vatirm
ve serbest vatiim fonlan paviarina ver verebilecektir.

Fonun hikidite veva vade acisindan bir vOnetim kisstlamas: voktur. Fon. hisse senedine
dontgturalebilir tahviller. varhiZa dayalh menkul knvmetler. varlik teminath menkul krymetler. gelir
ortakh@ senetleri. gelire endeksli senetler. kira sertifikalan. ikraz igtiraki senetleri (loan participation
note) ve yapilandmlimis kredi enstrimantan (CLN) gibi enstrimanlar ile bu araclarn igerisinde
bulundugu endeksler ile doviz, faiz. kiymetli madenler ve emtia Gizerine tezgahistil veya organize
piyasalarda dizenlenmis swap sbzlegmeleri. opsiyven stzlegmeleri. vadeli alm/satim anlagmalan
(forward) ile vadeli iglem sdzlegmeleri (futures) yapilandmilmes borglanma araglarimi portfSyiine
dahil edilebilecektir.

Piyasa yonlu stratejilere ilaveten. arbitraj/mutlak getiri amach islemler de yapilabilir. S5z
konusu islemler yurt ici veya yurtdist Borsalarda. organize piyvasalarda gergeklegtirilebilecegi gibi.
tezgahistil pivasalarda da islemler gerceklestirilebilir.

Fon, uygulayacad: stratejilerde. beklenen getirivi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldwrag yaratan iglemler gerceklestirebilir. Kaldirag varatan islem: fon portfSyiine tirev
arac (vadeli islem ve opsivon sdzlesmeleri). sakh tiirev arag. swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini. ileri valorla tahvil/bono ve altn iglemlerini. opsiyon alm ve satmmi ile vapilandinimis
borglanma/yatinm araglanni. dayanak varhi@ hisse senedi ve endeksleri, faize dayalh menkul
kiymetler ve endeksleri, ddviz ve emtia olan tlirev Griinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldrag
varatan benzer islemleri ifade eder. Turev iglemler hem tezgahiisti pivasalar aracih@ivla hem de
organize piyasalar aracilifivla vapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazanndaki iglemlerin yam sira menkul kivmet tercihli ve/veva pay senedi
repo/ ters repo islemleri vapilabilecektir.

Kaldirag Kullamimi:

e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat. prim ya da 5deme kargili31 nispi iglem
vapilabilmesine imkan tamyan kaldirach islemlere vaturim vapilarak.

® Menkul. .Kivmet Tercthli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pamn ve Repo/Ters Repo

_,:-”"Pazan nda répo \.olu\ la fon temin edilerek.
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Kaldwac kullanmm. fonun getiri volatilitesint ve manuz kaldigs risklen de artrabilir. Kaldmag
seviyesimin belirlenmesinde. kaldwac kullanmmi sonrasinda olusabilecek risklilik diizevinin bu
izahmamede ver alan simriamalar dahilinde kalmas: hususu da g6z Gniinde bulundunalur.

Kaldwrag yaratan islemlere iligkin pozisvon hesaplamas: vapilirken dayanak varliamn pivasa
fiyan olarsk. Finansal Raporlar Tebligi nde yer alan esaslar cerpevesinde belirlenen fivat esas alnur.

Fon. kredi alabilir. 3dling menkul kivmet alabilir. verebilir. kredili menkul kiymet iglemi ve
aciZa sanrs iglemi gerpeklestirebilir. Fon portfSyiinde bulunan tiim hisse senetleri ddiing islemine
konu edilebileocktir. Fon serbest fon niteliinde olmasindan dolayi 6diing menkul islemlerine dair
Tebhiz'in 22. maddesi ndeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatwmm Fonlarma lligkin Rehber’in 425 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydivia yvatirim yvaptifn para ve sermayve pivasasi
ya da difer finansal varliklan teminat olarak gdsterebilir.

2.4. Fonun cgik deZeri %31 BIST-100 Getiri Endeksi + %649 (1 Avlik Mevduat TL Endeksi
+100 baz puan) olarak belirlenmisir.

Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi uyaninca. bu teblizde belirlenen esik deger
alt siirna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portfoye borsada veya borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri).
sakh tirev arac. swap sbzlegmesi, varant. sertifika. ileri valorii tahvil’bono ve alum islemleri
opsiyon alin ve satim ile yapilandinimis borglanma/vatirm araglari. dayanak varhin hisse senedi
ve endeks. faize dayah menkul kiymetler ve endeksleri. doviz ve emtia olan tiirev Tirlinler) ve/veya
repo/ters repo dahil edilebilir.

2.6. Portfdye borsa drsindan dahil edilen dayana®: endeks olan tiirev araclar BIST tarafindan
duzenlenen endekslerden olusur. S5z konusu endekslerde BIST in endeks olusturma. hesaplama ve
kompozisyon degisikligine iligkin diizenlemeleri gecerlidir.

Borsa dis1 sbzlesmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portfoyviine dahil edilir.
Sdzlegmelerin karg: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fivat icermesi ve fonun
fivat aciklama donemlerinde gercede uygun deferi iizerinden nakde donustiriilebilir olmas
zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmeleri. sakl: tiirev arag, swap
sozlegmesi, opsiyon alim ve satimi ile dayanak varhd: hisse senedi ve endeks. faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri. doviz ve emtia olan tiirev Griinler) ve/veya repo/ters repo sdzlesmelerinin
karg: tarafinin denctime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka. araci kurum v.b.) olmas: ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenilir™ ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

3 7 Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindir.
' o ,,._7_'(';,‘2;8: Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarimin segiminde ‘1
Rehber'in4.1.5. ve 4.1.2.2. maddelerinde yer alan agagidaki esaslara uyul K
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Yabenc: para ve sermave pivasas: araclen (borclanma araclan. vabanc: ortaklik pavi. vatwmm
fonu ve borsa vatmm fonu katilma payian ve kire sertifikalan) Yzunm Fonlanna iliskin Rehber'in
4.1.5. maddesinde ver alan asa@idaki esaslar dzhilinde fon portfdyiine dahil edilebilir.

Yurt dignda thrag edilen borglanma araclennin ve kira sertifikalenmin. tabi olduu otorite
tarafindan vetkilendirilmis bir saklavic: kurulus nezdinde saklanmase. fivatimn veri dagitim kanallan
vasttasivia ilan edilmest ve fonun fivat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebhsi
diizenlemeleri gercevesinde gergeSe uvoun dederi lizerinden nakde doniistiriilebilocek nitelikie
likidasyona szhip olmas: sartlarnyla. yurt dizinda borsa dizindan fon portfoyiine dahil edilmesi
mumkiindtr.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye t2bi tutulmus yvunidiwnda ihrag edilen borclanma
araclan ve kira sertiftkalan alnabilir. [lgili aracin derecesini belirleven beleeler ¥onetici nezdinde
bulundurulur.

2.9. Portfdye valnzca ABD. Ingiltere (Birlesik Krallik). Fransa. Almanva. Japonya. Bekika,
Avusturya, Kanada, Avusiralya. Isvigre. Malta. Liksembure. Norvec. Ispanmva. Hollanda. italya.
Singapur. Finlandiva. Danimarka. Hong Kong. Avusturya. Portekiz. Yunanistan. Arjantin. Brezilya,
Kolombiva. Ekvator. Musir, Sili. Endonezya, Israil. Giiney Kore. Isvec. Yeni Zelanda. Macaristan.
Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika. Nijerya. Peru, Filipinler. Polonya. Romanya. Rusya, Guney Afrika,
Ukrayna. Uruguay. Venezuela. Vietnam da kurulu yabanc: fonlarin kaulma paylan dahil edilebilir.

2.10. Yapilandinlmis Yatmm Araglan:

Portfdye fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olarek borsada iglem gdren.
vapilandinlm:§ yvatiim aract dahil edilebilir. Niteligi itibari ile borclanma araci oldugu kabul edilen.
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayici kurulug nezdinde saklanan sermave
pivasas: araclanindan. yatmimer tarafindan ddenen bedelin tamamimin geri Sdenecedi taahhiidiing
iceren dzellikieki borclanma araglan fon portfSyiine dahil edilebilir.

Portfoye dahil edilen yapilandinlmig yatirim araclan segiminde Yaurm Fonlarma Iliskin
Rehber'in 4.1.2.1 ve 4.1.22. bolimlerinde ver alan asafidaki esaslara uyulur.

Portfoyde ver alacak vapilandiriimis vatinim araglarimn;

i. Fonun yatirim stratejisine ve risk vapisina uygun olmast.

iL lhragcisinin ve/veyva varsa yatinm aracmm. Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmas:,

ni.  Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde
saklanmasi gerekir.

Turkiye'de ihrag edilmis yapilandiriimig yatinm araglarina iligkin olarak yukanida belirlenen
sartlarin tamam aranir. Buna ilaveten. Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinilmis vatirm araglarinin;

i Thrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmas.
il Fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi.
O.f:f‘j‘,.:f‘}iﬁﬁ;:-:,_ Fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlay
" .gergevesindegergede uyegun degeri tzerinden nakde donistiiriilebili

. olmasi. zorunludur.
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IOl TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaurmmcidar Fon'a yaunm yzpmadan Onoe Fon'le ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelhidirler. Fon'un maruz kalabileceZi temel risklerden kaynaklanabilecek defigmler
sonucunda Fon birim pay fivatmdaki olas: dusiisiere bagh olarak vatwrmlannm degerinin baslansac
degerinin altma dischileceZini yatmmcilar 26z dniinde bulundurmahdr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Pivasa riski ile borclanmay: temsil eden finansal araclann. ortaklik
paylarmin. diger menkul kivmetlerin, ddviz ve ddvize endeksli finansal araclara dayah tirev
sozlesmelere iliskin tagman pozisvonlarin de@erinde. faiz oranlary. ortaklik pay fivatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedenivie mevdana gelebilecek zarar riski ifade edilmekredir. Séz
konusu risklerin detaylanna asa@da ver verilmekzedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoviine faize davah varliklarin (bor¢lanma aracw. ters repo vb)
dahil edilmesi halinde. soz konus varhklerin deZerinde pivasalarda vasanabilecek faiz
oranlan degisimler: nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine vabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde.
doviz kurlannda meydana gelebilecek deSisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad: zarar
olasihigim ifade etmektedir.

c- Ortakhk Paw1 Fiyat Riski: Fon pordfoyiine ortaklik pavi dahil edilmesi halinde. Fon
portfSyiinde bulunan ortakhik paylanmin fiyatlannda mevdana gelebilecek degisiklikler
nedenivle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasihigini ifade etmekiedir.

¢- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfoyine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikas: fivatlarinda olugabilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon'un maruz kalacad: zarar
olasiligim ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklanan viikiimliliklerini verine
getirmek istememesi ve/veya verine getirememesi veva takas iglemlerinde ortava ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortava ¢ikan zarar olasih@idir.

4) Kaldira¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyiine tirev arag (vadeli islem ve opsivon
sozlesmeleri). sakh tirev arag. swap sOzlesmesi. varant. sertifika dahil edilmesi. ileri valdrli
tahvil/bono ve alun alm islemlerinde ve dier herhangi bir yontemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde. baslangic vatiimi ile baglangic vatriminin Gizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangic vatinmindan daha viikksek zarar kavdedebilme olasilif kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operas_\onel risk. fonun operasyonel streclerindeki aksamalar
lagpefasinda kullanilan
_*.Slstemlen‘h ﬂters:zl:ﬁl bas,ansxz \bnetlm personelm hatall va da hllel \ erpleri gibi kurum ici
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6) YoZunlagma Riski: Belli bir varh@z vevera vadeye yoZun yaurmm yapiimas: sonucu
fonun bu varhZm ve vadenin icerdiZi riskiere manz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann pivasa kosullen zaltmda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda degZer kazanmas: ya da kavbetmesine parake] olarak. en az iki farkh
finansal varli@m birbirleri ile olan pozitif veva negatif vonli iliskilenn nedenivle doZabilecek zarar

8) Yasal Risk: Fonun kanlma payilannm sanldid: donemden sonra mevzuanta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) AaFa Sates Riski: Fon porifoyii icerisinde aciZa saus yapilan finansal enstriimantann
pivasa likiditesinin darzimas: sebebivle ddinc karqilhi& ve/veya doZrudan agiZa saus imkanlarmm
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

10) Kiymetili Maden ve Emtia Riski: Fon portfoviine kivmetli madenler ve kivmetli maden
veya emtiaya davah para ve sermaye pivasas: araci dahil edilmesi halinde. kivmetli madenlerin veva
emtialarn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle portfoviin maruz kalacad: zarar
olasih@&m ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Turev araclar izerinden almman bir pozisvonun giivencesi olarak alinan
teminatin. teminal zoruniu haller sebebivie likidite etmesi halinde pivasava gore degerleme

degerinin beklenen tiirev pozisyon degerimi kargilayamamas: veya dogrudan. teminat niteliZiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasithiZmin ortayva cikmas: durumudur.

12) Opsivon Duyarhlik Riskleri: Opsiyen portfylerinde risk duyarhlhiklan arasinda. isleme
konu olan spot finansal iirlin fivat degisiminde cok farklh miktarda risk duyarhilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsivonun vazildig: ilgili finansal varhigin fivaundaki bir birim
degismenin opsivon priminde olugturdugu degisimi gOstermektedir. Gamma: opsivonun ilgili
oldugu varhmn fivatindaki degisimin opsivonun deltasinda meydana getirdidi dedisimi dlgmekeedir.
Vega; opsiyonun dayanak varh@Zmin fivat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slciimlerinde biiviik Snem tagivan zaman faktdriint ifade eden
gosterge olup. opsivon fivatinin vadeye gbre degisiminin Slglisidir. Rho ise faiz oranlanindaki
viizdesel degisimin opsivonun fivatinda olusturdugu dedisimin Sl¢stdar.

13) Yapilandinlms Yatinm / Bor¢lanma Araclan Riskleri: Yapilandinilmis Yatinm /
Bor¢lanma Araclarmin degeri ve donem sonu getirisi faiz Sdemesinin yaninda dayanak varhi@in
piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmi§ Yatirim / Borglanma Araglaninin dayanak varhiklan
Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde. vatirimer vade
sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyvecegi gibi. performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutar1 nominal degerden daha dustk de olabilir.

Bununla birlikte. Yapilandinlmis Yatirim / Borglanma Araclarinin ginliik fivat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fivaunda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmig Yaurim / Borglanma Araglaninin giinllik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araclarla birlikte Ygpilapdinlmis Yaurim /
Borglanma Araclarindan kaynaklanan pivasa riskleri de dikkate alinir. >/

AT I

w B0, ,Yapxlandm!mm‘zatmm; Borglanma Araglar: vatirmi \apnlm 7 ide karsi tarafriski de
meyeuttur. Kars: taraf riski, thraggr kurumun Yaurm / Borglan - ' :

; -)’Ukumluluklerm: yerine getirememe riskini ifade eder. Karg ﬁéﬂ“b&ﬂw
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tutzbiimek adma. Yapilandmimrs Yatum / Borclenma Araclen vaunmiarmda thragomm ve/veyva
varsa yatmwsm aracinin Fon TebhEi nin 32. maddesinde belirtilen derecelendinme notuna szhip olmas:
kosula aramr.

14) Baz Riski: Vadcl rslem kontratlanmnin cari deer ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fivatmmn aldidx defer arasmdaki fivat farklii®: dedigimini ifade etmeltedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fivar birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfovi
icerisinde ver alan ilgili vadeli finansal enstriimaniarda glem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gepen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fivat weorik fivatlamadan farkh olabilmektedir. Dolavas:
ile burada Baz Deder'in sozlesme vadesi boyunca sisterecedi degisim riskini ifade etmekiedir.

15) Ihrac: Riski: Fon portfviine alman varhklarn thragcismin viikimliliklerini kismen
veya tamamen zamamnda verne getirememesi nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

32. Forun maruz kalabilece3i risklerin diciiminde kullamlan vontemler sunlardar:

Fonun yatinm stratejisi ile yvatmm yapilan varhiklann yapisma ve risk diizevine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Pivasa Riski: Risk Yonetimi Birimi. piyasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD")
seviyelerine dayali bir ex-post (gecmige dayali-gergeklegmis) risk modeli aracih@nyda
degerlendirmektedir. RMD. fon porifdy degerinin normal pivasa kosullan alunda ve belirli bir
ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir gliven arah@inda ifade eden deZerdir.
tarihsel yaklagim yvOntemi kullanilarak hesaplanir. RMD. %299 gliven diizeyinde. 20 is giinlik elde
tutma stiresi varsayim alunda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is gliniinii kapsayvacak
sekilde gozlem stiresi belirlenir. RMD’e dayal ex-ante (gelecede vonelik-beklenen) risk modeli de
pivasa riski dicimiinde kullamilmakta olup. sonuclar risk vonetimi birimi tarafindan giinlik olarak
kontrol edilmektedir. Aynca. portfoyleri etkileyebilecek pivasa risklerinin  daha  ivi
degZerlendirilebilmesi amaciyla ayviik stres testleri gergeklestirilmekie ve sonuclar Ydnetim Kuruluna
raporlanmaktadir.

Likidite Riski: Risk yonetimi birimi. portfoyvlerde yer alan pay senetlerinin likidite riskinin
kontrollerini dzel bir Bloomberg vazilmi kullanarak verine getirir. Hesaplama. her bir menkul
kiymetin sadece %10 nunun ahmp saulabilir oldugu dislintlerek. son 20 glnlik ortalama islem
hacminin dikkate alinmasmna dayanir. Her bir portfSyiin tahvil bileseninin likidite hesabinda ise
“UBS Delta™ isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas alinmaktadir. Bu skor degerlerine
cesitli veri tabanlarindan alinmig likidite gSstergeleri dahil edilir.

Karg Taraf Riski: Portfoye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa dist
tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon sbzlegmesi) ve swap sdzlesmeleri nedenivle maruz kalinan kars
taraf riski fon toplam degerinin %10 unu agsamaz.

Borsa dig1 tlirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi) ve swap stzlesmeleri ile diger
szlesmelere iligkin karsi taraf riskinin hesaplanmasinda: Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesi gergevesinde. TMS/TFRS hiikiimlerine uygun olarak takip yvapilir ve pozisyonlarin anhk
olarak _hesaplanan piyasa degeri giinlik olarak dikkate alinir. Tek bir lhraccr kurplusa vonelik kars:

, ‘_: ﬁs'LLborsa dis1 sbzlesmelerin pozitif pivasa dederlerinin toplami seklifaehd

- '--Opsi‘}nn\'t_',ﬁzlegnelerinde Black&Scholes modeli kullanilaray d
vapilir ve bulunan deger piyasa degeri olarak kabul edilerek karsi =;;-'.
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Soziesmenin kargt tarafindan fivar kowsyonunun verilmesi halinde. bu fivat pivasa de@eri olarak
kabul edilir ve kars: taraf riski hesaplemesinda dikkate a2lmir.

33. Kaldirac Yaratan iglemler

Fon portfoyiine kaldrag varatan islemlerden: borsadan veya borsa digndan riskien korunma
ve/veva vatirim amacivia doviz. faiz. pay senedi. pay senedi endeksleri. emtia ve sermaye pivasasi
araclan Gizerine yazilan tiirev arac (vadeli islem ve opsivon stzlegmeleri). sakl tiirev arac. swap
sizlesmesi, varant. sertiftka. fleri valorli wahvilbono ve alun iglemleri ve diZer herhangi bir
vontemle kaldrac varatan benzeri islemler dahil edilecekur.

34. Kaldwac varatan islemlerden kavnaklenan riskin Sicimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar cerpevesinde Mutlak RMD yontemi kullamilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25 i agamaz. Fonun kaldirac limiti %200 diir.

3.5. Fonun risk diclimiinde Rehberde belirlenen esaslar cercevesinde Mutlak RMD yontemi
kullanilecakur. Fonun Mutlak Riske Maruz Degeri fon toplam deferinin %25 ini asamaz. Portfoye
dahil edilen kaldwac varatan islemlerin degerlemesine iligkin olarak Finansal Raporlama Tebli@i ve
Yatwrm Fonlarma Iliskin Rehber’de belirlenen esaslar uygulenir.Risk Ydnetimi Birimi nce yapilan
kaldwrag islemlerinin limiti asip asmadi®: efinlik olarak kontrol edilir.

Kaldwac varatan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Sermaye Pivasasi Kurulu'nun
20.06.2014 tarihli ve 2014/18 savili Biiheni'nde duyurulmus olan Yaunm Fonlarina Iligkin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanm.

3.6. Fon portfoyiine 2linan vapilandinlmis vaiinm araclannin sakh tiirev arac niteligi tasivip
tesimadidn Kurucu tarafindan degerlendirilerek sdz konusu deferlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yvaunm aracmm sakh tirev ara¢ nitelifinde
olmas: halinde. risk Sl¢limiine iligkin olarak Rehber de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portféy Saklayvicisi nezdinde saklanir.

4.2, PortfSy Saklavicisi'nin. fon portfoyiinde ver alan ve Takasbank™in saklama hizmeti
verdidi para ve sermaye piyasas: araglar. kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon admna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varhklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank™in erigimine imkan saglamir. Bu durumda dahi PortfGy Saklayicisi'min yikimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

43. Fon'un malvarhg: Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarhi@indan ayndir.
Fon'un malvarliyi. fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat goste ile L7 VE rehnedilemez.
.-~ Fon, thalvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminimy ves

-+ kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilen
. _amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konuj}
./ edikemez. £y
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4.4. Portfoy saklzavicrsy; fona ait finansal varliklann sakianmas: ve'veya kavitlann tutulmast.
diger varbklanm aidivetinin doZfrulanmas: ve tekibl kawitlanmm wwmuimas. varbk ve makit
harcketlerine iliskin islemlerin verine getiriimesinin kontrolli ke mevzuama belirtilen diger
ebrevierin verine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda. portfoy seklawicrst:

2) Yatunm fonlan hesabina katima paylannm ihrag ve itfz edilmes: iglemlerinin mevzuat ve
fon ictlizZt hitkimlerine uveuniugunu.

b) Yatrum fonu birim katilma pavi veva birim pav dederinin mevzuat ile fon ictiziigu,
izzhname hikiimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslanna gfre hesaplanmasmi.

¢) Mevzuat ile fon icilizGidl. izahname hokimlerine aykin olmamak sartyia.
Kurucu/Ydnetici nin talimatlarmn yerine getirilmesini.

d) Fon'un varliklarnvia ilgili islemlerinden doZan edimierne iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasmn,

€) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ctizudh. izahname hiukiimlerine uygun olarak
kullamimasm.

f) Fon'un varkk abm satimlannin. portfoy yapisinm, islemierinin mevzuat, fon ictiizigi,
izzhname hikiimlerine uygunlugunu

saflamakla vitkumladur.

4.5. Portfoy saklavcist:

2) Foma ait varhiklanm ayri awr.. fona adiveti acikea belll olacak, kavip ve hasara
udramavacak sekilde saklanmasmm saglar.

b) Belge ve kavit diizeninde. fona ait varliklari. haklar ve bunlanin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
akuiflerivie iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulug. viikimliliklerini yverine getirmemesi
nedenivie Kurucu ve katilma paw sahiplerine verdidi zararlardan sorumledur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan: Portfoy Saklavicisi da Kurucu“dan. Kanun ve Saklama Tebligi hitkimlerinin thiali
nedenivle doZan zararlarin giderilmesini talep etmekle ‘iikimitidir. Kaulma pawvi sahiplerinin
Kurucu veva Portfoy Saklavicisina dava acma hakk: sakldir.

b) Portfoy saklawvicisi. portfSy sakiama hizmeti verdigi portfSylerin yOnetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

c) Portf5y Saklayicisi. 6362 savili Sermaye Pivasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikimliliklerini verine getirmemesi nedenivle katilma pay1 sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Porifoy saklavicisy, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden aynigtinlmasi. potansivel ¢ikar catsmalarimin diizglin bir sekilde belirlenmesi.
Onlenmesi, dnlenemivorsa yvonetilmesi. gdzetimi ve bu durumun fon yatrimeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfby degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri. kaulma pay1 alim satimina
aracihik hizmeti ve Kurulca uygun goritlecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatini, bu

_varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim orfaklisSyile

gl y “L‘:Q-\‘

_ 4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini viirGtirken
-gaugmalarinin tammlanmasini, Snlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve ag

~ -+ gereklipolitikalari olugturmak ve bunlari uygulamakia yikimludur.
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4.10. Kurecw nun Gcinch kistlere olan borclan ve sikimliliklen ile Fon™un avm @iciinci
kisilerden ofan alacaklian brbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy seklama hizmetini viriten kurulug. yUkimltfiklerini verine getimmemesi
nedenivie Kurnon ve kaniima pavi sahiplerine verdiZi zararlardan sorumindur.

4.12. Kurucn. Portfoy Saklavicisindan: Portfoy Ssklavicisn da Kurweu'den. Kanun ve
SaklamaTeblizi hikiimlerinin ihidli nedenivle doZan zararlarin giderilmesini talep etmekle
vitkimliidir. Kamlma pawvi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakks sakhdar.

4.13. Portfoy saklavicisi. portfoy saklama hizmeti verdigi portfoyvlerin ¥Onetiminden veva
pivasadaki fivat hareketlerinden kavnaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklavicisi 6362 sayili Sermaye Piyvasas: Kanun ve ilgili diSer mevzuatian
kaynzklanan yikimliliklerini verine getirmemes: nedenivle katilma pawi sahiplerine Kkargi
sorumiudur.

4.15. Portfoy seklama sOzlegmesinde portfoy saklavicisinin Kanun ve Saklema Tebhid
hukiimleri ile belirlenmis olan sorumiuluklarinin kapsamim daraltic: hikiimlere ver verilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ. FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”™. portfoydeki varliklarin Finansal Raporiama Tebligi nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan deZerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise. Fon PortfSy
Degerine varsa diger varhiklann eklenmesi ve borglarin distilmesi suretivie hesaplanur.

52. Fonun birim pay degeri fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bGlinmesi
suretivie hesaplanwr. Bu deger her is giinéi sonu itibarivle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve izleyen is giint fivat aciklanir. katilma paylarimin alim-
satim yerlerinde ilan edilir.

53. Savag. dogal afetler. ekonomik kriz. iletisim sistemlerinin ¢Okmesi. portfovdeki
varhklarn ilgili oldugu pazann. pivasanin. platformun kapanmasu. bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortava ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlanin meydana gelmesi halinde. degerleme esaslannin tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP 1a agiklama
vapilir.

5.4.53. numarah maddede belirtilen durumlarda. Kurulca uveun goriilmesi halinde. katiima
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim: durdurulabilir.

5.5. Borsa disinda taraf olunan tirev arag ve swap sOzlegsmeleri. yapilandinlmis
vatrm/borglanma araci ve yurt disinda kurulmus vatrim fonlarina iligkin olarak. Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

-~ Yabanc para (TCMB tarafindan bilgi amaclt vavimlanan d¢ ' 'nsn dahil) cinsinden
l:varhld‘al: TCM&mn vavimladig: kurlardan degerlenir. TCMB ta ) \g‘-}. diizenli olarak ilan
y: ed:hnemn_‘dowz ¢1nslen ise Bloomberg'de (15:30-15:45) ilgili para b picin aciklanan doviz ahis
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Borsa Dis: Tarev Arac ve Swap sizlesmelerine iliskin deSerleme:

Portfoyve alinmas: asamasinda tiirev arac ve swap sizlegmesinin degerlemesinde giincel fivat
kullamblr.

v Opsivon sbzlesmelerinde giincel fivat karg tarafian alman fivat kotasyvonudur.

v Forward sbzlegmelerinde giincel fivat: davanzk varlidin spot fivatn baz almarak
hesaplanan teorik fivattwr. Davanak varh@mn spot fivatn Finansal Raporlama
Tebhignin 9. maddesinde ver alan esaslora gore tespit edilir. Dederleme giinii ile
forward islemin vade tarthi arasindaki glin savisia gbre spot fivat ilerletilerek teorik
fivata ulasilmaktadar.

v Swap islemlerinde:

Yabanc: para lizerinden yapilmis swap sdzlesmeleri icin giincel fivat:
SWAP isleminin 1. ayagm: olugturan pegin ahs islemi icin. 2l vapilan dovizin degerleme giinii
ilan edilen TCMB ahs kuru ile. swap stzlegmesi kapsaminda 2. ava® olusturan vadeli sans icin.
vade sonunda satilacak ddvizin. deZerleme gintindeki TCMB ddviz kuru (iglemin yoniine gdre ahs
veya satig) esas almarak. Bloomberg FRD sayfasindan alnacak ilgili vadeve tekabiil eden en viikksek
fivatimin (ASK) degerieme giinlindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (iglemin voniine gdre ahs
veya satis kuru) "swappoint™ eklenmesi ile hesaplanmr.

Konusu faiz olan swap islemlerinde glincel fivat:
Bloomberg. Reuters gibi bafimsiz ve guvenilir veri saglawcilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak ilerletilen fivattir.

Fonun fiyat aciklama donemlerinde:

- Degerlemede kullanmilmak tizere glincel pivasa fivaunin bulunmadig: durumlarda ve,

- Kars: tarafian fivat kotasyonu alimamadig: durumlarda:

Opsiyonlar icin Black&Scholes yontemi veva bu vdntem veterli goriilmezse Monte Carlo
Simiuilasyonu,

Opsiyonlar i¢in devam eden pozisvonlann degerlemesinde kullamilmak tizere Black&Scholes
modeline gbre hesaplanmig.

*Dbviz opsivonlarinda Bloomberg OVML

eHisse ve endeks opsiyvonlarinda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen teorik fiyat
kullanilir.

Forward sdzlegmeler igin dayanak varhigm spot fivatina degerleme giini ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz pivasa faizleri ile ilerletilerek
teorik fiyat véntemi.

Forward sozlegmeler i¢in. degerlemede dayanak varh@in spot fivat: baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat kullamlir. Dayanak varh@m spot fiyat: Finansal Raporlama Tebli3i'nin 9. maddesinde
yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisma gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasihir ve bu fivat degerlemede kullanilir.

Swap sozlesmeleri igin swap point ve ilgili sdzlesmenin degerleme giiniinde vadesine kalan
giin sayis1 dikkate alinarak hesaplanacak teorik fivat yontemi ile bulunan fiyat degerlemede
kullanilr.

Swap sBzlesmeleri igin
*Yabanci para lizerinden yapilmis swap sdzlesmeleri i¢in:
= SWAP isleminin 1. aya@im olusturan pesin alis islemi icin. alis1 va
R 2 gﬁm‘n‘»\ﬁ]ﬁi}\edilen TCMB abs kuru ile. swap sdzlegmesi kapsaminda 2. ay¥
-igin, vade Egnunda satilacak dovizin. degerleme glinindeki TCMB dovi
' ahs;&e};a satig) esas alinarak. Bloomberg FRD sayfasindan alinacak j
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yiksek fivatmm (ASK) deZerleme etintindeki TCMB tarafindan ilen edilen kura (islemin voniine
obre ahs veya sans kum) "swappoint™ ekienmesi ile hesaplanan dederleme kura kullanlr.

* Komusu faiz olan swap ilemlerinde;

Bloomberg. Reuters gibi bafimsiz ve giivenilir verl saglavicilardan elde edilen ileili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz almarak ilerletilen deZerleme fivati degerlemede
kultamlr.

Dayanak varh@m spot fivati Bloomberg veri dagmim ckranlarindan alimacaktar.

Borsa Dis: Repo ve Ters Repo DeSerleme Esaslan =

Borsa dwgt repo-ters repo stzlegmeleri. vade sonuna kadar isleme ait ic verim oram ile
deZerlenir.

Yabana Hisse Senedi, Yatinm Fonu ve Borsa Yatinm Fonu Kanlma Payvlan ve Yatinm
Ortakhiklarmn Degerleme Esaslan:

Yabanc: hisse senedi. yabanc: pivaszalarda islem goren: Yaurmm Fonu Kaulma Paviar. Borsa
Yaurm Fonu Kaulma Paylan ve Yatnm Ortakikizrinin Payiarinin degerlemesinde. deZerleme
tarthindeki Bloomberg veri dagtmm ekranlarmdan TSI 16:30 — 17:00 arah@indaki ahs fivat ile satig
fivaumin  ortalamas: kullanilir. Bu fivatlar borsada olusan fivatlardir. De&:erleim: tarthinde ilgili
borsada islem gOrmemesi halinde veya borsanin kapali olmas: halinde ise son islem tarihindeki
degerleme fivat: kellanilir.

Yabana Borclanma Araci, Kira Sertifikas: ve Eurobond DeSerleme Esaslan:

Borsa digindan fon portfSyiine dahil edilen Yabanci borclanma araci. Furobond ve Yabanc:
kira sertifikalannin degerlemesinde. Bloomberg veri dadmtim ekranlarindan TSI 1630 — 17:00
arah@indaki alis fivan ile satig fivatimin ortalamas: kullanilir. (temiz fivat). fon fivan hesaplanacak
glin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fivat kullamilir. Bu hesaplama.
tam Is glnd olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem e5rdigt son islem giindine ait kapanis
fiyati (temiz fivat) kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise deBerlemede
kullanilacak kirli fiyat. bir Snceki gliniin kirli fiyatinin ertesi is glinline i¢ verimle ilerletilmesiyle
elde edilir.

Yapulandinlmis Yattnm/Bor¢lanma Araclan Degerleme Esaslars:

Yapilandinlmig yaunm/borglanma araglarimin deferlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamilir. llgili kiymette islem gegmemesi halinde son fivat (borsada hi¢ islem gecmemesi halinde
nitelikli yaurmcilara arz/halka arz fiyat)kullamlir. Borsada iglem gdrmeyen ancak veri dagitim
kanallan aracih@yla fiyat: ilan edilen yapilandiriimis yatrim araglar: igin degerlemede giincel fivat
kullanilir.

Tleri Valorli Altin Islemleri

Ileri valdrlii alun islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Pivasas: giinliik biiltenindeki fivat
baz alinir. Fiyat bulunmadi®: takdirde, T+1 gliniinde islem vapilan giinkii islem fivat ile degerleme
yapilir. Bu scluldc fon portfb\une birden fazla fi vattan islem yapilmas: durumunda, degerleme,

'yamlan ;s[emlerm agirlikh ortalama fiyau ile yapilir. T+2 ve daha ilgri gaforli islem vapilmas:
- ‘halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin .‘@ arthinden daha yakin
.. valordeki bii!(en verilerine bakilarak. islemin valor tarihine en vak ‘*g_ ‘baz ahnarak de <
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Tleri Valorii Tahvil ve Bono islemleri

a) Ileri valdrii ahnan Deviet k Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBSlerin arasma dehil edilmez. Ileri valdrii saulan DIBS ler ise valdr tarihine kadar portfoy
deZeri tablosunda kalmayva ve dederlenmeve devam eder. lleri vaidria DIBS alm ve sanm islemleri
ayn bir vadeli islem sdzlesmesi olarak deSerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veyva tzkasa bore olarak wakip edilir.

b) lleri valorla sbzlesmenin dederi als ve saus iglemlerinde aym vontemle hesaplanirken
islem ahsg ise pozitif (+). satis ise negatif (-) bir deZer olarak portfdy deferi tablosuna vansr. Avm
valdrde ve aym nominal degerde hem alis hem de sanig vapilmas ise portfoy dederi tablosunda her
iki iglem avm deFerde fakat alig islemi pozitif (+) saus islemi ise negatif (-) olarak edziikecektir. Bu
sckilde actify pozisyonu ters iglemle kapatms olan fonlarda bu iglemler portfoy de@eri Gizerinde bir
etki varatmayacakir.

c) lleri valorlt iglemlerin deSerlemesi ise asa@ndaki formiile gdre vapilacakur:
Islemin DeSeri = Vade sonu Deeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vke/363)
Vade Sonu Deger: Alm satim vapilan DIBS in nominz! degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gliniinde BIAS ta valor tarihi islemin valdr tarihi ile ayni olan
iglemlerin agwlikh ortalama faiz oran. yoksa degerleme giindnde BIASta aymi giin valorli
gergeklesen islemlerin agrhkh ortalama faiz oram. woksa en son aym giin valorla olarak islem
gOrdugl glindeki aym giin valdrli islemlerin agirhkh ortalama faiz oram. bu da woksa ihrac
tarthindeki bilesik faiz oramdur.

5.6. Borsa dignda taraf olunacak sdzlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dii tiirev arac sdzlegmelerinin
“adil bir fiyat™ igerip icermedidi: opsiyon sbzlesmeleri icin yeterli ve genel kabul gormiis bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yOntem veterli goriilmezse Monte Carlo
Similasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullamlacak fivat arasinda karsilastirma
vapilarak. forward sbzlesmeleri ve swap sdzlesmeleri icin ise teorik fivat (teorik fiyat yontemi,
dayanak varh@m spot fiyatina degerleme giinil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
tekabiil eden uygun TL ve ddviz pivasa faizleri ile ilerletilerek ulagilan fiyat) ile deZerlemede
kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fivat arasinda olusmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi. Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatin %25 si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %235 seviyesinin agilmasi
halinde. fiyat iyilegtirilmesi icin yeniden kargi kuruma basvurulur. Karsi kurumdan alnan fiyat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin Gzerinde olmaya devam edivorsa, kars:
kurumun kullandig: hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karsi kurumdan alinan son
fivatin da belirlenen limitin disinda olmast durumunda. Y8netim Kurulu'nun yazih ve gerekgeli
Karar: ile alinan son fiyat lizerinden iglem gerceklestirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sbzlesmelerine iliskin olarak, ilgili sdzlesmelerin
faiz oranlarimin borsada islem gdren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarna uvgun
olmas: esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sdzlesmelerinin herhanﬂl bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasimin ve adil bir fiyat ice @ giivence altina
T"‘j,a’lmnu;sug:lrl BIST Borglanma Araclan Piyasas: Repo-Ters Repo Pazart niig & n ilgili vadede

- gergeklesen ortalama faiz oram ile %20°lik bir bant icerisinde kalmasina d Y Ve lhr ligili vadcde
. BIST Borglanma Araglar: Piyasasi Repo-Ters Repo Pazar'nda islem goffiy
"\'Bankalar Brrht’n tarafindan ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz orantay -‘
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szbitleme oranlan dikkate almarak ileth vade icin dogrusal yvakunsama vontem: ile teorik f2iz oram
elde edilir. Hesaplanan teonk faiz ile islem yapilan fziz arasindza %20"den fazla fark olmamas: sartn
aranr. Amzi durumizsr nedeninvie serceklestirilmes: gereken islemlerde Risk Yonetimi Birimi min
oOriist almarek lem gerceklestirilebilir.

Yabanci para cinsinden repolar icin Bloomberz LR savfasinda ver alan f2iz oranlarmin Gizerine
dontgtirilecek kurun ilgili vadede swap maliveti eklenir. Yabanc: para cinsinden borsa ds
repolanda hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %30°dan fazla fark olmamas: sarts
aranir. Bu tiir sozlegmelere taraf olunmas: durumunda. en geg sdzlegme tarihini takip eden s gtnii
icinde sdzlegmenin vadesi. faiz oram. kars tarafi ve kars: tarafin derecelendirme notu KAPta
aciklanarak; ilgil bilgi ve belgeler stzlegme tarihini miitezkip bes vil sirevie saklanir. Borsa disinda
taraf olunacak repo-ters repo sGzlesmelerinin adil fivat icerdiZinin kontroli Risk Yonetimi Birimi
tarafindan vapilr.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon. katlma paylan sadece dnoeden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarzk adlandinlen ~Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarmin tzhsisli olarak sanlaca®
nitelikli yaurme: vasfim haiz kigiler Kurucu tarafindan 13.05.2022 tarthli yaz ile Kurul'a
bildirilmigtir.

Fon satrs baglang:¢ tarthinde bir adet paymn nominal fiyvau (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden gunlerde fonun birim pay deZeri. fon toplam deferinin kanlma paylannin savisina
bolinmesivie elde edilir.

Fonun sams baslangxc tarihi .../.../2022 “dir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yaurimcilarin BIST Pay Piyasasi'nin acik oldugu giinlerde saat 13:00°2 kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlari. talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivan
izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyau hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fivat: izerinden verine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar. izleven ilk igglinG vapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gerceklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda. talep edilen katilma pawvi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlan pay savist va da tutar olarak verilebilir. Kurucu. talimatin
pay savisi olarak verilmesi halinde. alig islemine uvgulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen saus fiyatina %20 ilave marj uygulavarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kivmeti teminat olarak kabul edebilir. Talimaun tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk gelen pay sayst fon fiyati

5 'aglldihﬂiktan sonra hesaplanir.
% s G PRy \alm talimatimin  kargih@inda tahsil edilen tutar o n yaurimc: adina
nema.landmlmak suretiyvle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevex atilma pay1 aliminda
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63. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yaurmcilanm BIST Pay Pivasesi'min acik olduZu glinierde sast 153:007a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatizn talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivan
tizerinden verine getirilir. BIST Pay Pivasasi min acik oldudu giinlerde szat 13:00"dan sonra iletilen
talimatlar ise. ilk fivat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve zleven hesaplamada
bulunan pay fivan Gzerinden verine getirilir.

BIST Pay Pivasasi'nun kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleven ilk iseiini yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fivati izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pawv1 bedelleri: iade talimatimin. BIST Pay Piyvasasi'mn acik oldugu giinlerde saat
13:30"a kadar verilmesi halinde. talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem glinlinde. iade
talimatmm BIST Pay Pivasesi'nin agik oldudu elinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise.
tzlimatm verilmesini takip eden Gciinci iglem glniinde \a.mmc!lam Odenir. lade talimatmin
verildifi gunden Sdeme guntne kadar gegen sirede BIST Pay Pivasas: acik olmakla birlikie pay
takas islemierinin gergeklesmedi@i giin olmas: durumunda (katlma pay satim talimatimn verine
getirilecedi giiniin yurt ici piyasalarda yanm giin tatil olmas: durumundza): ddeme. pay pivasasi takas
iglemlerinin gerceklesmedi@i gin sayisi kadar ertelenir.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satim: Kurucu tarafindan gerceklegtirilecektir. Fon Tirkive
Elektronik Fon Alim Satim Platformu™nda islem gdrmemektedir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@éindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhi@indan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢cin Gdenen her tirlt Geretler.
2) Varhiklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirli vergi. resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi.
4) Portfoye alimlarda ve portfoyvden satimlarda Gdenen aracilik Komisyonlar., (vabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL've cevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy vOnetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi.
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Gcereti.
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri.
9) Takvim yil esas alinarak tiger ayhik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti.
10) Esik deger giderleri.
11) KAP giderleri,
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13) Tozel Kisi kamlik kodu giderleri (LEI Kodu).
16) Kurulcz uyeun eorilecek dider harcamalar.

7.11. Forn Yometim Ucreti Oram: Fon toplam deSerinin sinfik %0.0007191°den
(milyondayedivirgiilyiizdoksanbir) (villk yaklegk %02625 (BSMV dshil))olusan bir vGnetim
ucreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her a2y sonunu izleven bir hafiz icinde kurucuya Sdenir.

7.12. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Sattmma Arachk Eden Kuruleslar ve
Aracibk islemleri icin Odenen Komisvonlar

Fon portfSyinde ver alan varhklarm alm satumma Is Yaurim Menkul Dederler AS.
(Eurobond. Yerli/Yabanc: ber tiirli borglanma araci ve kira sertifikasy. Yerli/Yabanc: ortakhik payvi
ve borsa yatrmm fonu). BCP Securities LLC (Eurobond. Yerli/Yabanc: her tiirla borclanma araci ve
kira sertifikasi). Deutsche Bank A.S. (Eurobond. Yerli/'Yabanc: her tiirlii borclanma arac: ve kira
sertifikast). Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S. (Eurobond. Yerli/'Yabanc: her turla

borclanma araci ve kira sertifikast). Adamant Capital LLC (Eurobond. Yerli'Yabanc: her tirla
borglanma arac: ve kira sertifikas). Barclays PLC (Eurobond. Yerli’Yabanc: her turli borglanma
araa ve kira sertifikas: ve borsa yatmm fonu ). Tiirkive is Bankas: A S. (borclanma araclan ve ters
repo tslemleri) aracilik etmektedir.

S5z konusu aractlik islemlerinde. Barclays tarafindan gerceklestirilen iglemler icin uygulanan
komisyon orani %0.003(yizbindebes): Is Yatirim Menkul Degerder A S. tarafindan gerceklestirilen
iglemler icin uygulanan komisyon oranlan agafda yer almakiadir. DiSer arac: kurumlardan fivat
kotasyonu almmakta ve komisyonlar bu fivatlar icerisinde ver almaktadr.

Is Yatrim Menkul Degerler A.S. ve Turkiye I Bankas: A.S. tarafindan gerceklestirilen islemler
i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida ver almaktadir. Diger arac: kurumlardan fivat kotasyonu
almmakta ve komisyonlar bu fiyatlar icerisinde ver almaktadur.

Turkiye Is Bankas1 A S.

Kesin alm satim komisyonu: %0.003 (yiizbindeiic)

Ters repo komisyonu: %0,001 (viizbindebir)

Seans dist yapilan islemler igin komisyonlar iki kat olarsk uyveulamr.

Is Yatrm Menkul Degerler A.S.
1) Sabit Getirili Menkul Kivmetler:
Kesin alim satim komisyonu: %0.003 (yviizbindebes)
Ters repo komisyonu: %0.001 (viizbindebir)
2) Borsa Para Pivasas: Islemleri:
Borsa Para Piyasasi Iglemleri (1-7 giin): %0.003(yiizbindetic)
Borsa Para Piyasasi Islemleri (7 giin Gstii): %0. 000903 (milvondadokuznoktasifirbes)
3) VIOP islemleri:
VIOP Endeks: %0.03 (onbindebes)
VIOP Déviz: %0.02 (onbindeiki)
4) BIST Hisse: %0.01 (onbindebir)

net varhlt deéen uzermden %0 003 (vuzbmdebes) oraminda hesaplana :
Fon portﬁSwnden karsilanur.

epecek Kurul Ucreti
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7.14. Fon"un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsive Fonun kurales giderleni
ile fonlerm katilma paw ihrag giderleri haric olmak fizere. Semsive Fon icin yapilmas: gercken tim
ederler Semsive Fona bagh fonlarnn toplam dederleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarn
portfdylerinden karsilanir.

7.1.5. Kargihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhZmdan kargilanan tahmini giderlere iligkin bilgilere asadida ver verilmistir.

A) Fon'dan karqlanan siderier Yo |
Yonetim ficreti (willik) 02625 |
-Kurucu %100 :
Saklama Gicreti 007 |
Diger giderler (Tahmini) 020 |

72. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida whmini tutarlan gdsterilen kanlma paylanmin sangma iliskin giderler kurucu

tarafindan karsilanacaktr.

Gider Targ Tutan (TL)
Tescil ve llan Gidedleri | 5.000
Dizer Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclannin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 savili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) al bendi uyarinca. menkul knymet yaurm fonlarimin
portdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca. %0 oraninda gelir vergisi
tevﬁ!\atma tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uvarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatrm fonlarimin katiima paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermave pivasasi arac getirileri ile deger artis1
kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amacivla faalivette “bulunan
mﬁe&%ﬂenden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan vatirim fonlary ve ygermm ortakliklariyla
ber@ef'{lﬂh‘l\lkte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenlefNéip bu oran %0 olarak
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Surckli olarak portfSyiintn en 2z %317 BIST te islem goren paviardan olusan Yaturum
fonlarmm bir yildan fazla sirevie clde tutulan katilma payianimin elden cikanimasinda Gelir Vergisi
Kanunu™nun gegici 67. maddesi kapsamunda tevkifat vapiimaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyvaninca fon katlma
pavianmin fona iadesinden elde edilen gelirler icin willik bevanname verilmez. Diger gelirler
nedenivie beyanname verilmesi halinde de bu gelirler bevannameve dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsami disundadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uvaninca dar miikellef kurumlarmn Turkive'deki is
verlerine atfedilmeven veya daimi temsilcilerinin aracihi@t olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclan ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem gdren ve bir wildan fazla siirevie elde tutulan pay
senctlerinin elden ctkanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasmin alunc:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t3bi tutulmavan kazanglan ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracih@ivie elde ettikleri tamam gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclan icin willik veya dzel bevanname verilmez.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap ddnemi takvim vilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o vilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

92. Finansal tablolarn bagimsz denctiminde Kurulun bagmsz denetimle ileili
duzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama Yikimlilagtnin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giind itibariyla hazirlanan finansal wablolar bafimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarivla 5zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu. Fon'un wvilhik
finansal tablolarini. ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinliniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil guniini
takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiziiZine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta ver alan sirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.ore.tr) ulasiimasi mimkiindir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte. badimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagivan bir vazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra.
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yvinetim kurulu kararma
baglandi®: tarihi izleyen alunci is glini mesai saati bitimine kadar KAP'ta aciklanr. Finansal
tablolar ayrica sdz konusu agiklamay: miiteakip 10 iy giind icerisinde katlma pay sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gdnderilir.

_..9-6. Portfy raporlan disindaki finansal raporlar kamuva aciklandiktamy
resmiinterpetsitesinde yaymmlanir. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az B
- agik tutulur. S5z%konusu finansal raporlar avni zamanda kurucunun merkezi gf
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9.7. Yatmmcilann yatirum yapma kararnm etkilevebilecek ve dnceden bilei sahibi olunmasm:
gercktirecek nitelikie olan izahnamenin 1.1.1_ L1 2.1 IL HL_V.55_ V35.6.. VL (6.5. maddesi haric).
VIL7.1 {aracthk komisyonlarnz iligkin alt madde haric) nolu bolimlerindeki degrsiklikler Kuml
tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacek izahname dedisiklikleri viirlirliZe girts tarihinden en
az 30 giin dnce kanlma paw sahiplerine en uyzun haberlesme vastasnia bildirilir. Izehnamenin
dider bdlimierinde vapilacak dedisikler 1se. Kurulun onavi aranmaksmzin kurucu tarafindan
vapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi imternet sitesinde ilan edilir ve vapilan degisiklikler her
takvim yih sonunu zleven alt1 & oiing icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Fon portfGyiine dahil edilen yapilandiriimes yatunm araclaninim genel dzelliklerine iliskin
bilgiler ve igerdidi muhtemel riskler aynica KAP 1a aciklanir.

9.10. Borsa dis! repo-ters repo iglemlerinin fon porifdviine dahil edilmesi halinde en gec
sOzlesme tarihini takip eden is glindi icinde sdzlkegmenin vadesi. faiz orani. kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon:
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dnedriilmiis ise bu slirenin sona ermesi.
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun ¢driiginii aldikian sonra alu ay sonras: icin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faalivet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun tashhtiterini karsilayamayvacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi.
- Fonun kendi mali yikiimliliklerini kargilavamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacagnin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada. borsada islem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde dontigtiiri lir.

10.2. Fon mal varh@u. ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda dagmilir. Tasfive durumunda valmzca katilma
pawvi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak. Kurucu nun Kurul'un uygun goriisiin aldiktan sonra
6 ay sonras! i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s5z konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde. katilma payi sahiplerinin saus talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi vapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra veni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.
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10.5. Tasfivenin sona enmesi #izerine. Fon admin Ticaret Sicilinden silinmesi icin kevfivet.
kuruca tarafindan Ticanre: Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurol 2 bildirlir

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kanima pawi szhipleri arasindaki iliskilerde Kanun. ileili mevzuat ve
wctizik: bunlarda hikkim bulunmayan hallerde 117172011 tarihli ve 6098 sawih Tirk Borclar
Kanununun 502 ild 514 tincli maddeleri hikkiimleri kivasen uyvgulanir.

11.2. Fon"da olugan kar. Fon'un bilgilendirme dokimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen katilma payinm birim pay deSerine yansir. Kaulma pay: sahipleri paylarm Fon'a geri
satiklarinda, ellerinde mtuklan siire icin fonda olusan kardan paylarim almg olurlar. Hesap donemi
sonunda aynica temettii dadntum sdz konusu degildir.

113. Kanlma pavian miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alm satima aracibik eden yvatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
HALKA SATISI

12.1. Katilma pavlan fon izzhnamesinin KAP ta vavimin: takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar cercevesinde nitelikli yatimmceilara sunulur.

12.2. Fon. kaulma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fon olarek adlandiridan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarmin tahsisli olarak satilaca®
nitelikli yatmmc: vasfim haiz kigiler Kurucu tarafindan 13.052022 tarihli vazi ile Kurul'a
bildirilmigtir.

12.3. Kanlma paylan karsili§ yatirimeilardan toplanan para. takip eden is giinti izahnamede
behrlemvarhl.lara ve islemlere vatinlr.

y

lzaﬁnmnede vyer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklanimiz cercevesinde
onavlarlz.
< 15.062022
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