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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Azimut Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimij
1) Goriig

Azimut Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (*Sirket") 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere
finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetiemis bulunuyoruz.

Gorlsum(ze gore iligikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal performansint ve nakit akiglanim, Torkiye

Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tim énemli yonieriyle ger¢ede uygun bir
bigimde sunmaktadr,

2)  Gorligiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan baimsiz denetim
standartlanna ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu (KGK) tarafindan
yayimianan Tarkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartiarina
(BDS'lere) uygun olarak yurGtilmogtur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denelimine lliskin Sorumiulukiar bdlomunde
ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denelciler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikomlere
uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etife iligkin diger sorumiuluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusimtztn olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.

4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlann Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan
Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hite kaynakli énemli yanhislik icermeyecek sekilde hazirlanmast
icin gerekli gordugh i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar haziriarken yonetim; Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektijinde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya

da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadtd strece isletmenin strekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olaniar, Sirketin finansal raporlama sUrecinin gézetiminden sorumiudur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlutuklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl nemli yaniiglik igerip
icermedigine iligkin makul glvence elde etmek ve gérlisimiizu igeren bir bagimsiz denetgi raporu
duzenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yGrutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yiiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhshklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklarn ekonomik kararlan etkilemesi makul digude
bekleniyorsa bu yanhsliklar énemii olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlanna ve BDS'lere uygun olarak
yur(tilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki $Gpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanltghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere kargthk veren denetim prosedutrleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriglimlize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykir beyan veya ig kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh nemli bir yanlighg) tespit edememe riski, hata
kaynakh énemli bir yanlighd tespit edememe riskinden yUksektir.)

- Sirketin i¢ kontrolunin etkinliine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosed(rierini tasarlamak amaciyla denetimle iigili i kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, $irketin strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi giphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemii bir belirsizligin meveut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin strekliligi esasin kullanmasinin uyguniugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast
durumunda olumlu géris disinda bir gbris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununia
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin strekliligini sona erdirebifir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapssi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadid) degerlendiriimektedir.

Diger hususlann yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgulanin Gst
yonetimden sorumlu olantara bildirmekteyiz.

Bagimsiziga iligkin etik hukGmlere uygunluk sagladigimizi Gst ydnetimden sorumlu ofanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustiniilebilecek tam iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri tist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari dbneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulan yani kilit denetim konulanni belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamann doguracagr kamu yararini

asacadinin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK'min 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyaninca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap

doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin

finansal raporlamaya iligkin hukiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa
rastlanmamistir,

2)  TTK'min 402'nci maddesinin dérdiinca fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir,

Bu bagimsiz denetimi ytrtip sonuglandiran sorumiu denetgi Fatih Polat'tir.

gz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masgavirlik Anonim Sirketi
mst & Young Global Limited

26 Subat 2021
Istanbul, Ttrkiye
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI ASS.

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
ge¢mis gecmis
Dipnot
VARLIKLAR referanslar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Donen varhklar 76.200.734 24.586.445
Nakit ve nakit benzerleri 4 7.876.169 2.100.248
Finansal yatinmlar 5 43.833.878 9.758.763
- Gergege uygun deger fark: kar / zarara yansit:lan
olarak s:n:fland:r:lan finansal varl:klar 43.833.878 9.758.763
Ticari alacaklar 6 23.951.762 12.260.396
- Nigkili taraflardan ticari alacaklar 24 10.154.984 3.837.601
- Nigkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 13.796.778 8.422.795
Pesin 6denmis giderler 14 507.414 466.607
Diger doénen varliklar 13 31.511 431
Duran varhklar 5.660.013 3.602.159
Diger alacaklar 7 276.692 212.052
- Nigkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 276.692 212.052
Kullanim haklar 8 1.593.812 763.377
Maddi duran varliklar 8 758.626 281.445
Maddi olmayan duran varhklar 9 646.545 638.165
Ertelenmis vergi varlig 22 2.384.338 1.647.120
Diger duran varliklar 13 - 60.000
Toplam varhklar 81.860.747 28.188.604
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yukamlilukler 17.872.471 3.920.408
Kiralama islemlerinden kaynaklanan ytkimlilikler 15 487.386 176.899
Ticari borclar 6 377.841 305.332
- Nigkili olmayan taraflara ticari borglar 6 377.841 305.332
Diger borglar 7 3.519.810 995.569
- Nigkili olmayan taraflara diger borglar 7 3.519.810 995.569
Cari dénem vergisiyle ilgili yukimlilikler 22 5.299.834 13.931
Kisa vadeli karsiliklar 11 8.187.600 2.428.677
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli kargil:iklar 11 8.187.600 2.428.677
Uzun vadeli yukumlulukler 1.826.608 1.184.093
Kiralama islemlerinden kaynaklanan ytkimlilikler 15 485.922 18.599
Uzun vadeli diger karsiliklar 1.340.686 1.165.494
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli kars:liklar 12 1.340.686 1.165.494
Ozkaynaklar 62.161.668 23.084.103
Odenmis sermaye 16 14.866.533 14.866.533
Sermaye duzeltme farklar: 16 689.078 689.078
Sermaye taahhitleri 900.000 900.000
Emisyon Primleri 5.280.674 5.280.674
Ortak kontrole tabi isletmeleri igeren birlesme etkisi 2.050.386 2.050.386
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli (giderler) / gelirler 1.978 (257.775)
- Tanimlanms fayda planlar: yeniden
olcuim (kay:plarz) / kazanglar: 16 1.978 (257.775)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 5.019.161 4.560.050
Gecmis yillar zararlar 16 (5.463.954) (11.808.902)
Net dénem kar1 / (zarar1) 38.817.812 6.804.059
Toplam kaynaklar 81.860.747 28.188.604

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasim olustururlar.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI ASS.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Aralk 2020 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 92.409.997 32.166.589
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 92.409.997 32.166.589
Genel yonetim giderleri 18 (39.456.275) (22.863.328)
Pazarlama giderleri 18 (6.503.661) (1.118.198)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 1.738.711 635.408
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (3.886.871) (1.149.194)
Esas faaliyet kari / (zarar) 44.301.901 7.671.277
Finansman gelirleri 20 7.157.479 2.141.326
Finansman giderleri (-) 21 (1.701.650) (666.637)
Surdurulen faaliyetler vergi 6ncesi kari/ (zarar) 49.757.730 9.145.966
Surdurulen faaliyetler vergi geliri (10.939.918) (2.341.907)
- Dénem vergi gideri 22 (11.742.074) (48.628)
- Ertelenmis vergi gideri / geliri 22 802.156 (2.293.279)
Surdurulen faaliyetler dénem kari / (zarary) 38.817.812 6.804.059
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandiriimayacaklar 259.753 (185.969)
Tammlanmig fayda planlar yeniden 6lglim kayiplart 12 324.691 (232.461)
Tammlanmis fayda planlarn yeniden
6lciim kayiplari, vergi etkisi 22 (64.938) 46.492
Diger kapsamh gelir/ gider 259.753 (185.969)
Toplam kapsamh gelir / gider 39.077.565 6.618.090

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasin olustururlar.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI ASS.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gegmis
Tanimlanmig

Ortak kontrole fayda planlar: Kardan
) Sermaye tabi isletmeleri yeniden élgim ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis dizeltme Sermaye Emisyon iceren birlesme (kaywp) / kisitlanmis yillar Net dénem )
Referanslarn sermaye farklari  taahhutleri primleri etkisi (*) kazanglan yedekler zararlan  kan/ (zaran) Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 16 14.866.533 689.078 900.000 5.280.674 2.050.386 (71.806) 4.410.683 (12.966.750) 1.307.215 16.466.013
Transferler - - - - - - 149.367 1.157.848 (1.307.215) -
Toplam kapsaml: gelir - - - - - (185.969) - - 6.804.059 6.618.090
31 Arahk 2019 16 14.866.533 689.078 900.000 5.280.674 2.050.386 (257.775) 4.560.050 (11.808.902) 6.804.059 23.084.103
1 Ocak 2020 16 14.866.533 689.078 900.000 5.280.674 2.050.386 (257.775) 4.560.050 (11.808.902) 6.804.059 23.084.103
Transferler - - - - - - 459.111 6.344.948 (6.804.059) -
Toplam kapsaml: gelir - - - - - 259.753 - - 38.817.812 39.077.565
31 Arahik 2020 14.866.533 689.078 900.000 5.280.674 2.050.386 1.978 5.019.161 (5.463.954) 38.817.812 62.161.668
*) Ortak kontrole tabi Azimut Bosphorus Capital Portfdy Yonetimi A.S. tasfiyesiz insifah yoluyla Sirket’e devir sureti ile birlestirilmis olup, birlesme etkisi olan 2.050.386 TL 6zkaynaklar altinda

muhasebelestirilmistir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasim olustururlar.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI ASS.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis ge¢mis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslant 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faaliyetlerden saglanan nakit akimi
Net dénem net kar1 / (zarart) 38.817.812 6.804.059
Donem net kart mutabakatu ile ilgili diizeltmeler 15.963.952 4.591.685
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 18 2.167.348 1.986.685
Kargihiklar ile ilgili diizeltmeler 6.341.601 1.421.462
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargs:liklar
ile ilgili diizeltmeler 6.341.601 1.421.462
Deger dusuklagi ile ilgili diizeltmeler 19 - -
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (153.695) (172.014)
Finansal varliklarin gergege uygun
deger (kazanglar) / kayiplari ile ilgili diizeltmeler (3.331.220) (986.355)
Vergi geliri ile ilgili dizeltmeler 10.939.918 2.341.907
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (39.846.594) (8.067.289)
Finansal yatinmlardaki (artis) / azals (30.743.895) (4.683.683)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (11.691.366) (4.227.886)
- Nigkili taraflardan ticari alacaklardaki (artzs) (6.317.383) (573.294)
- Nligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artzs) (5.373.983) (3.654.592)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) / azals ile ilgili diizeltmeler (64.640) (53.985)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artis) ile ilgili diizeltmeler 85.477 247.804
Diger duran ve dénen varliklarda (artis) / azals (28.920) 96.920
Ticari borglardaki (artig) / azalis ilgili diizeltmeler 72.509 185.822
- Nligkili olmayan taraflara ticari borglardaki (artis) / azahs 72.509 185.822
Faaliyetler ile ilgili diger borclardaki (artis) / azahs ile ilgili diizeltmeler 2.524.241 367.719
- Nigkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borclardaki (artzs)/
azalis 2.524.241 367.719
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 14.935.170 3.328.455
Odene kidem tazminati (82.795) (106.846)
Vergi dédemeleri (6.456.171) (34.697)
Kira édemesi (1.598.188) (1.609.675)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (1.022.095) (474.717)
Maddi duran varhk alim 8 (703.057) (140.348)
Maddi olmayan duran varhk alimindan 9 (472.733) (506.383)
Alinan faiz 153.695 172.014
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki artis 5.775.921 1.102.520
C. Dénem bag1 nakit ve nakit benzeri degerler 4 2.100.248 997.728
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler (A+B+C) 4 7.876.169 2.100.248

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasim olustururlar.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak tizere “Global Portfoy Yonetimi
A.S.” unvaniyla 9 Ekim 1998 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilip, 16 Ekim 1998 tarih ve
4650 sayili Turk Ticaret Sicil Gazetesine ilan edilerek kurulmustur. 4 Temmuz 2012 tarihli Olagan
Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden Sirket’in ticaret unvammn “AZ Global Portfoy
Yonetimi A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmistir. 19 Kasim 2014 tarihli Olaganisti Genel Kurul
kararina istinaden Sirket unvan “Azimut Global Portféy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmis, unvan
degisikligi 24 Aralik 2014 tarihinde tescil ettirilmigtir.

Sirket’in 1.600.000 TL nominal degerdeki A grubu paylarinin sahibi olan Global Yatirim Holding
A.S.’nin paylarinin tamami Sirket’in 2.400.000 TL nominal degerdeki B Grubu paylarinin tamamimn
sahibi olan AZ International Holdings S.A.’ya 17 Nisan 2015 tarihinde devrolmustur (Dipnot 16).
22 Mayis 2015 tarihli Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden Sirket’in ticaret unvaninin
“Azimut Portfoy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmis, unvan degisikligi
2 Haziran 2015 tarihinde tescil edilmistir.

27 Ekim 2015 tarihli 249 say1l1 Yonetim Kurulu karar: ile Sirket’in Istanbul Ticaret Sicil Mudurligi’ne
771088 tescil numarasi ile kayitli bulunan Azimut Bosphorus Capital Portfdy Yonetimi A.S. ile 6102
sayilh Tirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun ilgili maddeleri gercevesinde tim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitiin halinde tasfiyesiz
infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine ve sermaye artis1 yapilmasina, Sirket’in tek pay
sahibi AZ International Holdings S.A.’nin Azimut Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S.’nin oy
hakki veren biyln paylarina sahip olmas: dolayisiyla, birlesme igleminin 6102 sayih Turk Ticaret
Kanunu’nun 155(1)(a) maddesi hikmi uyarinca kolaylagtirilmis usulde yapilmasina, kolaylastirilmis
usulde yapilacak olan birlesme islemi icin 30 Eylul 2015 tarihli finansal tablolarin esas alinmasina,
Sirket’in birlesme sozlesmesinin onaylanmasina ve birlesme sebebiyle Azimut Bosphorus Capital
Portfoy Yonetimi A.S.”nin 6denmis sermayesine tekabdil eden 2.000.000 TL ve ayrica nakden 1.866.533
TL olmak Uzere toplam 3.866.533 TL tutarinda sermaye artirimi yapilmasina, bu suretle Sirket’in esas
sOzlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baslikli 10. maddesinin tadil edilmesine ve kolaylastirilmis usulde
yapilacak olan birlesme islemi ve sermaye artis1 islemleri igin gerekli tim onay ve izinlerin alinmasina
ve gerekli her tirli islemin ve takibin yapilmasina, gerekli sézlesmelerin imzalanmasina ve
beyannamelerin diizenlenmesine karar verilmistir.

5 Mayis 2016 tarihli 16 sayili Yonetim Kurulu karar ile Sirket’in Istanbul Ticaret Sicil Mudurltgi’ne
798968 tescil numarasi ile kayith bulunan Az Notus Portfoy Yonetimi A.S. (“Devrolunan”) ile 6102
sayilh Tirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun ilgili maddeleri gercevesinde tim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitiin halinde tasfiyesiz
infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine ve sermaye artis1 yapilmasina, Sirket’in tek pay
sahibi AZ International Holdings S.A.’nin Devrolunan’in oy hakki veren biiyiin paylarina sahip olmasi
dolayisiyla, birlesme isleminin 6102 sayil1 Turk Ticaret Kanunu’nun 155(1)(a) maddesi hiikmu uyarinca
kolaylastirilmis usulde yapilmasina, kolaylastirilmis usulde yapilacak olan birlesme islemi icin 30
Haziran 2016 tarihli finansal tablolarin esas alinmasina, Sirket’in birlesme s6zlesmesinin onaylanmasina
ve birlesme sebebiyle Devrolunan’in 6denmis sermayesine tekabiil eden 3.000.000 TL tutarinda
sermaye artirimi yapilmasina, bu suretle Sirket’in esas s6zlegsmesinin “Sermaye ve Paylar” baslikl 10.
maddesinin tadil edilmesine ve kolaylastinlmis usulde yapilacak olan birlesme islemi islemleri igin
gerekli tiim onay ve izinlerin alinmasina ve gerekli her turli igslemin ve takibin yapilmasina, gerekli
sozlesmelerin imzalanmasina ve beyannamelerin diizenlenmesine karar verilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Gerekli izin ve onaylarin ahnmasim takiben, 5 Agustos 2016 tarihinde Devrolunan’in Istanbul Ticaret
Sicil Mudarlagi’nde yer alan sicil kayd: terkin edilmis ve Sirket ile birlesme siireci tamamlanmstir.
Detaylar1 Dipnot 2’de agiklandig: tizere, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihli finansal tablolar ve agiklayici
dipnotlar, bahsi gecen birlesme sonrasi, birlesme etkilerini icerir sekilde diizenlenmistir.

Sirket, Tirkiye’de kayitli olup, kayith adresi; Bilylkdere Caddesi Astoria Kuleleri Esentepe,
Istanbul’dur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK” veya “Kurul”) tarafindan verilen Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesi cercevesinde faaliyetlerini strdirmektedir.

SPK’nmin 7 Kasim 2014 tarihli izni ile Sirket’in yatirrm fonu katilma pay: satis, pazarlama ve dagitim
faaliyetlerinde bulunabilmesine izin verilmisgtir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 56’ dur (31 Aralik 2019: 39).

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 26 Subat 2021 tarihinde Y 6netim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel kurul finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degisiklik
yapma hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlarn

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (*KGK”) tarafindan yirirliige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlart (“TMS”) esas alinmigtir. TMS’ler; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Trkiye
Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar: icermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tlrk Liras: (TL)’dir ve muhasebe kayitlarini Turkiye’de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL cinsinden
ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmastir.

Sirket’in finansal tablolart KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla yayinlanan ve
akabinde TFRS-15 Miusteri Stzlesmelerinden Hasilat ile TFRS-16 Kiralamalar standartlarindaki
degisiklikler ile birlikte 15 Nisan 2019 tarihinde kamuya duyurulan glincel “2019 TFRS” adiyla
yayinlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlarn ve TFRYK yorumlart disinda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirketin mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tamimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019’da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin
degisiklikler yayimlamgtir. Bu degisikligin amaci, isletme tammina iliskin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Deglslk|lk|er asag1dak| gibidir:

Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa kat/l:mczlarzn:n eksik unsurlar: tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldzrzlmasz;

- Isletmelerin edinilen bir suirecin 6nemli olup olmad:g:n: degerlendirmesine yardimc: olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢iktz tanemlar:nin sinerlanderzimase; ve

- Istege bagl: olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde 6nemli bir etkisi olmamstir.

Gosterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gegerli olmak (zere
TFRS 9 ve TMS 39°da gosterge faiz oran: reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin
devam ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akiglarinin dayandigi gosterge faiz oraninin, gosterge faiz oram reformu sonucunda
degismediginin varsayilmasin icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki dlizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmstir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisitmlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tamima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi Onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, biyukliglne veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin 6nemliligi
degerlendirmek ile yikamltdar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S8z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi
tzerinde 6nemli bir etkisi olmamastir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Covid-19 ile Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tamnan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini1 sebebiyle
kiracilara tamnan kira imtiyazlarimin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu
muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi,
Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik olmamas: durumunda gecerli olan
hikumleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar icin ve yalmzca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6lglide
ayn olmasi veya bu bedelden daha diisiik olmast,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hikim ve kosullarinda énemli dlcude bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

il) Yaywinlanan ama yirarlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama ddnemi igin heniiz
yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmcr Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptign Varhk Satislar
veya Katkilarn - Degisiklik

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta S0zlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sbzlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlcim, sunum ve aciklamay:
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yukdmliluklerin gincel bilangco degerleri ile dlciminid hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
uzerinde etkisi olmayacaktir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
Yukumluliklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirnnilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmigtir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerli olmak Uzere
yapilan bu degisiklikler yukdmliluklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar:, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’e gdre geriye doniuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S0z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve 'ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmstir. Degisiklik,
TFRS 3’un gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna
(1989 Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklari tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Eger
isletme, aym: zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart
2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin timdiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: lzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16°daki degisiklikler - Kullamim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullamim amacina uygun hale getirirken, dretilen
uriinlerin satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden distilmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalmzca isletmenin degisikligi ilk uyguladig: hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamugtir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: tzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borc¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik acidan *“dezavantajli” m1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin
yapilmigtir ve “direkt ilgili maliyetlerin’® dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama doéneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tim ydkdmlultklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler icin geriye donuk olarak
uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performans: Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

9
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Yeni ve diuzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oranimin (IBOR) alternatif referans faiz oran: ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayal: nakit akzslarinz belirleme esasindaki
degigiklikler icin kolaylagstzrzce uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastirict bir uygulama icerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda
finansal araclar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z
konusu durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi;
bunun yerine nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam
edilmesi 6ngorilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar:
Simflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardin
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢cin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirzdilmasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu
ve dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan
yapilmasina izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina
dayandig: varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gecis surecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oran: gecisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir.

IBOR reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

10



AZIMUT PORTFOY YONETIMI ASS.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Yeni ve diuzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
Risk bilesenlerinin ayr: olarak tansmlanmas:

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini
saglayacagina dair gecici muafiyet getirmektedir.

Nave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iligkin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis stireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol acmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek
dipnot yikumlulukleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dénik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Yilhik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar:n:n /lk Uygulamas: — 7k Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakhigin, ana ortakhk tarafindan raporlanan tutarlar
kullanarak birikmis yabanci para cevrim farklarini dlgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yikimluliklerin finansal tablo dus: birakilmas: igin '%10
testinde dikkate al:nan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yukumlulik sartlarinin, orijinal finansal yikimlilik sartlarindan 6énemli 6lcude farkli olup
olmadigin1 degerlendirirken dikkate aldigi Gcretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu (icretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de dahil olmak Uzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, ddenen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikmi kaldirmagtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin

uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu iyilestirmelerin Sirket’in finansal
durumu ve performans: Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
(b) Yuksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Ttrkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (zere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu *“Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standard: (TMS 29) uygulanmamustir.

(c) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin dizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar: 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

(d) Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

(f) Isletmenin Surekliligi

Sirket, finansal tablolarin: isletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

(g) Netlestirme

Finansal varlik ve yukimlilukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlalikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmas: veya varliklarin elde edilmesi ile yikumlultklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarh
bir sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye donik olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde énemli bir
degisiklik yapilmamigtir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin  Gzeti asagida
aciklanmgtir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya finansal bir yikimlulik, sadece finansal araca iliskin sfzlesme hikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araclarin normal yoldan alimi veya
satimi, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo digi birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim
tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmast,
sozlesmeye bagh sartlara ve ilgili is modeline baglidir. TFRS 15 Musteri S6zlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yikimlalik ilk defa
finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden 6lctilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varhik ve yukimlultklerin ilk 6l¢iminde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilmekte veya gercege uygun degerden dustlmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride simflandirilacagi, sozlesmeye
bagli nakit akislarin 6zelliklerine baghdir. TFRS 9 kapsaminda finansal varhiklar ve yikiumlilukler
asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Fark: Kar/Zarar’a Yans:tilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan ké&r saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyln pargas: olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak (izere gercege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarint miteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
D ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Finansal araclar (devam)

Gercege Uygun Deger Fark: Diger Kapsaml: Gelire Yans:tzlan Finansal Varl:klar:

Finansal varligin sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasim
amaclayan ve buna ek olarak finansal varhiga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol a¢masi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siniflandiriimaktadir.

[Itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen
finansal varlik olarak simiflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalis1 igin karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis gercege uygun degeri guvenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde Ol¢iilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gdsterilir.

Finansal varliklarda deger disukligi / beklenen zarar karsilig:

Sirket gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan disindaki tim finansal varhiklarina
kolaylastirilmis yontemi uygulayarak omir boyu beklenen zararlar karsiliklari hesaplamakta ve
muhasebelestirmigtir. Her raporlama tarihinde, deger disukligi kapsamindaki finansal aracin kredi
riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli bir artis olup olmadig: degerlendirilir.
Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin temerrit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir.
Beklenen zarar karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve ge¢mis olaylar, mevcut
sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmas: yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde bitiin
finansal varliklarda, deger diistkligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden distlir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan digulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclar: haricinde, deger diisukligi zarar: sonraki ddnemde azalirsa
ve azalis deger disukligd zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger disukligi zarar deger disikligunin iptal
edilecegi tarihte, yatirrmin deger dustklGgu hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gergege uygun
degerinde deger distiklugu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
D ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardan alacaklar: dikkate almistir (Dipnot 4).

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmas: sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yéntemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok bilylik olmamas: durumunda, maliyet degerleri
Uzerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imk&ninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin
stpheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mumkin tutar, teminatlardan ve givencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak (izere tim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz oram esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan supheli alacak karsihigindan distlerek diger
gelirlere kaydedilir (Dipnot 6).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri tizerinden, birikmis amortisman dusldikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 8). Amortisman, maddi varliklarin dizeltilmis degerleri tizerinden faydal
omdirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin
tahmin edilen faydali 6mirleri asagida belirtilmistir:

Demirbaglar 3-5vil
Ozel maliyetler 5 yil
Haklar 2-15 yil

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin (izerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazamilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger distkligu
kargilig: gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmas: sonucu olusan kar veya zarar, duzeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastiriimast ile belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
D ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Maddi olmayan duran varhklar

Haklar, bilgisayar yazilimlari gibi varliklardan olusan maddi olmayan duran varliklar, maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylar ve birikmis deger disuklikleri dustldikten sonraki tutarlaryla
gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik émirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya
tabi tutulur. Beklenen ekonomik dmir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donlk
olarak muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler, alim maliyetlerini kapsamaktadir ve ekonomik
omdirlerine gore (5 - 10 yil) itfaya tabi tutulur (Dipnot 9).

Kullanim hakka varhklarn

Sirket, kullamm hakki varhklarini  finansal kiralama sOzlesmesinin  basladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim
hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger distklugl zararlarn disilerek
hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir.

Kullanim hakk: varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yakdmlalaginin ilk él¢ciim tutar,

(b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira édemelerinden, alinan tim
kiralama tegviklerinin diistilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin milkiyetinin kiralama stresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlegsmedigi
strece, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varhigin yararh
omrinun sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklar deger disuklugl degerlendirmesine tabidir.
Kira Yukumlultkleri

Sirket kira yikamluligind kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin
buglinki degeri izerinden 6lgmektedir.

Kiralamamin fiilen basladig1 tarihte, kira yukimluliginiun 6lgiimine dahil edilen kira ddemeleri,
dayanak varligin kiralama siresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig:
tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit odemeler,

(b) 1lk 6lcimi kiralamanun fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagl degisken kira 6demeleri,

(c) Kahint1 deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lc¢iide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat: ve

(e) Kiralama suresinin Sirket’in kiralamay: sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.
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Kira Yukumlultkleri (devama)

Sirket kiralama siresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranimi, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapilchig: tarihteki alternatif borclanma faiz orami olarak
belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, kira yukimliligiini asagidaki sekilde dlcer:
(a) Defter degerini, kira yokimliligindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama stresinde bir degisiklik, 6zu itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik
veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yikimluliiklerinin degeri yeniden ol¢ilmektedir.

Kiralama s0zlesmeleri ile ilgili olarak hesaplanan kullanim hakki varligi, “Maddi Duran Varliklar”
hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Kiralama yukumligi tzerindeki faiz gideri “Finansal Giderler” hesabinda, kullanim hakk: varliginin
amortisman gideri ise “Genel Yonetim Gideri” hesabi igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Faaliyet kiralamalarina iliskin s6zlesmelerin sireleri ve uygulanan iskonto oranlarina iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

iskonto orani - TL

Faaliyet kiralamasina konu varhklar Sozlesme suresi (Yil) (%)
Binalar 1-2 yil 12,73
Motorlu tasitlar 3-5vil 12,73

Karsihklar, sarta bagh yakimlulikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikimluligin bulunmasi, yukdmlaligi yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yukimlilik tutart konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6lctlemedigi ve yukimlalugin
yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak cikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yukumlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda aciklanmaktadir.

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar
i Kidem tazminatz karsilig:

Sirket, calisanlarin haklarina iligskin yiktmliliklerini TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standardi
uyarinca muhasebelestirmektedir.

Sirket, hesaplanan yukimlalik tutarini, bu finansal tablolara yansitmigtir. Sirket, tim aktueryal kayip
ve kazanglarini, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.

Turk is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar
digindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukiumlidiir.

Kidem tazminati Kkarsiligi, Sirket’in c¢ahsanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yikimldltklerinin bugiinki degerini gostermektedir (Dipnot 12).

17



AZIMUT PORTFOY YONETIMI ASS.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
D ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar (devami)
ii. Kullandimamug izin yukimlulugu

Turkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarinin hak kazamp da kullanmadig: yillik izin strelerine ait tcreti, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki Ucreti Gzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yikimlidur (Dipnot 11).

ii.  Caligsanlara saglanan diger faydalara iligkin karszlklarz

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, calisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu
hizmetler karsihiginda ddenmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar Gzerinden c¢alisanlara saglanan
diger faydalar icin karsilik ayirmaktadir (Dipnot 12).

Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri ve satim ve geri ahm anlasmalan
i. Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Hizmet geliri olarak simiflanan performans komisyonlari, Sirket ile imzalamig oldugu
portfdy yonetim sozlesmesinde performans komisyonu ve Kkarsilastirma Olgitiine yer verilen
misterilerden, her alti aylik dénem sonunda, portféylerinin getirisi sozlesmelerinde belirtilen
kargilagtirma o6lgitu getirisini agmas1 durumunda hak kazamlmakta ve tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Bununla birlikte, 6zel portféy yonetim ucretleri ve fon ydnetim (cretleri de
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

ii. Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit
getirili yatirim aracglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis faizleri kapsar.

Borclanma maliyetleri
Tim finansman giderleri, olustuklari ddnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alig
kurundan Turk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler
i Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hilkiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisiknde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 22).

Cari vergi varliklaryla cari vergi yukamlaluklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas: veya
soz konusu varlik ve ydkimluliklerin aymi vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler (devmar)
ii. Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yukimliluk yontemi kullanilarak, varlik ve yikimliliklerin finansal tablolarda yer
alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Gizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda ydrirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlari kullanilir (Dipnot 22).

Ertelenmis vergi yukumlullgu vergilendirilebilir gecici farklarin tima igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni (lkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yikumlultklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yikumlalukleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar: ve Sirket ile dogrudan ve / veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluglar, Sirket tst dizey yonetimi ve YoOnetim Kurulu Oyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 24).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir (Dipnot 27).

Varhklarda deger dusuklugu

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varhga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitl: degeri, tahmini yerine koyma degerinden
blylk ise deger distklugu kargihig: ayrilhir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin surekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6émrii sonundaki satis degerinin toplaminin
buglnki degeridir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri

Ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri “TFRS 3 - Isletme Birlesmeleri” kapsaminda olmayip, Sirket
bu tir igslemler igin 21 Temmuz 2013 tarih ve 28714 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan KGK’nin
“Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesine Yonelik Ilke Karar1” uyarinca
kullamilan haklarin birlestirilmesi yontemi dolayisiyla serefiye kaydi olusturmamaktadir. Haklarin
birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontrolu elinde bulunduran sirketin kontrolii ele gecirdigi
tarihden itibaren birlesme gergeklesmis gibi finansal tablolar diizeltilmis ve karsilagtirmali olarak
sunulmustur. Bununla birlikte, sunum acgisindan énemlilik arz etmemesi ve pratik nedenlerden dolay:
5 Agustos 2016 tarihinde birlesilen Az Notus Portféy A.S.’nin gelir tablosu ortak kontroli elinde
bulunduran sirketin kontrol ele geciris tarihinden itibaren degil 1 Ocak 2016’dan itibaren diizeltilmistir.

Ortak kontrole tabi igletme birlesmesi neticesinde olusan etki 6zkaynaklar altinda “Ortak kontrole tabi
isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi” hesabinda muhasebelestirilmektedir.
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Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasin
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Gzere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcas: olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir. Nakit akis
tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, 6 aydan kisa bankalar
mevduatlar: ve yatirim fonlarini icermektedir.

E ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukumlaluklerin tutarlarin: ve ilgili ddnem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasin: gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar surekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan dizeltmeler tahminlerin dizeltildigi donem ve bundan etkilenen gelecek ddénemlerde
muhasebelestirilir.

Tahminlerdeki dnemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gdsterilen tutarlarda
6nemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki 6nemli kararlar asagidaki dipnotlarda
belirtilmistir:

Dipnot 6 - Ticari alacak ve borclar

Dipnot 10 - Karsiliklar, kosullu varhik ve yikimlultkler
Dipnot 11 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Dipnot 22 - Vergi varlik ve yikimlulikleri

Ertelenmis vergi varhgimin taminmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan: ve bundan sonra
cikarilan tahminlere dayanmaktadir. Is plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini
baz alir (Dipnot 22).

Supheli ticari alacak karsiliklar: Sirket, tahsil imk&mnin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu
takdirde ilgili ticari alacaklar icin stipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili mimkdin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan
ve givencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Gzere tiim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz oram esas alinarak iskonto edilen degeridir (Dipnot 6).

Son dénemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada cesitli Glkelere yayilan, potansiyel olarak 6limcil solunum
yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, 6zellikle salgina asiri maruz kalan tlkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol actig1 gibi hem bélgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik kosullari
olumsuz yo6nde etkilemektedir. COVID-19’un dinya geneline yayilmasi sonucunda, virisin
bulasmasini 6nlemek amaciyla diinyada oldugu gibi lkemizde de cesitli tedbirler ahinmis ve hala
alinmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin yan sira, Glkemizde ve diinya genelinde viris salgininin
bireyler ve isletmeler lizerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi igcin ekonomik
tedbirler de alinmaktadir. Sirket Y6netimi, mevcut durumun etkilerinin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle
hazirlanan finansal tablolarda 6nemli seviyelerde olmayacagini dngormektedir. Ayrica ilerleyen
donemlerde kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gozden gegirilecektir.
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portféy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bélge Tirkiye
oldugundan ve Sirket paylar borsada islem gérmediginden dolay: 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri
itibariyla sona eren donemlere ait finansal tablolarda ayrica béltmlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Kasa 5.709 1.133
Bankalardaki mevduatlar 7.870.460 2.099.115
- Vadesiz mevduat 2.249.050 203.995

- Vadeli mevduat (*) 5.621.410 1.895.120
7.876.169 2.100.248

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla, Sirket’in Fibabanka A.S. ‘de bulunan 1.250.410 TL vadeli
mevduatin 940.500 TL’si teminat mektubuna karsilik rehin olarak tutulmaktadir ve kalan vadesi
1 aydan kisa olup faiz oram %16,25’tir. Turkiye Is Bankas: A.S.’de bulunan 4.371.000 TL vadeli
mevduatin vadesi 1 aydan kisa olup faiz oram %15,50°dur. (31 Aralik 2019: %8,00 - %9,00
arasindadir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Gercege uygun deger farki kar
zarara yansitilan finansal varhklar

Yatirim fonlar: (*) 43.833.158 9.758.043
Devlet tahvilleri 720 720
43.833.878 9.758.763

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yatirrm fonlari, Sirket’in kurucusu oldugu 43.833.158 TL
tutarindaki (31 Aralik 2019: 9.758.043 TL) yatirim fonlarindan olugsmaktadir (Dipnot 24).

21



AZIMUT PORTFOY YONETIMI ASS.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar 23.951.762 12.260.396
Nigkili taraflardan alacaklar (Dipnot 24) 10.154.984 3.837.601
Nigkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 13.796.778 4.546.503
Nigkili olmayan taraflardan siipheli ticari alacaklar (*) 10.767.477 10.767.477
Nigkili olmayan taraflardan stipheli ticari alacaklar kars:lig: (**) (10.767.477) (6.891.185)
23.951.762 12.260.396

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket portfdylnde bulunan, 4.817.499 TL tutarinda ve 3.730.000 TL

(**)

nominal degerdeki (31 Aralik 2019: 4.817.499 TL tutarinda ve 3.730.000 TL nominal degerdeki) Bis Enerji
Elektrik Uretim A.S.’ye ait TRSBISEA1611 ISIN kodlu borglanma senedi ile alakal olarak, ilgili sirket
tarafindan yapilan 14 Aralik 2019 tarihli Kamu Aydinlatma Platformu (“KAP”) bildiriminde, ana para ve
kupon ddemelerinin yapilandirilmas: kapsaminda mutabakatlara baslandigini ve itfa tarihinde yapilmasi
beklenen 6demenin yapilamayacagi duyurulmustur. Sirket yonetimi, bu gelismeler lzerine séz konusu
borglanma senedini “iliskili olmayan taraflardan stpheli ticari alacaklar” hesab: altinda siniflandirmis ve
31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarinda toplam 4.817.499 TL (31 Aralik 2019: 3.083.199 TL) tutarinda
karsilik ayirmustir.

Yine Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.’ye ait 5.949.978 TL tutarinda ve 5.600.000 TL nominal degerdeki (31
Aralik 2019: 5.949.978 TL tutarinda ve 5.600.000 TL nominal degerdeki) TRSBISE11712 ISIN kodlu
borglanma senedinin 30 Kasim 2017 tarihinde yapilmas: beklenen kupon 6demesi gerceklesmemis olup
ilgili borclanma arac ihragc sirket tarafindan yeniden yapilandirmigtir. Azimut Portféy Yonetimi A.S. bu
gelismeler (zerine s6z konusu TRSBISE11712 ISIN kodlu 6zel sektdr borclanma senedini
30 Kasim 2017 tarihi itibariyla “iliskili olmayan taraflardan siipheli ticari alacaklar” hesab: altinda
simflandirmig ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarinda ise toplam 5.949.978 TL (31 Aralik 2019:
3.807.986 TL) tutarinda karsilik ayirmagtir.

Sirket, 26 Mart 2020 tarihinde Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.’ye ait TRSBISEA1611 ve TRSBISE11712
ISIN kodlu 0Ozel sektdr borclanma senetlerinin yeniden yapilandirilmasina iliskin muvakafatname
imzalamis olup, bahsi gecen bor¢lanma araclarindan dogan ilgili alacaklar, raporlama tarihi itibariyla deger
distiklugine ugradiklarina dair tarafsiz kaniti bulunan finansal varliklar olmalar: sebebiyle Sirket yonetimi
tarafindan asama 3 deger diistikliigh modelinde degerlendirilmis ve ilgili alacaklar icin toplam 10.767.477
TL tutarinda stipheli ticari alackalar karsihigi ayrilmistir. (31 Aralik 2019: 6.891.185 TL)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara iligkin stipheli ticari alacaklar karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

2020 2019
Ddnem bas1 bakiyesi, 1 Ocak 6.891.185 6.891.185
Donem icinde ayrilan karsilik (Dipnot 19) 3.876.292 -
Ddnem sonu bakiyesi, 31 Arahk 10.767.477 6.891.185
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6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara iliskin kisa vadeli ticari borglarin detay: asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli ticari borglar

Tedarikgilere borclar 377.841 305.332

377.841 305.332

Borclar igin ortalama vade suresi 30 giinddr. (31 Aralik 2019: 30 giin). Ticari borglar, ticari satin
alimlardan kaynaklanan, bilango tarihi itibariyla 6denmemis tutarlari kapsamaktadir.

7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara iligkin diger alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 276.692 212.052

276.692 212.052

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara iligkin diger borglarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Diger borglar

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 2.152.660 863.139
Diger 1.367.150 132.430
3.519.810 995.569
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR ve KULLANIM HAKLARI

Maddi duran varliklar:

Ddseme ve
31 Arahk 2020 demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 281.445 281.445
Ilaveler 703.057 703.057
Cikaslar, (net) (-) - -
Amortisman gideri (-) (225.876) (225.876)
Net defter degeri 758.626 758.626
Maliyet 2.250.788 2.250.788
Birikmis amortisman (-) (1.492.162) (1.492.162)
Net defter degeri 758.626 758.626
Ddseme ve
31 Arahk 2019 demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 354.401 354.401
Ilaveler 140.348 140.348
Cikaslar, (net) (-) - -
Amortisman gideri (-) (213.304) (213.304)
Net defter degeri 281.445 281.445
Maliyet 1.547.731 1.547.731
Birikmis amortisman (-) (1.266.286) (1.266.286)
Net defter degeri 281.445 281.445

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklar izerinde ipotek veya rehin

bulunmamaktadir.

Kullanim haklarz:

Kullanim
31 Arahk 2020 Haklan Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 763.377 763.377
Ilaveler 2.307.554 2.307.554
Cikaslar, (net) (-) - -
Amortisman gideri (-) (1.477.119) (1.477.119)
Net defter degeri 1.593.812 1.593.812
Maliyet 4.201.085 4.201.085
Birikmis amortisman (-) (2.607.273) (2.607.273)
Net defter degeri 1.593.812 1.593.812
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR ve KULLANIM HAKLARI (DEVAMI)

Ddseme ve
31 Arahk 2019 demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 - -
Ilaveler 1.893.531 1.893.531
Cikaslar, (net) (-) - -
Amortisman gideri (-) (1.130.154) (1.130.154)
Net defter degeri 763.377 763.377
Maliyet 1.893.531 1.893.531
Birikmis amortisman (-) (1.130.154) (1.130.154)
Net defter degeri 763.377 763.377
9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Ozel
31 Arahk 2020 maliyetler Haklar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 152.082 486.083 638.165
Ilaveler 399.122 73.611 472.733
Giris, (net) (-) - - -
Amortisman gideri (-) (172.373) (291.980) (464.353)
Net defter degeri 378.831 267.714 646.545
Maliyet 1.130.349 2.824.841 3.955.190
Birikmis itfa pay: (-) (751.518) (2.557.127) (3.308.645)
Net defter degeri 378.831 267.714 646.545
Ozel

31 Arahk 2019 maliyetler Haklar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 269.646 505.363 775.009
Ilaveler 11.991 494.392 506.383
Giris, (net) (-) - - -
Amortisman gideri (-) (129.555) (513.672) (643.227)
Net defter degeri 152.082 486.083 638.165
Maliyet 731.227 2.751.230 3.482.457
Birikmis itfa pay1 (-) (579.145) (2.265.147) (2.844.292)
Net defter degeri 152.082 486.083 638.165

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi olmayan duran varhklari Gizerinde ipotek

veya rehin bulunmamaktadir.
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10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilan cesitli davalarin toplam tutari 1.567.208 TL’dir
(31 Arahik 2019: 1.263.906 TL). Sirket aleyhine acilan davalarla istinaden, en iyi tahminlerine
dayanarak bir nakit ddeme beklenmediginden 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda karsilik
ayrilmamugtir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

11 - KISA VADELI KARSILIKLAR

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Kullanilmamig izin yakimlaltgu - 445121
Odenecek prim ve ikramiye karsilig 8.187.600 1.983.556
8.187.600 2.428.677

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren donemlere iliskin kullanilmamig izin yukimluliklerinin
hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
Ddnem basi bakiyesi, 1 Ocak 445121 388.050
Donem icinde ayrilan karsilik - 83.960
Donem iginde kullanilan karsilik (445.121) (26.889)
Ddnem sonu bakiyesi, 31 Arahk - 445121

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren donemlere iliskin 6denecek prim ve ikramiye karsihig
hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
Ddnem bas1 bakiyesi, 1 Ocak 1.983.556 1.064.179
Donem icinde ayrilan karsilik (1.983.556) (1.064.179)
Donem iginde kullanilan karsilik 8.187.600 1.983.556
Ddnem sonu bakiyesi, 31 Arahk 8.187.600 1.983.556
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahik 2020 31 Arahlk 2019
Cahsanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsihklar
Kidem tazminati karsiligi 1.340.686 1.165.494

1.340.686 1.165.494

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir:

Turk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mikelleftir.
23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet suresine iliskin baz
gecis slreci maddeleri ¢ikartilmugtar.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir ayhk maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
7.117 TL (31 Aralik 2019: 6.380 TL) ile sintrlandiriimagtir.

Kidem tazminat: yikimlultigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart: bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yikimluligiin
buglnki degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligim tahmin etmek igin aktiier degerleme yodntemlerinin
gelistirilmesini dngérmektedir. Buna gore toplam yikimlaliigin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktier ongoriler kullanilmigtir:

31 Aralik 2020 31 Arahlik 2019

Iskonto orani (%) 2,61 3,48
Emeklilik olasiliginin tahmini igin devir hizi oran (%) 87,86 88,42

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren donemlere iliskin kullanilmamig izin yukimluliklerinin
hareketleri agagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

Ddnem bast 1.165.494 621.754
Hizmet maliyeti 419.084 289.920
Faiz maliyeti 163.594 128.205
Aktieryal kazanc/(kayip) (*) (324.691) 232.461
Odenen tazminatlar (82.795) (106.846)
Do6nem sonu 1.340.686 1.165.494

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sonra eren hesap déneminde olusan 324.691 TL tutarindaki aktiieryal kazang
(31 Arahk 2019: 232.461 TL aktieryal kayip) 6zsermaye icerisindeki “Kar veya zararda yeniden
simflandiriimayacak birikmis diger kapsamlh gelirler veya giderler” hesabinda 259.753 TL’lik
(31 Aralik 2019: 46.492 TL) ertelenmis vergi tutar: netlenerek muhasebelestirilmistir.
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13 - DIGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Diger donen varhklar

Personelden alacaklar 31.511 431
31.511 431

Diger duran varhklar
Sorumlu sifatiyla 6denen katma deger vergisi - 60.000
- 60.000

14 - PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenen Giderler 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Pesin ddenen giderler (*) 451.469 444.322
Diger 55.945 22.285

507.414 466.607

(*) Pesin 6denen giderler igerisinde saglik sigortalari, IT bakim giderleri ve veri saglama giderleri
vb. pesin ddenen giderler bulunmaktadir.

15 - KIRALAMA ISLEMLERINDEN KAYNAKLANAN YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket’in faaliyet kiralamalarina iliskin 487.386 TL kisa vadeli, 485.922
TL uzun vadeli iskontolanmig geri 6demeleri bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 176.899 TL kisa vadeli,
18.599 TL uzun vadeli).
16 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Pay oram Pay Payoram Pay

(%) Tutan (%) tutan

AZ International Holdings SA 100,00 14.866.533 100,00 14.866.533
Toplam 100,00 14.866.533 100,00 14.866.533
Sermaye dlzeltme farklar 689.078 689.078
15.555.611 15.555.611

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 14.866.533 TL’dir (31 Aralik 2019:
14.866.533 TL). 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL
nominal degerde 14.866.533 (31 Aralik 2019: 14.866.533) adet hisseden meydana gelmektedir.
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16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

4 Temmuz 2014 tarihinde alinan Olaganiistii Genel Kurul Karari’na istinaden Sirket’in 3.000.000 TL
olan sermayesinin 4.000.000 TL’ye artirilmasina, sermaye artirrmina konu olan 1.000.000 adet her bir
pay igin pay basina 3,5 TL’nin pay sahiplerinden primli olarak tahsil edilmesine ve olusan
2.500.000 TL’nin paylara iliskin primler olarak 6zsermaye altina eklenmesine karar verilmistir.

Sirket’in 1.600.000 TL nominal degerdeki A grubu paylarinin sahibi olan Global Yatirim Holding
A.S.’nin paylarinin tamami Sirket’in 2.400.000 TL nominal degerdeki B Grubu paylarinin tamamimn
sahibi olan AZ Internal Holdings S.A.’ya 17 Nisan 2015 tarihinde devrolmustur.

SPK, 7 Kasim 2014 tarihli izni ile Sirket’in “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum ve unvan degisikligi amaciyla yapilan esas s6zlesme degisikligi ile
8.000.000 TL kayith sermaye tavani ve 4.000.000 TL 6denmis sermaye ile kayitli sermaye sistemine
gecme talebini onaylamustir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Sirket esas s6zlesme degisikligine 30 Haziran 2015 tarihli 12233903-
335.05-E.6667 sayili yazisi ile izin vermesi Gzerine, 9 Temmuz 2015 tarihinde yapilan Olaganusti Genel
Kurul’da Sirket’in esas stzlesmesinin 10. maddesi tadil edilerek, kayitl sermaye tavan ve ¢ikarilmis
sermayesi 8.000.000 TL olarak belirlenmistir. Cikarilmis sermayedeki 4.000.000 TL artigin tamam
degisikligin tescil tarihi olan 12 Agustos 2015°te nakten 6denmistir.

13 Ekim 2015 tarihinde Sirket 8.000.000 TL olan kayitli sermaye tavaninin 20.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi, bu nedenle esas sGzlesmesinin 10, 12, 13, 15 ve 21 numarali maddelerinin tadil edilmesine
uygun gors verilmesi talebi ile SPK’ya basvuruda bulunmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 12233903-335.99-E.11455 sayili ve 21 Ekim 2015 tarihli yazisinda
Sirket’in kayitli sermaye tavaninin 20.000.000 TL’ye cikarilmas: ve esas sozlesmenin gerekli
maddelerinin tadil edilmesi konusundaki bagvurusu olumlu karsilanmastir.

Istanbul Ticaret Sicil Mudurligi’ne 771088 tescil numaras: ile kayith bulunan Azimut Bosphorus
Capital Portfdy Ydnetimi A.S.’nin 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri cercevesinde tim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir bltin halinde tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine,
Sirket’in tek pay sahibi AZ International Holdings S.A’mn ayn: zamanda Sirket’e devrolunmasi
planlanan Azimut Bosphorus’un da biitiin paylarina sahip olmasi nedeniyle, birlesme isleminin TTK’nin
155 inci maddesi uyarinca kolaylastirilmis usulde yapilmasina karar verilmistir.

Birlesme karari nedeni ile, Azimut Bosphorus Capital Portfoy Yodnetimi A.S.’nin 6denmig sermayesine
tekabiil eden 2.000.000 TL ve ayrica nakdi 1.866.533 TL olmak (izere Sirket’te toplamda 3.866.533 TL
sermaye arttirnmi yapilmas: ve bu suretle 20.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde Sirket
sermayesinin 8.000.000 TL’den, 11.866.533 TL’ye arttirnlmasi ve bu amaclarla Sirket’in esas
sOzlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baslikli 10. maddesinin tadili konularina izin verilmesi amaciyla,
12 Kasim 2015 tarihinde Kurul’a basvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 12233903-
335.05-E.14185 sayili ve 21 Aralik 2015 tarihli yazis1 ile Sirket’in birlesme nedeniyle 6denmis
sermayesinin 1.866.533 TL’si nakden karsilanmak sureti ile 11.866.533 TL’ye cikarilmasina ve
Sirket’in esas s0zlesmesinin gerekli maddelerinin tadil edilmesine karar verilmistir.
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16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Istanbul Ticaret Sicil Mudurliigii’ne 798968 tescil numaras: ile kayith bulunan Az Notus Portfoy
Yonetimi A.S.’nin (“Devrolunan”) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri cercevesinde tim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir bltin halinde tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine,
Sirket’in tek pay sahibi AZ International Holdings S.A’mn ayn: zamanda Sirket’e devrolunmasi
planlanan Az Notus’un da bitin paylarina sahip olmasi nedeniyle, birlesme isleminin TTK’nin
155 inci maddesi uyarinca kolaylastirilmig usulde yapilmasina karar verilmistir.

Birlesme karar1 nedeni ile, Devrolunan’in 6édenmis sermayesine tekabiil eden 3.000.000’nin TL sermaye
arttirimi yapilmasi ve bu suretle 20.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde Sirket sermayesinin
11.866.533 TL’den, 14.866.533 TL’ye arttirilmas: ve bu amagclarla Sirket’in esas sozlesmesinin
“Sermaye ve Paylar” baslikli 10. maddesinin tadili konularina izin verilmesi amaciyla, 14 Haziran 2016
tarihinde Kurul’a basvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12233903-335.99-E.7573
sayilh ve 1 Temmuz 2016 tarihli yazisi ile Sirket’in birlesme nedeniyle 6denmis sermayesinin
14.866.533 TL’ye cikarilmasina ve Sirket’in esas sozlesmesinin gerekli maddelerinin tadil edilmesine
karar verilmistir.

Bahsi gecen birlesme, “Isletme Birlesmeleri Standard: - TFRS 3” kapsaminda, ortak kontrole tabi sirket
birlesmesi seklinde degerlendirilmistir. Dolayisiyla, bu birlesmede serefiye hesaplanmamistir. 2015
yilinda gergeklesen ve KGK’nin 21 Temmuz 2013 tarihli Resmi Gazete’de “Ortak Kontrole Tabi
Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Ile ilgili Ilke Karar1” uyarinca yapilan islemde 2.050.386
TL birlesme etkisi olusmustur.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla vergi etkisi duslldikten sonra 1.978 TL tutarinda birikmis aktleryal
kazanc bakiyesi bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 257.775 TL aktieryal kayip).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in 5.463.954 TL tutarinda (31 Arahk 2019: 11.808.902 TL)
gecmis yillar zararlari bulunmaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis Kkarlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler:

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %210’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi surece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun
diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkdan degildir.
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16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 itibariyla yurdrlige giren Seri: X1 No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari zerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmas: esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farhiliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek (izere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’’nden kaynaklanmakta ve
hentz kar dagitim: veya sermaye artirimina konu olmamaissa “Gegmis yillar kar / zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar:
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 5.019.161 TL (31
Aralik 2019: 4.560.050 TL)’dir.

17 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Hizmet gelirleri

Fon y6netim gelirleri 58.485.494 21.508.833
Portfoy performans komisyonu 27.026.622 1.859.634
Yurtdisi hizmet gelirleri 5.292.008 3.282.686
Portfoy yonetim komisyonu 1.582.144 5.505.097
Diger 23.729 10.339

92.409.997 32.166.589

18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahik 2019

Pazarlama giderleri

Satis destek giderleri 6.228.244 366.343
Pazarlama komisyonlar 132.938 629.886
TEFAS komisyonlar 69.005 9.372
Temsil giderleri 40.812 52.934
Tamitim giderleri 32.662 50.789
Diger - 8.874

6.503.661 1.118.198
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18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Genel yonetim giderleri

Personel dicret ve giderleri 29.576.544 14.730.758
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 2.323.713 1.501.424
Amortisman giderleri ve itfa paylar: (Dipnot 8 ve 9) 2.167.348 1.986.685
Fon hizmet giderleri 1.399.615 968.899
Danigmanlik ve denetim gideri 1.108.803 808.218
Bilgi islem giderleri 654.634 354.161
Ofis giderleri 609.887 445.824
Haberlesme giderleri 315.410 283.103
Arag kiralama ve yakit giderleri 82.683 376.023
Vergi, resim ve harg giderleri 220.934 149.500
Saklama komisyonu 206.984 135.100
Aidat ve Uyelik giderleri 173.955 127.749
KKEG 123.903 172.774
Noter ve resmi takip giderleri 113.596 432.116
Temsil ve agirlama giderleri 112.060 100.107
Seyahat ve ulagim giderleri 104.621 103.494
Sigorta giderleri 31.708 35.889
Diger 129.877 151.504

39.456.275 22.863.328

19 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR/GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Kur fark: gelirleri 1.437.924 514.064
Diger 300.787 121.344
1.738.711 635.408
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Esas faaliyetlerden diger giderler

Iliskili olmayan taraflardan stipheli

ticari alacaklar karsilik gideri (Dipnot 6) (*) 3.876.292 -
Mubhtelif giderler (**) 10.579 1.149.194
3.886.871 1.149.194

(*)  Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.’ye ait “iliskili olmayan taraflardan stipheli ticari alacaklar” hesab: altinda
siniflandirilmis TRSBISE11712 ve TRSBISEA1611 ISIN kodlu 6zel sektor tahvillerine iliskin olarak
ayrilan karsilik tutarlarint icermektedir (Dipnot 6)

(**) Muhtelif giderler hesab: Sirket’in kurucusu oldugu fonlar ile ilgili yapmis oldugu muhtelif édemelerden
olusmaktadir.
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20 - FINANSMAN GELIRLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Finansal varlik gelir reeskontlar 4.739.719 1.301.872
Yatirim fonu satis gelirleri 2.264.065 667.440
Faiz gelirleri 153.695 172.014
7.157.479 2.141.326
21 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Menkul kiymet reeskont giderleri 1.408.499 390.943
Kur fark: giderleri 292.603 247.295
Fon satis zarar 548 28.399
1.701.650 666.637

22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
Uzere ydrlrlige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2020 yili igin %22°dir
(2019: %22). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar: geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi,
yatirim indirimi istisnas: vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
uzerinden hesaplanip 6édenen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig: ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Tirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar: Gizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14 ncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (zerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.
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22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayihli
Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mikelleflerin finansal
tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasim dngdrmektedir.
Anilan yasa hikmune gore enflasyon dizeltmesi yapilabilmesi son 36 ayhk kumdlatif enflasyon
oramnin (TUIK UFE artis oranimin) %100’0 ve son 12 aylik enflasyon oraninin (TUIK UFE artis
oraninin) %10’u agsmas: gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillar: i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigi icin
enflasyon duizeltmesi yapilmamastir.

Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis
ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranin1 2019, 2020 ve 2020
yillart igcin %20'den %22'ye cikarilacak sekilde yurarlige girmistir. Bu kapsamda, Sirket’in
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yapilan ertelenen vergi varlik/ytkimliluk hesaplamasinda s6z konusu
vergi orani degisikliginin etkisi dikkate alinmigtir.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap ddneminin kapandigi ay: takip eden dordinci
ayin 25 inci glini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati: nedeniyle vergi miktarlar: degisebilir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla cari donem vergisiyle ilgili varliklarin detay: asagidaki
gibidir:

Donem kar vergi varhg / yukamlalugu

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Kurumlar vergisi karsilig (11.742.074) (48.628)
Eksi: Pegin 6denen vergiler 6.442.240 34.697
Vergi yuakumlalagi / (varhgn),net (5.299.834) 13.931

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yih agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yénelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayis: ile ticari
kar/zarar rakamu icinde yer alan istisnai kazanclar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmastir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiukminde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar: degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname (zerinde gdsterilen mali zararlar 5 yih agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan birikmis gegici farklar ve
ertelenen vergi varhik ve yukamldliklerinin yardrlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

Toplam Ertelenmis vergi Toplam Ertelenmis vergi

gecici varhklar: / gecici varhklary/

farklar (yukumlulikleri) farklar (yukamlalakleri)

Kidem tazminati 1.340.686 268.137 1.165.494 233.099

Kullanilmamis izin karsihig - - 445,121 89.024

Supheli ticari alacaklar 10.767.476 2.153.495 6.891.185 1.378.237

Diger 124.759 24.952 97.747 19.550

Ertelenmis vergi varhklar 12.232.921 2.446.584 8.599.547 1.719.910
Maddi duran varliklar vergi

matrah ile kayitl deger farki (311.230) (62.246) (363.945) (72.790)

Ertelenmis vergi yukamlalakleri (-) (311.230) (62.246) (363.945) (72.790)

Ertelenmis vergi varhg, (net) 11.921.691 2.384.338 8.235.602 1.647.120

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in kullanilmamis ge¢cmis yil mali zarari bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir

tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi hareket tablosu:

2020 2019
1 Ocak itibariyla 1.647.120 3.893.907
Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri 802.156 (2.293.279)
Ozkaynak altinda gosterilen ertelenmis vergi geliri (64.938) 46.492
2.384.338 1.647.120
Finansal tablolarda yer alan vergi geliri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Cari dénem kurumlar vergisi gideri (11.742.074) (48.628)
Ertelenmis vergi geliri 802.156 (2.293.279)
(10.939.918) (2.341.907)
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22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Cari donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vergi oncesi kar / (zarar) 49.757.730 9.145.966

%22 vergi orant ile olusan teorik vergi geliri (10.946.701) (2.012.113)
Ertelenmis vergi hesaplamasina dahil edilmeyen

gecmis donem mali zararlar - 78.712

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (29.459) (432.012)

Diger 36.242 23.506

Cari dénem vergi (gideri)/geliri (10.939.918) (2.341.907)

23 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gérmeyen igletmeler hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
islem gérmediginden, bu finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamstir.

24 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

a) Finansal yatirimlar

Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Yatirim fonlar: (Dipnot 5) 43.833.158 9.758.043
43.833.158 9.758.043

Iliskili taraflardan ticari alacaklar 31 Arahk 2020 31 Aralk 2019

b) iliskili taraflarla ait bakiyeler:

Azimut Portfdy Yatinm Fonlar1 Alacaklar 8.515.528 2.493.778

Yurtdis1 Hizmet Alacaklar 1.490.261 891.030

Ortaklardan Alacaklar 149.195 452.793

10.154.984 3.837.601

c) [lliskili taraflarla yapilan islemler:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Yurtdis1 hizmet gelirleri

Yurtdist hizmet gelirleri 5.292.008 3.282.686

5.292.008 3.282.686
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24 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Fon yonetim gelirleri

Yurt ici fonlardan saglanan fon yonetim gelirleri 58.485.495 19.662.841
Yurt dig1 fonlardan saglanan fon yonetim gelirleri 386.085 1.845.992
58.871.580 21.508.833

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yil icerisinde, Sirket’in st diizey yoneticilere ve yonetim kuruluna
saglamis oldugu lcret ve benzeri faydalarin toplami 2.003.235 TL (31 Aralik 2019: 2.237.819 TL) dir.

25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolay:, bor¢ ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki, doviz kurlarn ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin dngérilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
uUzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamastir.

i Kredi riski agzklamalar:

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goéz 6niine ahinarak degerlendirilmekte ve gerek
goruldigl takdirde uygun oranda slpheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar
iliskili Diger Diger  Bankalardaki Finansal
31 Arahik 2020 Taraf  Taraf(*) Taraf  Mevduat (**)  Yatirnmlar

Raporlama tarihi
itibartyla maruz kahnan
azami riski 10.154.984 24.564.255 276.692 7.870.460  43.833.878
Vadesi gegmemis ya da deger
distkligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 10.154.984 13.796.778 276.692 7.870.460 43.833.878
Kosullar1 yeniden gorusilmis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger disiikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - 10.767.477

*) Dipnot 6’da detayl olarak belirtildigi (izere, vadesi ge¢mis ve deger dustklugiine ugramis 6zel sektdr borglanma senetlerine iliskin,
ihracc sirket tarafindan yapilan KAP bildirimleri ile, ilgili borclanma senetleri icin yeni 6deme planlar: yapilacag: agiklanmis olup,
Sirket yonetimi 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarinda ilgili borglanma senetleri igin 10.767.477 TL tutarinda (31 Aralik 2019:
6.891.185 TL) karsilik ayrilmustur.

**) Bankadaki mevduatlar bakiyesinde kasa hari¢ tutulmustur.
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYi

(Devam)
Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar
iliskili Diger Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2019 Taraf  Taraf(*) Taraf Mevduat (**) Yatinmlar

Raporlama tarihi

itibartyla maruz kahnan
azami riski 3.837.601 15.313.980 212.052 2.099.115 9.758.763
Vadesi gegmemis ya da deger

distkligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 3.837.601 8.422.795 212.052 2.099.115 9.758.763
Kosullart yeniden gorustlmis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger disikligiine
ugramis sayilacak finansal varhklarin defter degeri - 6.891.185 - - -

*) Dipnot 6’da detayl olarak belirtildigi (izere, vadesi ge¢cmis ve deger dustklugiine ugramis 6zel sektor borglanma senetlerine iliskin,
ihracc sirket tarafindan yapilan KAP bildirimleri ile, ilgili borclanma senetleri icin yeni édeme planlar: yapilacag: agiklanmis olup,
Sirket yonetimi 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarinda ilgili borglanma senetleri igin 10.767.477 TL tutarinda (31 Aralik 2019:
6.891.185 TL) karsilik ayrilmustur.

**) Bankadaki mevduatlar bakiyesinde kasa harig tutulmustur

Yukandaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in portféyinde bulunan
finansal varliklar yatirim fonlari ve kamu kesimi tahvil senet ile bonolarindan olusmaktadir.

ii. Likidite riskine iligkin agzklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikimldliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin dustrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukiumlaliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in turev finansal yikamluligl bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yukumlultklerin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sozlesme
surelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Sozlesme
Defter laya 1-3ay 3ay-1wyil 1-5wyl uyarinca nakit
degeri kadar arasi aras1  arasi Vadesiz cikiglar toplam
Ticari borglar 377.841  377.841 - - - - 377.841

Kiralama islemlerinden

kaynaklanan

yukamlalukler 978.308 - - 487.386 485.922 - 978.308
Diger borclar 3.519.810 3.519.810 - - - - 3.519.810
Toplam yukumlulikler  4.875.959 3.897.651 - 487.386 485.922 - 4.875.959
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYi

(Devam)
31 Arahk 2019

Sozlesme
Defter laya 1-3ay 3ay-1wil 1-5wl uyarinca nakit
degeri kadar  arasi arasi arasi Vadesiz cikiglar toplami
Ticari borclar 305.332  305.332 - - - - 305.332

Kiralama islemlerinden

kaynaklanan

yukimlulikler 195.498 - - 176.899  18.599 - 195.498
Diger borglar 995.560  995.560 - - - - 995.560
Toplam ytkumltlukler 1.496.390 1.300.892 - 176.899  18.599 - 1.496.390

iii.  Piyasa riski agtklamalar:
Ddviz pozisyonu riski

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla doviz cinsinden 27.950 ABD Dolan tutarinda kira depozitosu,
203.158 ABD Dolan tutarinda ticari alacaklari, 40.720 Avro ve 196.426 ABD Dolar nakit ve nakit
benzerleri ve 397.954 ABD Dolar1 Yatirim fonu bulunmaktadir. (31 Aralik 2019: 27.950 ABD Dolan
kira depozitosu, 17.615 Avro vadesiz mevduat, 68.083 Avro ve 150.000 ABD Dolar ticari alacak ve
249.796 ABD Dolan yatinm fonu). Do6viz kurunun Tiark Lirast Kkarsisinda %5 deger
kazanmasi/kaybetmesi durumu, Sirket’in vergi 6ncesi karinda Dolar cinsinden 302.975 TL (31 Aralik
2019: 127.045 TL artisa/azaliga), Avro cinsinden 18.340 TL artisa/azalisa (31 Aralik 2019: 37.598 TL
artisa/azaliga) neden olmaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani degisikliklerinin Sirket varlik ve yikimluliklerine etkisi faiz oran riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varhiklari aym tipte yikidmldliklerle kargilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Sabit faizli finansal araclar:

Vadeli mevduatlar 5.621.410 1.895.120
Finansal varliklar

Gergege Uygun deger kar/zarara yansitilan finansal 720 720
varlhklar
Faiz oram degisimlerinin degisken faizli finansal araclar tzerindeki etkisi nedeniyle, 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal yatirnmlari bulunmamaktadir. (31 Arahik 2019:
Bulunmamaktadir)

Fiyat Riski

Sirket’in finansal durum tablosunda 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla gercege uygun degeri kar/zarara
siniflandirilacak finansal varlik olarak simiflacigi yatirim fonlari 43.833.158 TL’dir. Fon fiyatlarinin
%5 deger kazanmasi/kaybetmesi durumu, Sirket’in vergi dncesi karinda 2.191.658 TL artisa/azahsa (31
Aralik 2019: 487.902 TL artigsa/azalisa) neden olacaktir.

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatinm riskini en duslk seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirnim araclarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri strekli izler ve portféy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.
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26 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstrimanlarin gergege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikimliligin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.
b. Finansal yakamlulikler:

Kisa vadeli olmalar: sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig:
varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yikumliliklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

% 31 Arahik 2019

Gi:f;gﬁ Kayith Gergege uygun Kayith

degeri degeri Degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 7.876.169 7.876.169 2.100.248  2.100.248

Finansal yatirimlar 43.833.878 43.833.878 9.758.763  9.758.763

Ticari alacaklar 23.951.762 23.951.762 12.260.396  12.260.396

Diger alacaklar 276.692 276.692 212.052 212.052
Kiralama islemlerinden

kaynaklanan yukimlulukler 973.308 973.308 195.498 195.498

Ticari borglar 377.841 377.841 305.332 305.332

Diger borglar 3.519.810 3.519.810 995.569 995.569

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiinulerek defter degerlerine

yaklastigi ongorilmektedir.
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26 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yikimluliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilukler, birbirinin ayni varlik ve yukimlalukler igin
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiumltlikler, ilgili varlik ya da yukimliltgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl: olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yikiimliiligiin gergege uygun degerinin

bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlar 43.833.158 - -
Ozel sektor borglanma senetleri 720 - -
43.833.878 - -

31 Arahk 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlar 9.758.043 - -
Ozel sektor borglanma senetleri 720 - -
9.758.763 - -

27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

9 Subat 2021 tarihli 6 no’lu Ydnetim Kurulu Karar ile Sehit Polis Fethi Sekin Caddesi No:6 Ventus
Tower Plaza Kat:15 No:151-152-153 BAYRAKLI/ IZMIR adresinde bir irtibat biirosu agilmasina ve
konuya iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvurularak gerekli izinlerin alinmasina karar
verilmistir.

28 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yakimlalagu

Sirket, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Seri: VV N0:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri:V No:34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hikimlerine tabi
olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri:V No:34’te getirilen degerleme hikimleri
cercevesinde, degerleme gund itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin
ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.
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28 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devam)

SPK’nin Seri:V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portféy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aynm tebligin
dizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yikumludir. Seri: V No:34 sayihi tebligin
4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:V No:34’(in
3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutar1, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak Gzere, deger distklugu
karsilig1 ve sermaye taahhitleri diistldikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varlhiklar
ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim acgisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gdérmeyen sermaye piyasas: araclar tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar
ifade eder.

Teblig Seri:V No:34’0n 8. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlar,
sahip olduklar: yetki belgelerine tekabdil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri:V No:34’de anilan risk
karsiliklar ve degerleme guniinden énceki son t¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yurirlilige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iligkin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iligkin
56. maddesinde yer verilen uygulamalari diizenlemek amaciyla “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 say1li Resmi Gazetede
yayimlanmustir. Uygulamaya konulan sézkonusu tebligler ile portféy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy buyikliklerine baglh olarak degisebilmektedir.

Teblig Seri:V No:34 hikdmlerine gore, Sirket icin asgari 6denmis sermaye tutari 31 Aralik 2020
tarihinde sona eren hesap dénemi icin 14.866.533 TL (31 Arahik 2019: 14.866.533 TL) olarak
belirlenmistir.

"Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014
tarininden itibaren ve "Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin

Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yardrliluge girmistir.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hitkiimleri ¢ercevesinde kurulan 52 adet (31 Aralik 2019: 40 adet) yatirim fonunun
portfdy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon y0netim (creti elde etmektedir.
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren dénemde yurticinde kurulu fonlardan elde edilen fon y6netim (creti
gelirlerinin toplami 58.485.495 TL (31 Aralik 2019: 19.662.841 TL)dir (Dipnot 24).

Sirket, ayrica, yurtdisinda kurulmus olan 4 adet (31 Aralik 2019: 7) yatinm fonunun portfoy
yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim ucreti elde etmektedir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren donemde yerli ve yabanci fonlardan elde edilen fon ydnetim (icreti
gelirlerinin toplami 58.871.580 TL (31 Aralik 2019: 21.508.833 TL)dir (Dipnot 24).
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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Azimut Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimij
1) Goriig

Azimut Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (*Sirket") 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere
finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetiemis bulunuyoruz.

Gorlsum(ze gore iligikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal performansint ve nakit akiglanim, Torkiye

Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tim énemli yonieriyle ger¢ede uygun bir
bigimde sunmaktadr,

2)  Gorligiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan baimsiz denetim
standartlanna ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu (KGK) tarafindan
yayimianan Tarkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartiarina
(BDS'lere) uygun olarak yurGtilmogtur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denelimine lliskin Sorumiulukiar bdlomunde
ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denelciler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikomlere
uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etife iligkin diger sorumiuluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusimtztn olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.

4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlann Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan
Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hite kaynakli énemli yanhislik icermeyecek sekilde hazirlanmast
icin gerekli gordugh i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar haziriarken yonetim; Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektijinde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya

da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadtd strece isletmenin strekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olaniar, Sirketin finansal raporlama sUrecinin gézetiminden sorumiudur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlutuklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl nemli yaniiglik igerip
icermedigine iligkin makul glvence elde etmek ve gérlisimiizu igeren bir bagimsiz denetgi raporu
duzenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yGrutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yiiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhshklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklarn ekonomik kararlan etkilemesi makul digude
bekleniyorsa bu yanhsliklar énemii olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlanna ve BDS'lere uygun olarak
yur(tilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki $Gpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanltghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere kargthk veren denetim prosedutrleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriglimlize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykir beyan veya ig kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh nemli bir yanlighg) tespit edememe riski, hata
kaynakh énemli bir yanlighd tespit edememe riskinden yUksektir.)

- Sirketin i¢ kontrolunin etkinliine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosed(rierini tasarlamak amaciyla denetimle iigili i kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, $irketin strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi giphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemii bir belirsizligin meveut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin strekliligi esasin kullanmasinin uyguniugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast
durumunda olumlu géris disinda bir gbris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununia
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin strekliligini sona erdirebifir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapssi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadid) degerlendiriimektedir.

Diger hususlann yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgulanin Gst
yonetimden sorumlu olantara bildirmekteyiz.

Bagimsiziga iligkin etik hukGmlere uygunluk sagladigimizi Gst ydnetimden sorumlu ofanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustiniilebilecek tam iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri tist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

(2)

A member firm of Emsl & Young Global Limited





EY

Building a better
working world

Ust yonetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari dbneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulan yani kilit denetim konulanni belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamann doguracagr kamu yararini

asacadinin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK'min 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyaninca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap

doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin

finansal raporlamaya iligkin hukiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa
rastlanmamistir,

2)  TTK'min 402'nci maddesinin dérdiinca fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir,

Bu bagimsiz denetimi ytrtip sonuglandiran sorumiu denetgi Fatih Polat'tir.

gz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masgavirlik Anonim Sirketi
mst & Young Global Limited

26 Subat 2021
Istanbul, Ttrkiye

(3)
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI ASS.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Gerekli izin ve onaylarin ahnmasim takiben, 5 Agustos 2016 tarihinde Devrolunan’in Istanbul Ticaret
Sicil Mudarlagi’nde yer alan sicil kayd: terkin edilmis ve Sirket ile birlesme siireci tamamlanmstir.
Detaylar1 Dipnot 2’de agiklandig: tizere, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihli finansal tablolar ve agiklayici
dipnotlar, bahsi gecen birlesme sonrasi, birlesme etkilerini icerir sekilde diizenlenmistir.

Sirket, Tirkiye’de kayitli olup, kayith adresi; Bilylkdere Caddesi Astoria Kuleleri Esentepe,
Istanbul’dur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK” veya “Kurul”) tarafindan verilen Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesi cercevesinde faaliyetlerini strdirmektedir.

SPK’nmin 7 Kasim 2014 tarihli izni ile Sirket’in yatirrm fonu katilma pay: satis, pazarlama ve dagitim
faaliyetlerinde bulunabilmesine izin verilmisgtir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 56’ dur (31 Aralik 2019: 39).

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 26 Subat 2021 tarihinde Y 6netim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel kurul finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degisiklik
yapma hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlarn

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (*KGK”) tarafindan yirirliige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlart (“TMS”) esas alinmigtir. TMS’ler; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Trkiye
Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar: icermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tlrk Liras: (TL)’dir ve muhasebe kayitlarini Turkiye’de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL cinsinden
ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmastir.

Sirket’in finansal tablolart KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla yayinlanan ve
akabinde TFRS-15 Miusteri Stzlesmelerinden Hasilat ile TFRS-16 Kiralamalar standartlarindaki
degisiklikler ile birlikte 15 Nisan 2019 tarihinde kamuya duyurulan glincel “2019 TFRS” adiyla
yayinlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.





