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Kurucu Ydnetim Kurulu'na

Finansal Tablolara Higkin Rapor

Azimut Portidy Yonetimi A.§. Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon Kurucu Y8netim Kurulu'na ("Fon")
31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya
zarar ve dijer kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik dederi degigim tablosu ve nakit akig
tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarini 8zetleyen dipnotiar ve diger agiklayici notlardan olusan
iligikteki finansal tablolarimi denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara iligkin Sarumluludu

Kurucu y&netimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslanna lliskin Tebiig (lI-
14.2) ("Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kuruluwnca (“SPK"} belirlenen esaslara ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartiart hukumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl dnemli yanhghk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasin
sadlamak icin gerekli gérdugl ig kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gorisg
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiar Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartlarinin bir pargas olan Ba§imsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
ylrataimastar. Bu standartlar, etik hukGmlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanhslik icerip icermedigine dair makul glvence elde etmek Gzere planlanarak
yuritimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit: elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedirierin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanhsiik” risklerinin degeriendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedUrlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili ic kontrolt degerlendirir, ancak bu degeriendirme, Fon'un i¢ kontrolonGn
etkinligine iliskin bir gbris verme amaci tasimaz. Badimsiz denetim, bir bttln olarak finansal tablotanin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarimin uyguniugunun ve yapilan muhasebe tahminierinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de igerir.

Baimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimoztn olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorlis

Gorigimize gére, finansal tablolar, Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat'na uygun
olarak tim énemii yénleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iliskin Rapor

6102 sayih Tark Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402'nci maddesinin dérdanct fikrasi uyannca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dzeninin, TTK ile Fon'un bagh oldugu semsiye
fon i¢ tuz0§Gnn finansal raporlamaya iligkin huktmlerine uygun olmadigina dair 8nemli bir hususa
rastlanmamisgtir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinch fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited
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Azimut Portféy Yénetimi A.S.
Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

Badimsiz Denetim’den Gegmis
31 Arahk 2015 Tarihli finansal durum tablosu
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gasterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik

Referanslar 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 67.042.406
Ters Repo Alacaklan -
Takas Alacaklari -
Diger Alacaklar -
Finansal Varhklar 6 39.821.778
Toplam Varlikiar (A) 106.864.184
Yiikitmliilikler
Takas Borglan -
Diger Borglar 6 (16.303)
Toplam Yikdmliilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 116.3E
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri {A-B) 106.847.881

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.
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Azimut Portféy Ydnetimi A.S.
Azimut PY$ BKS Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

20 Kasim-31 Aralik 2015 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu

(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 20 Kasim -
Referanslan 31 Aralik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettid Gelirleri

Finansal Varlik ve Yukdmluliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar

12.001

10 {25.892.083)

Finansal Varlik ve Yiiktimluloklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 26.610.171
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -
Esas Faaliyet Gelirleri 730.088
Yanetim Ucretleri (15.453)
Saklama Ucretleri -
Denetim Ucretleri (212)
Kurul Ucretleri (639)
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.1 (722)
Esas Faaliyet Giderleri (17.025)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 713.063
Net Dénem KaniZaran (A) 713.063
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 713.063

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.§.
Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
20 Kasim-31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tilm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 20 Kasim-

referanslan 31 Aralik 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Deferi ([Dénem Basi) 8 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahs 713.063
Kalilma Pay lhrag Tutan {(+) 106.134.818
Katilma Pay lade Tutan (-) -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 8 106.847.881

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidr.
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Azimut Portfiy Yonetimi A.S.
Azimut PYS BKS Serbest (zel Fon

20 Kasim - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Liras: {"TL"") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 20 Kasim-
referansian 31 Arabk 2015

A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Alaslart (39.092.411)
Net Dénem Kan/Zarar 713.063
Net Dénem Kan/Zaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 26.598.170
Temetti Gelirleri 10 -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dlzeltmeler (12.001)
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Diizeltmeler 26.610.171
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler {66.415.645)
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler -
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler 16.304
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arhis/Azahsgla ligili Duzeltmeler (66.431.949)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 12.001
Temettl Gelirleri 10 -
Alinan Faiz 12.001
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 106.134.818
Katilma Pay |hraglarindan Elde Edilen Nakit 106.134.818

Katiima Pay ladeleri Igin Odenen Nakit

Yabanci Para Gevrim Farkiarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki

Net Artig/Azalis (A+B) 67.042.406
C. Yabanci Para Gevrim Farklannin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalg (A+B+C) 67.042.406
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {A+B+C+D) 4 67.042.406

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tirk Liras: (“TL"} olarak gosterilmisgtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Azimut PY$ BKS Serbest Ozel Fon yatirim fonudur.

Azimut Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 53.
maddelerine dayanilarak ve bu ictlizik hikumlerine gére y&netilmek (zere tasarruf sahiplerinden
katiima paylan kargihginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangh mulkiyet esaslarna
gore, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya iglemlerden olusan portfdyleri igletmek
amaciyla Azimut Portféy Yénetimi A.$. Serbest $emsiye Fon kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Buyiikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sigli 34394 Istanbul

Yonetici:
Azimut Portfoy Yénetimi A.S.
Blytikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sigli 34394 |stanbul

Saklayici Kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

$isli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No: 6 34381 Sisli / Istanbul
Turkiye s Bankasi A.S.

Is Kuleteri Kule 1 Kat: 1 34330 Levent/Istanbul

Fon'un ydnetim stratejisi

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara satigina iligkin hukGmleri gergevesinde nitelikli yatinmcilara
satilacak serbest 6ze! fon statlistindedir. Fon portfdytine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun dbzenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfty
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portféyintn yonetiminde ve yatinm
yapllacak sermaye piyasast araglarinin segiminde, Teblij'in 4. Maddesinde belirtilen varhklar ve
iglemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portféy
olusturuimas: esas alinir. Fon, Teblif'in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. Fon'un ana yatinm stratejisi, Tark ve yabanci kamu ve ¢zel sektdr borglanma araglarina
yatinm yaparak Tark Lirasi bazinda mutlak getiri yaratmaktir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Turk ve
yabanci, kamu ve ¢zel sektdr borglanma araglaninda degisik vadeler arasinda cesitlendirilmis bir
portfdy tagimayi hedeflemektedir. Portfy yoneticisi kamu borglanma araglari velveya tzel sektsr
borglanma araglarini kultanarak verim egrisi Uzerine yayilmis ya da belli bir vadeye odaklanmig bir
portféy yapisi olusturabilir.



Azimut Portfdy Yénetimi A.S.
Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarm)
(Tim tutartar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
- Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarah tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 farihinden baslayarak dtzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Makerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yattnm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (1l-14.2) {Teblig) ile 31
Arahk 2014 tarihinde yururlige girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikum altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar ve portfoy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagihm raporlanndan olusan portfoy raporlan, fon portfylerinde
yer alan varhklann degerlenmesine ve degierlemeler sonucunda hesaplanan fon portfty ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir,

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(MUkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi" (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporiarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmastna iligkin yénetim
kurulu kararina baglandig: tarihi izleyen altinc ig gun mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esasl baz alinarak TL olarak hazirlanrmigtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 29 $ubat 2016 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, sz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis htkmunin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan dnemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

Kargilagtirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon'un cari dénem finansal
tablolan dnceki donemle kargilagtirmah olarak hazirlanmaktadir ve uygunluk sadlanmasi agisindan
kargilagtirmah bilgiler gerekli géruldugunde yeniden dizenlenir veya simiflandinlr.

31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarda dnceden faiz gelirleri hesap grubu igerisinde beyan edilmis

587 TL tutarindaki devlet tahvili geliri, finansal varlik ve ylkamiGloklere iligkin gergeklesmis karlanin
icerisine sinfflandinimigtir.
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Azimut Portféy Ydnetimi AS.
Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklaytc dipnotlar (devamu)
{Tim tutarlar, Trk Lirasi {"TL") olarak gisterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve dilzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alnan muhasebe politikalan asafida ¢zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumiarin Fon'un mali durumu ve performans) Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir,

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 18 — Tanimlanmig Fayda Planlani: Galigan Katkilar (Degisiklik)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylti 2014'de 2010-2012 Danemine lliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine liigkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asadidaki standart degigikliklerini yayinlanmigtir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baglayan yillk hesap dénemieri igin gecerlidir.

Yk iyilegtirmeler - 2070-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazit Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolomieri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varfiklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar:

YHlik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 [gletme Birlegmeleri

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgima

TFRS 13'deki portfSy istisnasinin sadece finansal variik, finansal yokimiiiiklere degil TMS 39 (veya
TFRS 8, hangisi gegerliyse) kapsamindaki diger sozlegmelere de uygulanabilecegi agiklanrmgtir.

TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde onembi bir etkisi
olmamistir.



Azimut Portféy Yénetimi A.S.
Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tdrk Liras: (“"TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
if) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henlz
ylrarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
dedigiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlann yurariage
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktr.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11— Mugterek Faaliyetierde Hisse Edinimi (Degigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ftfa Yontemlerinin Acikhda Kavugturulmas) (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedigiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetier: Tasiyict Bitkiler (Dedigiklikler)

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27'de Dedgisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc: Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaphgr Varik Satiglan veya
Katkiar: - Degigiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm lIgletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmas (TFRS 10
ve TMS 28'de Degigiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik)

TFRS 14 - Dizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS VYillk lyilestirmeler, 2012-2014 Ddénemi'ni yayinlamgtir. DoklOman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugirayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari agadidaki gibidir;

- TFRS 5 Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agtilik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - bir finansal varligm devrediimesinde hizmet
sozlegmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalannin ara dénem
tzet finansal tablolar icin zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmigtir

- TMS 19 Galiganlara Saglanan Faydalar — yuksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinlidinin,
borcun bulundugu Glkede dedil borcun tasindigi para biriminde dederlendirilecegine agikhk
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - gerekli ara dénem aciklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecegine
acikhk getirilmistir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilik raporlama dénemleri igin gegerli olup,

erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performans Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)
(Tdm tutarlar, Tirk Liras: {"FL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapidigr cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kan veya zararimin belilenmesinde dikkate alinacak
sekide finansal tablolara yansiiir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen ¢nemli muhasebe politikalan agagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gercede uygun degerinden &lgilir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varigin “edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de sdz konusu gercedie uygun dedere ilave edilir.

Finansal varik ve borglann normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektadir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagii finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amaclh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya itk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdyln parcasi olan varhiklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve &6zel borglanma senetleri yer almaktadr.

Ahm-satim amagl finansal varliklar kayda ahinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Gzerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin ger¢ede uygun degerindeki dedisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukOmlgloklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar* da yansitiir. Alm-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yakumliltklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak sinifianan finansal varliklar alim satim amachi olmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarimi igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk ybnetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gergede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portfdyln pargasi olan varhklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildid1), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Azimut Portféy Ydnetimi AS.
Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gdrmeyen, tirev
olmayan finansal varitklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride sinifiandirilan finansal varhiklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tom finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal yukumidlukler ile diger ticari borglarinl bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yokumllikler ilk kayda amdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilan arasinda 8igim tarihinde olagan bir iglemde, bir varli§in
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varhk ve ytkumlUloklerin gercede uygun degeri belirlenmesinde asagida belirttilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme glntnde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansithidi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyah olugsmayanlar igin bir énceki seansin
agiritkli ortalama fiyat ile diger gikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem g6rmekle birlikte degerleme guninde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yitkimlukler ile turev finansal araglar indirgenmis nakit
alkim yontemi, 6zdes veya kargilagtirilabilic araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmeilari tarafindan cogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger dilgiikligii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlk gruplarn, her bilango tarihinde deger dostklogune ugradiklanna iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadidina dair deferlendirmeye  tabi futulur.  Finansal varhgin itk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
llgili finansal varlik veya varlik grubunun ghvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
alimlan Ozerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder diisoklogine ugradigina
ligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmast durumunda deder dosOklugt zarar olugur. ltfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varlikiar igin deger dOstklugh tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlannin finansal varligin etkin faiz oram Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnkl degeri ile
defter dederi arasindaki farktrr.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan tzerinden TL'ye cevrilmigtir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yokimlGltikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kuriari kullanilarak; yabanct para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile ¢igtlen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanct
para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile olgulen parasal olmayan kalemler ise gercege
uygun dederin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklar) kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.
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31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devanu)
{Tum tutarlar, Tdrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglarnn netlestiriimesi

Finansal varlik ve yokimlalukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yakumlalokleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuclandirma niyetinin olmas| durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin o6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri ahmlarini éngéren anlasmalar gercevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' alinda fon portfdylnde tutulus
amaclarina gére "Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandirimakta ve
ait oldugu portféyln esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadr. Repo sdzlesmesi karsilig) elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglari " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo antagmalan ile
belirlenen satim ve geri am fiyatiari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orar
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda “faiz gelirleri’ kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahh(da ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo’) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan® kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ic verim) oram
yontemi'ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak tesiim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satig s6zlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatiar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayrr olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin tamnmas
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portfoyGinde bulunan menkul kiymetlerin, aim ve satimt, Fon paylannin alim ve satimu, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapiidiklar gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig gun( degeri (alig bedeli ve satig guntne kadar olugan deder
artig veya azaliglar toplamt) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gtinii degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varltk hesabmin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig gunl dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen degder artiglar/azaliglar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
‘Finansal Varlik ve Yukumlaluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Gcreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirm araglarinin
kuponlanndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degderlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettOyn alma hakk olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yénetim (icreti

Yonetim Gcreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yénetim tcreti, yillik
%0,40'drr.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayil Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlarr ve varlik finansman fonlan

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar tzerinden yapilacak
tevkifat oran) 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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Azimut Portféy Yénetimi AS.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yakamlilik
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varlk dederi Uzerinden ginltk olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varhk/
toplam degerinin, degerleme giininde tedavilde olan pay sayisina bdltinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portfoy Degerleme Esaslan

- Dederleme her isglinu itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullamlir:

(a) Portfdye alinan varliklar alm fiyatianyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma guniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dbviz satts kuru
ile garpiimas! suretiyle bulunur.

(b) A tarihinden baglamak Gzere portfdydeki varliklardan;

i)

ii)

i)

iv)

vi)

Vi)

viii)

ix)

Borsada iglem gorenler dederleme guntnde borsada olusan en son seans
agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem géiren varliklarin degerlemesinde kapantg
seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatiar kullanilir.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme glintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem gntndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme glna itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bitesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfty dederi
tablosunda gdsteritir. Bu varliklar teminatin tirh dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa dis! repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatm en dogru yansitacak
sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i) 4 (vi)) nolu alt bentlerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ySntemilere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan ahnir.

(c) Endeks fonlann portfoylerinde yer alan varliklardan: baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dijer varlklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yukomltlOkleri, KGK tarafindan yayimianan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukmlGlikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimast suretiyle dederlenir.

- Bir payin alg ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdlunmesi ile

bulunur.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
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2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagh varlik ve yukimlaloklerin tutarlanm ve ilgili ddnem icerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkllik gosterebilir. Ayrica belitiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tareviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bsIum0 olarak yapilanrmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimldir. Dolayisiyla tum &nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bslum olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bslumane iligkin bilgiler Fon'un bir butan olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2015
Bankalar 280.457
Déviz Karsiliklan 6.202.673
Vadeli Mevduat 60.559.276
Toplam 67.042.406

5. Diger alacaklar ve borglar
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle “Diger Alacaklar” kalemi bulunmamaktadir.

Bilangoda gésterilen “Diger Borglar” kaleminin detaylari agagida agiklanmistir;

Diger Borglar 31 Aralik 2015
Fon Yonetim Ucreti (15.453)
Denetim Ucreti (212)
Ek Kayda Alma (638)

Toplam {16.303)

Diger borglar fon yénetim ticreti tahakkukundan ve denetim Gcretinden olugmaktadir. Fon'un sermaye
piyasasi araglarindan olugan menkul kiymetler portfoyti Azimut Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan
yonetilmektedir. Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiji donamm ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihgt olarak her gun igin fon toplam dederinin  %0,00109589
(yuzbindebirvirgiisifirdokuzbinbesyuzseksendokuz) yillik %0,40 (stfirvirgtilkirk) oraninda bir yénetim
tcreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e ddenir, S6z konusu
licret kurucu ve ydnetici arasinda yapilacak anlagma gercevesinde paylastiriir.
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Azimut Portféy Yénetimi A.S.
Azimut PY$ BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar (devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {*TL") olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan ahm satm amach menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik

2015

Eurobond 39.638.558

Tlrev 183.220

Toplam 39.821.778
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2015

Maliyet Makul degeri Kayith dederi

Eurobond 13.474.793 39.638.558 39.638.558

Tiirev 99,229 183.220 183.220

Toplam 13.574.022 39.821.778 39.821.778

7. Niteliklerine Gére Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Geretleri detay! asagdidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2015

Noter Tasdik ve Ucreti (704)
Banka Masraflan an
Toplam {722)
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tark Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

8.  Toplam degder / Net variik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dnem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net
varlik degerinin detay| verilmigtir.

31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL) 106.847.881
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 106.085.371
Birim pay degeri (TL) 1,007188

Net varltk degerindeki artig (azahg)(TL) -
Birim paya dugen net varlik degerindeki artig (azalig) (TL) -

Katilma beigeleri hareketieri:

31 Arahk 2015 adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayts| 94.384.816
Dénem icinde satilan katiima belgesi sayisi 11.700.555
Dénem icinde geri alinan katiima belgesi sayisi(-) e

Toplam 106.085.371

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhik dederi
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal

varliklann finansal durum tablosundaki 106.847.881 TL (31 Aralik 2014: Yoktur) tutanindaki degerleri
fon’un fiyat raporundaki finansal varhklarin toplami ile aynidr,
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Azimut Portfiy Yonetimi A.S.
Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tlrk Liras) {"TL") olarak gosterilmigtir.)

10. Hasilat
1 Ocak —
31 Aralhk
Faiz ve Temettil Gelirleri 2015
Vadeli Mevzuat Faiz Geliri 12.001
12.001
Finansal Varik ve Yikimlilikiere liskin Gerpekiesmis Kar/Zarar
Menkul Kiymet Satis Karlari 12.787
Gergeklesen Deder Artiglari (25.836.968)
Menkul Kiymet Satis Zararlari (67.902)

{25.892.083)

Toplam

(25.880.082)

11.  Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2014 - Yoktur). 722 TL tutarinda esas faaliyetierden diger giderler hesabi ise banka masraflan, tescil
llan giderleri, noter ddemeleri ve fon igletim giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2014 - Yoktur).

12. Tiirev araglar

31 Aralik 2015 Ttrev iglemlerinin detay) agagida verilmistir (31 Aralik 2014: Yoktur).

31 Aralik 2015

Sozlegme Tantmi

Vade Nominal deger Uzlagma fiyati Rayic degeri

AVZ USD SATIS 2,9211 04.01.2016
AVZ USD SATIS 2,9268 11.01.2016
AVZ USD SATIS 2,9326 18.01.2016
AVZ USD SATIS 2,9380 25.01.2016
AZV USD SATIS 2,9545 01.02.2016
AZV USD SATI$ 21.03.2016 2,9874

Net Pozisyon

04/01/16 (3.600.000) 2,921 10.800
11/01/16 (5.200.000) 2,9268 10.400
18/01/16 (5.000.000) 2,9326 8.500
25/01/16 {5.000.000) 2,938 6.500
01/02/16 (11.300.000) 2,9545 133.340
21/03/16 (3.600.000) 2,9874 13.680

183.220
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Azimut Portfdy Yénetimi A.S.
Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devarm)
(Tam tutarlar, Tiirk Liras ("TL") olarak gosterilmigtir.)

13.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergegde uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfdyin y&netimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portidy, portfdy yoneticileri tarafindan bu cercevede ytnetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gore bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari duzeye indiriimesine caligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictuztgtnde befirienen ydntemler uygulanmis olup, stz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislaninda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un sabit faizli finansal araclar yoktur, Fon'un faize duyarhhg
finansal araglarin faiz degigimine bagl olarak finansal varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak
dedisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015
Finansal varhklar 39.821.778

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5% degigimin, diger butGn degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015
Kar zarar iizerindeki

Faiz artigi/{azalisi) etkisi
bes 1.081.928

gt} (1.981.928)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldudundan fiyat riskine maruz kalmaktadr.

31 Aralik 2015
Kar zarar tizerindeki

Fiyat artigi/(azalisi) etkisi
%5 9.161
(%) @.161)

(20)



Azimut Portféy Yonetimi A.$.
Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak gosterilmistir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimitltkler ve bilango digi ylikimluloklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015
tarihi itibaniyla, dévizli iglemleri bulunmadigindan dolay kur riskine maruz kalmarmstir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhgin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
ylkOmilaluklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katima paylaninin paraya gevrilmesine
bagh olarak gtnlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikast varliklannin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
67.042.406 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadr.

31 Arabik 2015

3ay- Tyil-

1 aya kadar 3 aya kadar 1yilarasi S yilaras) 6 yil iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerlen 65.436.856 - 1.605.550 - - - 67.042.406
Ters Repo Alacaklart - - 5 . - - -
Takas Alacaklan - - 5 - - - -
Finansal Yatinmlar 36.200 133.340 13680 26347.852 13.290.706 - 38.821.778
Diger Alacaklar - - - - - - -
Toplam varhklar 65.473.056 1.738.890 13.680 26,347.852 13.290,706 - 106.864,184
Takas Borglan - - - - - - -
Diger Borglar (16.303) - - - - - {16.303)
Toplam kaynaklar (16.303) - - - - - {16.303)
Net likidite fazlasi{acid)) 65.456.753  1.738.890 13.680  26.347.852 13.290.706 106.847.881

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglanm yansitmasini
beklememektedir, zira katima payi sahipleri katilim paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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Azimut Portfiy Yonetimi A.S.
Azimut PY$S BKS Serbest Ozel Fon

Finansal tablolara iligkin aciklaytci dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras {"TL") olarak giisterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiiklimldlitklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agtklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degderlerini
yansithd varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gercegde uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan finansal varhklarin ve yakamioloklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi asagidaki gibidir:

 Birinci seviye: Finansal varlik ve yiktmitlukler, slgim tarihinde erigilebilen, 8zdeg varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

 Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumialikler, ilgili varlik ya da yOkamlalagon birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatimin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

+ Uclinch seviye: Finansal varlik ve yukomllokler, varlik ya da yukomlGlagin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar {(alim satim amagh finansal
varliklar) devlet ic borglanma senetleri, 6ze! sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varhiklarin
raporlama tarihi itibanyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015 -
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Eurobond 39.638.558 - - 39.638.558
Turev (Forward) 183.220 - - 183.220
Toplam finansal varliklar 39.821.778 - 39.821.778
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {("TL") olarak gésterilmigtir.)

14. Nakit akig tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ug
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam dedger/net varhk degeri dedjisim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16. Finansal tablolari 6nemli Slgiide etkileyen ya da finansal tablolann agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agtklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(m{kerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatnm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporianin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmghir.

17. Raporiama ddéneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bitangonun yayimi ig¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Fon'un raporlama doneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.
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Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap
ddénemine ait fiyat raporu
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Azimut Portféy Yonetim A.S.
Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

Pay Fiyatimin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Dederi Tablosu ve Toplam Deder/Net
Varhk Dederi Tablosunu Igeren Fiyat Raporlannin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

Azimut PY$S BKS Serbest Ozel Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarimn 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (11-14.2)" hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca beliflenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasast Kuruiu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulan cergevesinde
31 Aralik 2015 tarihi itibanyla incelemig bulunuyoruz.

Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlan 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayth Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinm Fanlannin Finansal Raporlama Esaslanna iligkin
Teblig (lI-14.2) hikOmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtir.

Bu gérlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Azimut Porifdy Yénetim A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmast momkiin dedildir.
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Azimut Portfdy Ydnetim A.S.
Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu

{TUm tutarlar, Tilrk Liras) ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralik 2015

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon portfdy degeri 100.381.054 100,00 93,95
Hazir degerler 6.483.130 100,00 6,07
Kasa - - -
Bankalar 280.457 433 0,00
Diger hazir degerler 6.202.673 95,67 0,06
Alacaklar - - -
Takastan Afacaklar = = -
Diger Alacaklar - - -
Borglar (16.303) (100,00) (0,02)
Banka avansian - - -
Banka kredileri - - -
Fon yénetim Gcretleri (15.453) 94,78 (0,01)
Hisse senedi alim borglan - - -
Diger borglar (211} 1,30 (0,00)
Kayda alma Gereti {639) 3,92 (0,01)
Fon toplam degeri 106.847.881 100,00
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