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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest $Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon
Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Azimut Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’'na Bagli Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon
(“Fon”) Kurucu Yénetim Kurulu’na 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-
14.2) (“Tebli§”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tlrkiye Muhasebe Standartlar hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gérdigu ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptidimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiarkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuratdlmistir. Bu standartlar, etik hikdmlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanhshk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek (izere planlanarak
yUratilmesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim proseddrlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroll de§erlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir gérus verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bltlin olarak finansal tablolarin
sunumunun dederlendiriimesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiiziin olusturulmasi
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorusltimuze gére, finansal tablolar, Azimut Porifdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim énemli yénleriyle gercede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagl oldugu semsiye
fon i¢ tiziguntn finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’nin 402'nci maddesinin ddrdlinc fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Azimut Portfoy Yonetimi A.§. .
Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ BKS Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 53.380.498 67.042.406
Ters Repo Alacaklan . -
Takas Alacaklar 39.591 -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6,11 135.365.880 39.821.778
Toplam Varliklar (A) 188.785.969 106.864.184
Yikiimlilitkler
Takas Borglan - -
Diger Borglar 6 (81.558) {16.303)
Toplam Yiikiimlilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Haric) {B) (81.558) (16.303)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 188.704.411 106.847.881
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Fon Toplam Degeri /Net Varlik Degerinin Mutabakats:
Katiima paylarina atfolunan Net Varlik Dedieri (Fon izahmanesi ve SPK
teblidine uygun olarak hesaplanan) 8 188.704.411 106.847.881
Degerleme farklanna iligkin diizeltmenin etkisi
Katiima paylanna atfolunan Net Varlik Dederi (TMS'ye uygun
olarakhesaplanan) 8 188.704.411 106.847.881

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S. )
Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak -31 Aralik 2016 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu

(Tiim tutariar, Tirk Lirast ("TL") clarak gésterilmigtir.)

1Ocak~ 20 Kasim -
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslan 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 15.062.389 12.001
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Y(kiml{liklere liiskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (15.283.456) (25.892.083)
Finansal Varlik ve YiikimlGliklere liiskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 28.887.543 26.610.171
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 28.666.476 730.088
Yénetim Ucretleri (450.183) (15.453)
Saklama Ucretleri (177.873) -
Denetim Ucretleri (11.588) (212)
Kurul Ucretleri ) (25.082) (639)
Komisyon ve Dider Islem Ucretleri 7 (1.946) -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,11 (5.585) (722)
Esas Faaliyet Giderleri (672.268) (17.025)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 27.894.208 713.083
Net Donem Kari/Zaran (A) 27.994.208 713.063
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B) 27.994.208 713.063

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrtimaz bir pargasidir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S. .
Serbest $emsiye Fonu’na Badh Azimut PY$ BKS Serbest Ozel Fon

Bagdimsiz Denetim’den Gecmis
1 Ocak-31 Arahik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 20 Kasim-

referanslan 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Bagi) 8 106.847.881 -
Toplam Degerinde/Net Varltk Degerinde Artis/Azalis 27.994.208 713.063
Katilma Payi |hrag Tutar (+) 53.862.322  106.134.818
Katlma Payi iade Tutari (-) - -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 8 188.704.411 106.847.881

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



Azimut Portfoy Yonetimi A.S. )
Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ BKS Serbest Ozel Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Alog Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

1 Ocak- 20 Kasim-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2016 2015
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar {67.524.230) (39.092.411)
Net Dénem Kari/Zarar . 27.994.208 713.083
Net Dénem Karn/Zarari Mutabakati ile ligili Diizeltmeler 13.825.154 26.598.170
Temettll Gelirleri - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 (15.082.389) (12.001)
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler 28.887.543  26.610.171
Isletme Sermayesinde Ger¢eklesen Degisimler (124.405.982) (66.415.645)
Alacaklardaki Artis/Azalisla ligili Dlizeltmeler (39.591) -
Borglardaki Artig/Azaligla llgili Diizeltmeler 65.254 16.304
isletme Sermayesinde Gergeklegen Dider Arig/Azaligla ligili
Dizeltmeler (124.431.645) (66.431.949)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 15.062.389 12.001
Temettl Gelirleri - -
Ahnan Faiz 10 15.062.389 12.001
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 53.862.322 106.134.818
Katilima Pay! |hraglarindan Elde Edilen Nakit 53.862.322 106.134.818
Katilma Payi ladeleri lgin Odenen Nakit }
Yabanci Para Gevrim Farklanmin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) (13.661.908) 67.042.406
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) {13.661.908) 67.042.406
D. Dénem Bagl Nakit ve Nakit Benzerleri 67.042.406 ~
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 53.380.498 67.042.406

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrlmaz bir pargasidir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S. )
Serbest Semsiye Fonu’na Baglh Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Titm tutarlar, Tirk Liras: (“TL"} olarak gosterilmisgtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon yatinm fonudur.

Azimut Poriféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 53.
maddelerine dayaniiarak ve bu igtiiziik hilkimlerine gére yonetilmek (izere tasarruf sahiplerinden
katilma paylan kargilijinda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarina
gore, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olusan portfoyleri isletmek
amaciyla Azimut Portidy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon kurulmustur,

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayrer Kurum ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portfdy Ydnetimi A.S.
Biiyilkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 [stanbul

Yonetici:
Azimut Poriféy Yénetimi A.S.
Biiyiikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 |stanbul

Saklayici Kurumlar:

[stanbul Takas ve Saklama Bankas| A.S.

Resitpaga Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 [stanbul Turkiye ls Bankasi A.S.
ls Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 4.Levent/Besiktas/ Istanbul

Fon’un ydnetim stratejisi

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara satigina iligkin hitkiimleri gergevesinde nitelikli yatinmctlara
satilacak serbest &zel fon statiisiindedir. Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi
Kuruluw'nun dilzenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy
ydneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak ydnetilir. Fon portfdyiiniin yénetiminde ve yatinm
yapilacak sermaye piyasas| araglarinin segiminde, Teblig'in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve
islemier ile 6. Maddesinde tarumlanan fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portféy
olusturuimasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. Fon’un ana yatinm stratejisi, Tlrk ve yabanci kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina
yatinm yaparak Tirk Lirasi bazinda mutlak getiri yaratmaktir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tlrk ve
yabangci, kamu ve &zel sekiér borglanma araclarinda degdisik vadeler arasinda gesitlendirilmis bir
portfdy tagimay) hedeflemektedir. Portféy ydneticisi kamu borglanma araglan vefveya dzel sektor
borglanma araglarini kullanarak verim egrisi Gzerine yayllmis ya da belli bir vadeye odaklanmig bir
portiéy yapisi olusturabilir.



Azimut Portfoy Yonetimi A.S. )
Serbest $Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devam)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar
» Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlarn

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblide dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fenlan tarafindan
1 Ocak 1920 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporianin hazirlanip sunulmasina
fligkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylridige girmek Gzere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazilanmasinda
Tlrkive Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmast hiikliim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlarn
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dadihm raporlarindan olugan portféy raporlarn, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar clarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi” (1-14.2) ‘kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esas! baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 23 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda dedisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’'nin sayet varsa, gegis hilkimlerine uygun clarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmdnin yer almadig degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagll yapilan dnemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye donik clarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir.

(8)



Azimut Portfdy Yoénetimi A.S. )
Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar disinda énceki yilda kullanulanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorurmniarin Fon’un mali durumu ve performans| dzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanrmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degjigiklik ve yorumlar

- TFRS 11 ~ Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaph@ Varlik Satiglan
veya Katkitarr — Degisiklikler

- TMS 1: Agiktama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yillik iyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklije ugrayan standarilar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda beg degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degigikliklerin {(satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir pfan clarak degil, eski
planin devam olarak kabul edilecedine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sézlesmelerinin degerlendirilmesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
dzet finansal tablolar igin zorunlu olmadidina iligkin agikltk getirilmigtir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu tlilkede dedil borcun tagindidi para biriminde degerlendirilecegdine agikhk
getiriimistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine
agIkhk getirilmistir.

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi (izerinde énemii bir etkisi
olmamistir.

©)



Azimut Portidy Ydnetimi A.S. )
Serbest Semsiye Fonu'na Bagli Azimut PY$ BKS Serbest Ozel Fon

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklaytci dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast {"TL"} olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
ii) Yaymlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurirltige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmarmg yeni standartlar, yorumlar ve
dedisikiikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann ydririGge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnetlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Igletmenin Istirak veya Ig Ortakligina Yaphgi Varlik Satiglarn

veya Katkilar - Degisiklik
Yilhk iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergede Uygun Deder Olgiimi

- UFRS 16 Kiralama Iglemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar icin Erielenmis Vergi Varliklarninin
Muhasebelestiriimesi (Dedisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikier) .

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatirim Amagl Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Iglemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 DSnemi

UMSK, agadida belirtilen standartian dedistirerek, UFRS Standartlar 2014-2016 dénemine iliskin Yilik
lyitestirmelerini yayinlamistir:

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendirilimektedir. Dedisiklik Fon igin gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
Gzerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisiklidin yapildidi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildi§! dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zararinin belinenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S. }
Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déhemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL"} olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablotarin hazifanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agadida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda ger¢ede uyaun dederinden olgalir.
Gergede uygun deder farki kir veya zarara yansttilmayan finansal varlik veya finansal borglann ik
muhasebelestitiimesi sirasinda, ilgili finansal varidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglann TMS 39 uyarinca asafidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar esas itibarivie, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amacityla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu ydniinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portféyiin pargasi olan varhiklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
tizerinden degerlenir. Alim-satim amagl: menkul kiymetlerin gergedie uygun dederindeki dedisikiik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yGkdmliliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal variiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyia gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deder farki kdr veya zarara
yansiilan olarak siniflanan finansal variiklar alim satim amagl clmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarnint igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
iizere Fon'un risk yGnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun defer esas alinarak
yénetilen ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portféyin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergedie uygun deder farki kér veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir ( yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamarnin
yapildig1), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

(11)



Azimut Portfoy Yonetimi A.S. B
Serbest $Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve dider alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenitler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amach olarak stniflanmayan tim finansal borglar yer almaktad:r. Fon repo
borglarn, takas borglan, krediler ve finansal ylkimlalikler ile dider ticari borglarim bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yikamlilikler ilk kayda almdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deder, piyasa katiimeilar arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varfigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikumliliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde asadida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giininde akiif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler cikig fiyatini yansittid icin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar igin bir énceki seansin
agdirhkh ortalama fiyati ile diger gikig fiyatlan ile

2) Borsada islem gdrmekle birlikte dederleme giniinde borsada alim-satima konu oclmayanlar

3) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tirev finansai araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdes veya karsilagtiriiabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimceilan tarafindan ¢odunlukia kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diigikl{igi

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde de@er disikligine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederiendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Ozerindeki olumsuz etkist sonucunda ilgili finansal varidin deder disikligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deder duskliga zaran olusur. ltfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger distklOgl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz oran Gzerinden iskonte edilerek hesaplanan buglinkl degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

(12)



Azimut Portféy Yonetimi A.S. .
Serbest $emsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan lzerinden TL'ye cevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varltk ve yukUmlaltkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergedie uygun dederleri ile Slglilen parasal clmayan kalemler ise gergede
uygun dedgerin tespit edildidi tarihte gegerli clan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan
kur farklar kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.,

Finansal ara¢lanin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikuamldlikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptirim gticline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikimliliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya eg zamanl
scnuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalar ve menkul dedterlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarint 8ngéren anlasmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdyiinde tutulus
amaglarina gore "Gergefje uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakia ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsigi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar: ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirienen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsihdinda
odenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhidil ile alinrmig menkul kiymet (“Ters repo”) igslemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varlikiar” kalemi altinda muhasebelestiriimekiedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {i¢ verim) orani
yéntemi’ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmarmis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacakian normal yoldan satis iglemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadr.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S. ;
Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon pertféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giini degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olugan deger
artig veya azalislan toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinil dederi,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar: ile satig giinii dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan defier artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarllarak "Gergeklesen deger artiglari/azaliglan”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki dijer kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumluliikiere fliskin Gergeklegmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait araciltk komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim licreti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiyd alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestitiimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylli Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarn (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portidy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S. )
Serbest $emsiye Fonu’'na Bagh Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TGm tutariar, Turk Lirasi (“TL™") olarak gosterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylar

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yuktmlilik
clarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylar Fon'un net varlik dederi Gzerinden ginlik clarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedavillde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglind itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agadida belitilen esaslar kullanihr:

(a} Portfdye alinan varliklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanc para cinsinden varhiklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanc! para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

{b) Alis tarihinden baglamak (izere poriféydeki varlklardan;

i)

i)

iv)

vi)

vii)

viil)

Borsada islem gdrenler dederleme giniinde borsada olusan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirhkl ortalama fivatlar kullantlir.

Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem gliniindeki ig verim orani ile dederlenir.

Fon katilma paylar, dederleme giin{ itibanyla en son agiklanan fiyatlarn esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
dbviz alis kuru ile dederlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat clarak verilen varliklar da porttéy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tlrd dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyvatini en dogru yansitacak gekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

{i) ila (vii) nolu alt bentlerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yaytmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslari, yazil
karara baglanir.

(vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
y&netim kurulu tarafindan alinir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S. .
Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

{(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise {h)
bendinde belittilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

- Fonun dider varlik ve yiikiimitlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanct para cinsinden
yikdmililikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru
ile carpiimasi suretiyle dederlenir.

- Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarn hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlk ve yikumluliklerin tutarlarin ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklihk gosterebilir. Ayrica belitiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Baollimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatirm stratejisine uygun ofarak gesitli menkul kiymetlere ve tlreviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimu olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bafimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bolim olarak dederiendirmek

suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdlim(ne iligkin bilgiler Fon'un bir btiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Bankalar 11.036 280.457
Doviz Kargiliklar 123.122 6.202.673
Vadeli Mevduat 53.246.340 60.559.276
Toplam 53.380.498 67.042,406
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S. .
Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gésterilen “Diger Alacaklar” kalemlerinin detaylan asadida agiklanmigtir:

Diger Alacaklar 31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Temettl Alacaklar 5.837 -

Eurcbond Alacaklan 33.754 -

Toplam 39.591 -

éilangoda gosterilen "Diger Borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:

Didier Borglar 31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Fon Yonetim Ucreti (43.560) (15.453)
Saklama Komisyonlari (37.998) -
Denetim Ucreti - (212)
Ek Kayda Alma - (638)
Toplam (81.558) (16.303)

Dider borglar fon yonetim Gereti tahakkukundan ve denetim lcretinden olusmaktadir. Fon'un sermaye
piyasasi araglarindan olugsan menkul kiymetler portfdy( Azimut Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan
yonetiimektedir. Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis eitigi donamim ve personel ile

muhasebe hizmetleri kargilidi clarak her giin igin fon toplam %0,000753424'(inden

{vGzbindesifirvirgilyediyizellitgbinddriylzyirmiddr) yilik %0,275 (sifirvirgllikiylzyetmigbes} oraninda
bir ydnetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde $irket'e 6denir.

Séz konusu (icret kurucu ve ydnetici arasinda yapilacak anlagsma gercevesinde paylastinr,
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Serbest Semsiye Fonu’na Bagl Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 taribinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak goésterilmistir.)

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satirm amach menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 31 Arahk

2016 2015

Eurobond 143.337.697 39.638.558
Tirev (10.866.445) 183.220
Oze!l Sekidr Tahvili 2.167.028 -
Hisse Senetleri 727.600 -

Toplam

135.365.880 39.821.778

Gergegde uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2016

Maliyet Makul degeri Kayith degeri
Eurobond 140.888.015  143.337.697 143.337.697
Tlrev - (10.866.445) (10.866.445)
Ozel Sektdr Tahvili 2.205.432 2.167.028 2.167.028
Hisse Senetleri 734.050 727.600 727.600
Toplam 135.365.880 135.365.880
Gercede uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar 31 Arahk 2015

Maliyet Makul degeri Kayith degeri
Eurobond 13.474.793 39.638.558 39.638.558
Tlrev 99.229 183.220 183.220
Toplam 13.574.022 39.821.778 39.821.778

7. Niteliklerine Gore Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunuimus oiup,
esas faaliyetlerden difer giderler ve komisyon ve dider islem Gcretleri detayl asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Tescit Ve [lan Giderleri (2.466) -
SMMM Hizmet Bedeli ) (1.534) -
Fonun Mikellef Oldudu Vergi Odemeleri (694) -
Banka Masraflan (626) (18)
Diger Giderler (214) -
Noter Tasdik ve Ucreti (51) (704)
Toplam (5.585) {722)

(18}



Azimut Portfoy Yonetimi AS. .
Serbest $Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Turk Liras! (" TL") olarak g&sterilmistir.)

7. Niteliklerine Gére Diger Giderler (devami)

Komisyon ve difer iglem licretleri detay;

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Hisse Senetleri Komisyoniar (941) -
Ters Repo ve Repo (779) -
Tahvil Ozel Kesim {131) -
BPP (60) -
Yabanci Hisse Senetleri Komisyonlari (35) -
Toplam {1.946) -

8. Toplam deder / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Asadida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallanna ait birim pay dederi ile toplam deger / net

varlik dederinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Fon toplam degeri (TL) 188.704.411
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 157.321.261
Birim pay dederi (TL) 1,199484
Net varlik dederindeki artig (azali$)(TL) 81.856.530
Birim paya diisen net varhk degerindeki artig (azalis) (TL) 0,192296

Katilma belgeleri hareketleri:

106.847.881
106.085.371
1,007188

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

adet adet

Donem basinda dolagimdaki pay sayisi 106.085.371 94.384.816

Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 51.235.880 11.700.555

Dénem iginde geri alinan katima belgesi sayisi(-) - -

Toplam 157.321.261 106.085.371
9, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 188.704.411 (31 Aralik 2015; 106.847.881 TL) tutanindaki toplam net varlik degeri

ile fon'un fiyat raporundaki Fon net varlik dederi ayrudir.

(19)



Azimut Portfoy Yénetimi A.$. }
Serbest $emsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"’) olarak gdsterilmigtir.)

10. Hasilat
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettl Gelirleri 2016 2015
Kamu Kesimi Eurobond 8.126.525 -
Yabanci Para Cinsinden Mevduat Faiz Gelirleri 4.768.126 12.001
Vadeli Mevzuat Faiz Geliri 1.945.330 -
Tahvil Ozel Kesim 221.787 -
BPP Faiz Gelirleri 621 -
15.062.389 12.001
Finansal Varlik ve Yikimitiltiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul Kiymet Satig Karlari 25.853.041 12.787
Gergeklesen Deger Ariglari 25.648.372

Menkul Kiymet Satis Zararlari
Gergeklesen Deder Azaliglari

(31.662.320)
(35.122.549)

(25.836.968)
(67.902)

{15.283.456)

(25.892.083)

Toplam

(221.067)

(25.880.082)

11. Esas faaliyetlerden difer gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden dider gelirleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2015 - Yoktur.). 5.585 TL tutarninda esas faaliyetlerden difier giderler hesabi ise noter harg tasdik
giderleri, EFT giderleri ve diger giderlerden olugmaktadir. (31 Aralik 2015 - 722 TL)

12. Tirev araglar
31 Arahk 2016 ve 2015 Tlrev iglemlerinin detayl asadida verilmigtir:

31 Arahk 2016

Sozlesme Tanimi Vade Nominal defer Uzlagma fiyati Rayi¢ degeri
01.02.2017 USD SATIS 01/02/17 (11.600.000) 3,5431 (4.481.080)
03.02.2017 USD SATIS 03/02/17 {(3.445.000) 3,5446  (1.277.406)
06.02.2017 USD SATIS 06/02/17 {2.920.000) 3,547 (977.908)
10.01.2017 USD SATIS 10/01117 {5.385.000) 3,5265 (2.071.610)
14.02.2017 USD SATIS 14/02/17 {6.295.000) 3,5533  {1.330.134)
21.02.2017 USD SATIS 21/02/17 (1.290.000) 3,5588 (135.966)
21.03.2017 USD SATIS 21/0317 {5.750.000) 3,5813 (138.225)
28.02.2017 USD SATIS 28/0217 (7.630.000) 3,5644 {5679.117)
Net Pozisyon {10.866.445)
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Azimut Portioy Yonetimi A.S. )
Serbest $emsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"") olarak gbsterilmisgtir.)

12. Tiirev araglar (devami)

31 Aralik 2015

Sozlegsme Tanimi Vade Nominal deer Uzlagma fiyati Rayi¢ degeri

AVZ USD SATIS 2,9211 04.01.2016 04/01/16 (3.600.000) 2,9211 10.800
AVZ USD SATIS 2,9268 11.01.2016 11/01/16 (5.200.000) 2,9268 10.400
AVZ USD SATIS 2,9326 18.01.2016 18/01/16 (5.000.000) 2,8326 8.500
(

AVZ USD SATIS 2,9380 25.01.2016 25/0116 5.000.000) 2,938 6.500
AZV USD SATIS 2,9545 01.02.2016 01/02116 (11.300.000) 2,9545 133.340
AZV USD SATIS 21.03.2016 2,9874 21/03/16 (3.600.000) 2,9874 13.680
Net Pozisyon 183.220

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dﬁze\‘(i
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmakiachr. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
giinlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfdyiin ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gdre bu limit ve politikalar dedisim goéstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtlzdinde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahii olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyine orani igslemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyar
finansal varltklarinin nakit akiglarinda veya gergeie uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon'un sabit faizli finansal araglar yoktur. Fon'un faize duyarhhg:
finansal araclann faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergede uygun deferlerinde olacak
degisikiigi icermektedir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Serbest Semsiye Fonu’na Bagl Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gé&sterilmigtir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {(devami)

Faiz pozisyonu tablosu asadidaki gibidir;

31 Arahk 2016

31 Arabk 2015

Finansal varhklar

135.365.880

38.821.778

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degisimin, diger bitin dedigkenler sabit kalmak
kaydiyia, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar

Faiz artisi/(azalig1) uzerindeki etkisi | (izerindeki etkisi

%5 7.275.236 1.981.928

(%35) {(7.275.236) {1.981.928)
Fiyat riski

Sirket piyasa fivatiyla dederlenen finansal varliklara sahip cldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar
Fiyat artisi/(azalis) uzerindeki etkisi | Gzerindeki etkisi
%5 36.380 9.161
{%5) {(36.380) {9.161)

(22)




Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, ykimldlikler ve bilango dig1 ylkimlUliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak stkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla, dévizli islemleri bulundugundan dolay: kur riskine maruz kalmistir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

TL karsihign

ABD dolani

Diger

TL karslllgl

ABD dolan

Diger

Nakit ve nakit benzerleri

123.122

34.986

6.202.673

2.125.586

Finansal Yatinmlar

143.337.697

40.730.193

39.638.558

13.583.687

Net pozisyon

Bilango disi déviz cinsinden tlrev
araglann net varlik / (yUkimlildik)
pozisyonu

Net yabanci para varlik /
(yiikiimliiliik) pozisyonu

143.460.819

45.841,231

TL min ilgili YP kargisinda % 5 deger
kaybetmesi durumunda net varlik
degerindeki degisim

7.173.041

2.292.062

TL nin ilgiii YP kargisinda % 5 deder
kazanmast durumunda net varlik
degerindeki degigim

(7.173.041)

(2.292.062)
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S. )
Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fen

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmistir.)

13. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 8denen finansal borglarla ilgili
yakomliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagl olarak ginlik nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satifabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Arahik 2016 tarihi itibariyle
53.380.498 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

3ay- 1yl -
1 aya kadar 3 aya kadar 1 yilaras1 5 yil arasi 5 yil iizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit

benzerleri 53.246.340 - - - - 134.159 53.380.498
Ters Repo Alacaklani - . . -
Takas Alacakian - - - - - - -
Finansal Yatirrmlar (10.853.220) (13.225) 2.167.028 2B.927.563 114.410.134 727.600 135.365.880

Diger Alacaklar 39.591 - - - - 39.591
Toplam varliklar 42.432.711 (13.225) 2.167.028 28.927.563 114.410.134 861.759 188.785.969
Takas Borglan - - - - - - -
Diger Borglar {81.558) - - - - - (81.558)
Toplam kaynaklar {81.558) (81.558)
Net likidite
fazlas{agiin) 42.351.153 (13.225) 2.167.028 28.927.563 114.410.134 861.759 188.704.411
31 Aralik 2015
3ay- 1wl -
1aya kadar 3avakadar 1wilarasi 5vyilarast 5 vil Gzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 65.436.856 - 1.605.550 - - - 67.042.406

Ters Repo Alacaklan - - - - - - -

Takas Alacaklan - - - - - .
Finansal Yatinmlar 36.200 133.340 13.680 26.347.852 13.290.706 - 39.821.778

Diger Alacaklar -

Toplam varliklar 65.473.056 1.738.890 1.619.230 26.347.852 13.290.706 - 106.864.184
Takas Borglan - - - - - - -
Diger Borglar (16.303) - - - - - (16.303)
Toplam kaynaklar (16.303) - - - - - (16.303)
Net likidite

tazlasi/(agiji) 65.456.753 1.738.890 1.619.230 26.347.852 13.290.706 106.847.881

Katiima paylar: pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sézlesmeye bagdlh vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasin
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katihm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL.”’) olarak gosteriimigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devarmi)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun dederi ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

vansittig! varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansiblanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklann ve yukimliiGklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihm: asagidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkomldlikler, élglim tarihinde erisilebilen, 6zdeg varliklarin
veya horglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan) ile de§erlenmektedir.

s |kinci seviye: Finansal varlik ve yikamlilikler, ilgili varhk ya da yikamliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Ugiincl seviye: Finansal varlik ve yiikimliiliikler, varlik ya da yikimliligin gergege uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmekiedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varhklar (alim satim amaglh finansal
varliklar} devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sekidr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibanyla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2016

1, Seviye | 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Eurobond 143.337.697 - - 143.337.697
Tiirev (Forward) (10.866.445) - - (10.866.445})
Ozel Sektér Tahvili 2.167.028 - - 2.167.028
Hisse Senetleri 727.600 - - 727.600
Toplam finansal varhkiar 135.365.880 - - 135.365.880
31 Arahk 2015
1. Seviye | 2. Seviye [ 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Eurobond 39.638.558 - - 39.638.558
Tirev (Forward) 183.220 - - 183.220
Toplam finansal varliklar 39.821.778 - 39.821.778
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Ttim tutarlar, Tiirk Liras! (“TL"”) olarak gosterilmigtir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir.

16. Finansal tablolan énemli blgiide etkileyen ya da finansal tablelarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayill Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazifanmistir.

17. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem kanna iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmastndan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir, Fon'un raporiama déneminden sonraki a¢iklamas) gereken
olaylan bulunmamaktadir.
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