AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
AZIMUT PORTFOY CCO HiSSE SENEDi SERBEST OZEL FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)’'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu'onun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
405145 sicil numaras: altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon ictiziigii ve
bu izahname hiikimlerine gdre yonetilmek iizere olusturulacak Azimut Portféy CCO Hisse
Senedi Serbest Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun Fon )’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan L. 20atarihinde onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katlma paylanna iliskin yatinm kararlani izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.azimutportfov.com) resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildif1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Semsiye fon igtiiziigi, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

Il-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Teblis

Fon Azimut Portfsy CCO Hisse Senedi Serbest Qzel Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon

Kanun 6362 sayih Sermave Pivasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydiniatma Platformu

Kurueu Azimut Portfoy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kavit Kurulusu A.S.

Portfisy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas) A S,

PYS Tebligi [1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina liskin Rehber

Saklama Tebligi [1I-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iiiskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Tebliz 111-52.1 sayil1 Yaurim Fonlanina [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi. Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiirlirlige konulmus olan Tirkive Muhasebe
Standartlari/Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y6netici Azimut Portfby Yénetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina. inangh miilkiyet esaslarma gére isbu izahnamenin {I.
Bélimiinde belirlenen varlik ve haklardan clugan portfoyii isletmek amactyla kuruian, katilma
paylar: Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani:

Azimut Portfoy CCO Hisse Senedi Serbest Ozel Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)
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Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon
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Serbest Semsiye Fon
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklaytersi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvanu: Azimut Portfoy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfdy Yéneticilifi Faaliyetine Iliskin Yetki
Beigesi
Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

Portfdy Saklayicisi’min

Unvani: Tiirkiye Is Bankas: A.S.

PortfSy Saklama Faaliyeti [znine {liskin | Tarih: 17/07/2014

Kurul Karar Tarihi ve Numarast No: 22/709

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Ydnetici Azimut Portfiy Yonetimi A.S.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyilkdere Cad. Kempinski Residences No:127
Astoria B Kule K:9 Esentepe. Sisli/ISTANBUL
www.azimutportfov.com

Telefon numaras: 0212 244 62 00

Portfiy Saklayicist Tiirkive Is Bankast A.§.

Merkez adresi ve internet sitesi: ts Kuleleri 34330 4. Levent. Besiktas/ISTANBUL
www. isbank.com.tr

0212316 34 82

Telefon numarasi:

1.3. Kurucn Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu Gyeleri yetkili otup, yénetim kurulu
iyelerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad) Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yapti: isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Gabriele Yénetim Kurulu | 2014-Devam Azimut Holding S.p.A. 5| 12Yl
Roberto Bagkani Geligtirme Boliim Baskan
BLEI
Filippo Yénetim Kurulu | 2010-Devam AZ Life Lid. ve Azimut Group. 18 Yil
FONTANA | Baskan Mali tsler Baskam

Yardimeisi
Giorgio Ydnetim Kurulu | 2012-Devam Azimut Portfdy Yonetimi A.S., 16 Y1l
MEDDA Uyesiflcra lcra Kurulu Baskam

Kurulu Baskan

etki belgesi iptal edilerek, Kurucw/Ydnetici'ye Kanun'un 40 g
15 tarih ve PYS/PY.7°1087 sayili portfly yéneticiligi faaliyetine i
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Abdullah Yanetim Kurulu | 2016-Devam Azimut Pontfdy Yonetimi AS..| 23 Yl
Selim KUNT | Uyesi/Genel Genel Mudir Yardimeis:

Miidiir Yrd.
Mattia | Yonetim Kurulu [ 2014-Devam AZ Fund Management S.A.. Uriin | 12 Yil
STERBIZZI | Uyesi Midirii
Murat Ydnetim Kurulu { 2016-Devam Azimut Portfév Yénetimi AS.,| 23 YIl
SALAR Uyesi/Genel Genel Miidiir

Muadir
Andrea Yonetim Kurulu | 2019-Devam  Azimut Capital Management. | 24 Yil
ALIBERTI Uyesi CEO

2007-2019 AZ FUND, CiQ

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirkiye I3 Bankas: A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gtrevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asafidaki gibidir.

Ad Soyadt Gorevi Son 5 Yiida Yapti Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Aydin Fon Miidiirii | 2014-Devam Tirkiye Is Bankasi A.S. Sermaye | 24 Yl
GELIKDELEN Piyasalan Bolimii/Yaurm Fonlari Operasyon.

Miidiir Yardimeus:

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvachigimin. fonun yatinim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yilhik tecriibeye sahip
portfoy ydneticileri tarafindan, yatinmen lehine ve vatirimes gikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
dizenlemeleri, portfSy ydnetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimaniar: gergevesinde
ybnetilmesi zorunludur.

Fon portféyliniin ydnetimi igin gdrevlendirilen portfy viineticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan {www .kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

I.6. Kurucu Biinyesinde Qlusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemier, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Knrum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankasi A.S.

f¢ kontrol sistemi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Risk yénetim sistemi Azimut Portfoy Yénetimi A.S.

Teftis birimi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

L
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ysnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizitk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiimesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
Gizere disaridan hizmet alinmasi, Kurueunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfyli, kolektif portfsy ydneticiligine iliskin PYS Tebligi nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yGnetilir,

2.3. Fon, Sermaye Piyasas) Kurulu'nun ilgili Teblig inin hikiimleri cergevesinde katilma
paylari sadece nitelikli yatiimcilara satilacak serbest zel fon statiisiindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ditzenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ybnetilir. Fon portfdyiiniin ySnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve islemler ile 6. maddesinde
tamimlanan fon tiirlerinden serbest fon niteligine uygun bir portfSy olusturuimas: esas ahimir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yaturim stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak BIST te islem
goren ortaklik paylarina ve bu ortakhk paylarina iliskin endekslert takip etmek lizere kurulan borsa
yatirmm fonlari katilma paylarina yatintir. Fonun yatirim amaci a@irbikls olarak BIST te islem goren
ortaklik paylarina yatinm yaparak Tiirk lirasi bazinda kazang elde etmektir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon porttSy degerinin en az %8071 devamli
olarak menkul kiymet yatmm ortakhklar paytari harig olmak {izere BIST te iglem goren ihrage:
paylary, ihraggL paylarina ve ihragg) pays endekslerine dayalh olarak yapilan vadeli islem
sdzlesmelerinin nakit teminatlart, ithrage: paylarina ve ihraggi payina dayal: opsiyon sézlesmelerinin
primleri, borsada islem gdren ihragg1 paylarina ve thrager payvina dayals araci kuruius varantlar ile
ihraggr paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih Resmi (azete'de
yayimlanan Borsa Yaurim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi (I11i-52.2)'nin 5 inci maddesinin
dordiincil fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yaturim fonlari katilma
paylarina yatrilr.

Bununla birlikte, fon portfoy@iniin kalan kism: TL cinsi varhklar ve islemierle ilgili olarak
Yatirm Fonlarn Tebligi'nin 4. maddesi ikinci fikrasinda belirtilen, tim varlik ve islemlerden
olugabilir. Bu stratejiyl tamamlayici otarak kur riskinden korunmak amaciyla ve'veya tamamen
yatirim amagh olarak Tork Lirasi. yabanci para ve/veya gapraz kurlarda pozisyon alabilir. Sozil
gecen tism varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar Gzerinden clugturulan endekslere ydnelik
organize ve/veya tezgahiisti tiirev araglara, yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmus yatimm ve
serbest_yatirumy qtary paylarina portfdyde yer verebilecektir. Likidite ve i
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Fon portfyline yerli para birimi cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo. Takasbank
Para Piyasas: ve yurt ii organize para piyasas: islemleri. devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye'de
mukim girketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (pay senetleri ve borglanma
araglari), kamu ve/veya dzel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayali menkul
kiymetler ve/veya varhk teminatli menku! kiymetler. yurt disinda ihraggilarin gikarmas oldugu Tiirk
Liras: cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve soz konusu varliklara ve/veya séz konusu
varliklar {izerinden olusturulan endekslere dayal swap islemleri/sdzlesmeleri dahil tirev araglar,
yaptlandirlmis yatinm araglan ile yurt icinde ve/veya yunt disinda kurulmus borsa yatirm fonlar:
dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylan ile yaurim ortakhi: paylar alinabilir. Portfo viin Tiirk
Liras: ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta degerlerdirilmesi mtimkundir.

Fon yabanct para birimi cinsi variiklar ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri.
kamu ortaklifi idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet enigi diger kuruluslar tarafindan yurt
diginda ihrac edilen eurobond!ara, sukuk ihraglarina. Tiirkiye de ihrag edilen yabanci para cinsinden
ve/veya yabanci para cinslerine endeksli borglanma araglarina, Tiirk zel girketlerinin yurt disinda
ve/veya yurt iginde ihrag ettigi eurobondlara ve sukuklar dahil yabanc: para cinsinden borglanma
araglarina, gelismis ve geligmekie olan Glkelerin kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglani). gelismis
ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortakhik paylari ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan itlkelerin yatrm fonu katiima paylarina
(yabanci foniar), yurt i¢inde ve/veya yurt disinda kuruimus borsa yatinm fonu katilma paylarina,
yatirim ortaklid: paylarina, altin ve diger Kiymetli madenler ile bu madenlere dayali ihrag edilen
sermaye piyasas: araglarina ve emtiaya dayali tirev iirlinlere yatinm yapabilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir ydnetim kisitlamasi yoktur. Fon, pay senedine
déniigtiiriilebilir tahviller, varliga dayalt menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, gelir
ortakhg: senetleri. gelire endeksli senetler, kira sertifikalari, ve kredi temerriidiine bagli tahvil (credit
linked notes-CLN) gibi her tiirli yapilandirimig kredi enstriimantar ve Teblig'in 4. maddesinde
belirtilen diger varliklar ve/veya islemler ile bu araglarin icerisinde bulundugu endeksler ile doviz,
faiz, kiymetli madenler, emtia lizerine tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap
sbzlesmeleri, opsiyon sdzlesmeleri, vadeli alim:satim anlagmalan (forward) ile vadeli islem
sdzlesmeleri (futures) fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Tirev islemler hem tezgahiistii piyasalar araciigiyla hem de organize piyasalar araciligiyla
yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki istemnlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve‘veya pay senedi
repofters repo islemleri yapilabilecekuir.

Kaldirag Kullamms;

Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi betirli bir teminat. prim ya da 8deme kargilif1 nispi islem
yapilabilmesine imkan tanivan kaldiragli iglemlere vatinm yapilarak,

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alim: ve agiga satis gibi diger borglanma
yontemleriyle

lestirilebilir.
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izahnamede yer alan sirlamalar dahilinde kalmas: hususu da géz niinde bulundurulur. Kaldirag
yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapuirken dayanak varhifin piyasa fiyati olarak,
Finansal Raporlar Tebligi'nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fiyat esas ahnur.

Fon, kredi alabilir, 8diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi,
agifa satis gerceklestirebilir. Fon portfdylinde bulunan tiim ortakiik paylan 8diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul iglemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemnlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatirm Fonlarina {ligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir. Sadece yapilan iglemlerle ilgili
olmasi kaydiyla yatinm yaptigi para ve sermaye piyasas: araclan ya da diger finansal varliklar:
teminat olarak gdsterebilir,

Fon sadece yapilan iglemierle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptifx para ve sermaye piyasasi
araclarim ya da diger finansal varliklar) teminat olarak gésterebilir.

Fon, yatinim yaptig finansal araglardan elde edecegi gelirin bir kismim yatinimeilarina vilda
iki kez temettii ad1 alinda ddemeyi ve bu suretle yatinmcian i¢in belli bir nakit akisi saglamayi
hedeflemektedir. Temettii &demeleri Kurucu'nun ydnetim kurulu tarafindan Fon'un portfdy
kompozisyonu ve piyasa sartlari dikkate alinarak 6nceden ilan edilecek tarihte, vine dnceden ilan
edilecek oran nispetinde yapihr. Yatirimeilara yapilacak temettii Sdeme tutarlar:; yonetim kurulu
tarafindan belirlenecek temettd orammin fon toplam degeri ile carpimi yéintemi ile hesaplanie,
Yapilacak temettil 6deme tutarlarinin hesaplanmasinda; yilin ilk att aylik dénemine iliskin temettit
&demesi i¢in Haziran ayinin son ig giinii, yilin ikinci alu ayhik dénemine itigkin temettit 6demesi igin
ise Aralik ayinin son i giinii temettii Sncesi fon toplam degeri dikkate alinir, Temettii Sdemesi
sebebiyle temettii &demesinin esas alinacag: glinkii fon toplam dederinde aymi giin igerisinde
{(Haziran ayinin son ig giinkii fon toplam degerinde veya Arahik ayimin son is giinkii fon toplam
degerinde) temettii tutari kadar azalis gergeklesecek ve stz konusu azalis katilma pay fiyatina
oransa! olarak yansiyacaktir.

01.01.2022-30.06.2022 dénemine iliskin drnek temettit hesaplama tablosu asagidaki gibidir:
A) Yonetim kurulu tarafindan 30.06.2022 tarihinde kararlastirilan temettii oram % 2

B ) 30.06.2022 tarihli Fon Toplam Degeri - 100.000.000 TL

C} 31.07.2022 tarithinde Odenecek Temettii Tutan = A*B = 2.000.000 TL

D) Temettii Odemesi Sonrasi Fon Toplam Degeri B - C - 98.000.000 TL

2.4. Fonun estk degeri BIST Temettii Endeksi (Getiri)’dir.

Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi uyarinca. bu Tebligde belirlenen estk deger
alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. Fon portféyiine riskten koruama ve/veya vatirim amaciyla borsadan veya borsa disindan
tilrev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri). sakl tirev arag. swap sbzlesmesi, varant, sertifika,
ileri valodrlil tahvil/bono ve altin alim islemleri ile yapilandirdmis yatnim araglari, dayanak varlig:
ortaklik payi, borsa yatinim fonu katilma payi, endeks. faiz olan menkul kiymetler ve endeksleri
déviz ve emtia olan tirev iirinler dahil edilebilir.

2.6, Portfoye. borsa digindan tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev,
:ﬁ‘dﬁavanak varh@i ortaklik pay., borsa yatinm fonu katilm t, endeks ve faize
ler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev {iriinl ya repo/ters repo de
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edilir. S&zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda vapiimasi ve adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmas) zorunludur.

Ayrica, borsa digi varlik ve islemierin karsi tarafimin denetime ve gézetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum vb.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilic™ ve
“dogrulanabilir” bir ybntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas) mamkiindiir.

2.8. Portfdye dahil edilen yabanci yatinm araglarini tanit:ich genel bilgiler: Fon portféyiine
&ncelikli olarak 2.9 maddesindeki iilkelerde ihrag edilmis yatinm araglar: dahil edilecek olmakla
birlikte, amilan maddedekiler disindaki iilkeler tarafindan ihrag edilmis yatirim araglart da dahil
edilebilir. Portf¥ye tezgahiistii piyasalarda islem giren sermaye piyasasi araglar dahil edilebilir.

Yatirim yapilacak iriiniin ihraggist ile, degierlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda
gerekli bilgiteri, yabanci sermaye piyasas: araglarinin tabi oldugu iilke mevzuatina gore borsada
satigina ve bedellerinin transferine iliskin kistiamalarin bulunup bulunmadigma iligkin bilgileri
aragtrmak Y&netici'nin sorumlulugundadr.

a) Yabanci Borglanma Araglari: 2.9 maddesinde belirtilen ilkelerin kamu otoriteleri veya bu
ilkelerde yerlesik sirketlerce yurt iginde ihrag edilen borglanma araglarina ve yurt disinda ihrag
edilen Eurobondlara yatirim yapilabilir.

b) Yabanci Ortaklik Paylar: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin ortaklik paylan dahil
edilebilir. Fon portfSy yoneticisi uygun gérdiigti durumlarda Fon'un genel stratejisine uygun olmak
kaydu ile 2.9 maddesinde belirtilmeyen iilkelerim paylarina yatirim yapilabilir.

¢) Depo Sertifikalan: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi itlke diginda bir borsada islem
gormek isteyen sirketlerin paylarini dayanak alan ve ortaklik paylan gibi islem gdren bir yatirm
aracidir. Amerikan Depo Sertifikasi (American Depository Receipt - ADR), Amerikan sermaye
piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasinin yabanci ortakltk paylarini temsil etmek
lizere qikarttifs varhiklar olup, ortaklik paylarinin aslh yabanc: iilkedeki bir saklama kurulusunda
muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri ortaklik paylar ile degistirilebilirler. ADR ler, ABD
piyasalar: ile birlikte es zaman olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag ediliyor ise bu halde “Global
Depo Sertifikas: (Global Deposiyory Receipt - GDR)” ofarak adlandirilr.

¢} Yabanci Kira Sertifikalar: 2.9 maddesinde belirtilen tlkelerin kamu otoriteleri veya bu
iilkelerde yerlesik sirketlerce yurt iginde veya yurt diginda ihrag edilen yabanci kira sertifikalarina
yatinim yapilabilir.

2.9, Portfsye ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik). Fransa, Almanya. Japonya, Belgika,
Avusturya, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyetl, Kanada, Avustralya, [svigre, Malta, Liiksemburg,
Norveg, Ispanya, Hollanda, halya, Singapur. Finlandiya, Danimarka, Hong Kong. Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili. Endonezya, Israil, Giiney Kore,
Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumburiyeti, Cin, Meksika. Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afrika. Ukrayna, Uruguay. Venezuela, Vietnam, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu iilkelere bagl devletlerde kurulu yabanci fonlarin
katilma hil edilebilir.
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/*JQE Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden variikiarin dahil edilmesi halinde,
4R

tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayicr kurulug nezdinde saklanan sermaye
piyasas: araglarindan, yatirimci tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii
igeren dzellikteki borglanma araglari fon portfdyiine dahil edilebilir.

Portf5ye dahil edilen yapilandinlmig yatirim araglarinin se¢iminde Yatirim Fonlarina iligkin
Rehber'in 4.1.2.1 ve 4.1.2.2. bolimlerinde yer alan agagidaki esaslara uyulur.

Portféyde yer alacak yapilandinlmis yatirim araglarinimn;

i. Fonun yatinim stratejisine ve risk yapisina uygun olmass,

ii. Ihraggisinin ve/veya varsa yaurim aracinin, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde
bulundurulmas:,

iii. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayte1 kurulus nezdinde saklanmasi

gerekir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirm araglarina iligkin olarak yukarida belirlenen
sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten. Turkiye'de ihrag edilmis vapilandinilmig yatirim araglarimn;

i. thrag belgesinin Kurulca onaylanmis oimas:,

ii. Fiyatinm veri dagitim kanallar; vasitasiyla ilan edilmesi.

iii. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Fimansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri
gergevesinde gergede uygun degeri iizerinden nakde déniistilriilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmas

zorunludur,

[Il. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatmumctlar Fon'a yatnm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: digiiglere bagli olarak yatiimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirmeilar g6z Gniinde bulundurmaldur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeks!i finansal araglara dayal tiirev
sbzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlart. ortakik pay: fivatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran: Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde pivasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder,

'If h\larmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'ug maruz kalacad: zarar
olasth#inr{fade etmektedir.
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¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde buiunan ortakhk paylarimn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kar Pay: Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya (kira sertifikast vb.) dahil edilmesi
halinde, sz konusu varliklanin degerinde piyasalarda vasanabilecek getiri oranlan
degisimleri nedenivle olusan riski ifade eder.

d- Krymetli Madenler Riski: Fon portfoviine kiymetli madenler veya kiymetli madenlere
dayali sermaye piyasas: araglan dahil edilmesi halinde, kiymetli maden fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfsyiin maruz kalacag: zarar olasilidint ifade
etmektedir.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon porifoyiine emtiava dayal: tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde, s8z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyie
olusan riski ifade eder.

2) Karyt Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iylemlerinde oraya gikan aksakliklar
sonucunda $demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirilememest halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfSyline tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegsmelert), sakh tirev arag, swap stzlesmesi. varant, seriifika dahil edilmesi, ileri valdeld
tahvil’bono ve alun alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirim: ile baglangig yaturimuun tizerinde pozisyon
alinmas) sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullamilan sistemnlerin
yetersizligi, basarisiz ydnctim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yan:
sira dogal afetler, rekabet kosuilart. politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) YoRunlagma Riski: Belli bir varlifa ve'veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhiin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal variifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedenivle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paytarimin satildig) donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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10) AciEa Satis Riski: Fon portfoyii icerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing karsilig: ve/veya dogrudan agiga satts imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tlrev araclar Gzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliiiklart arasinda, isleme
konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhhik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fivatindaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlemektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta: risk élgiimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktdriini ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gbre degisiminin 6lgiislidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degigimin opsiyonun ftyatinda olugturdugu degisimin 6lctisidur.

13) Yapilandinlmis Yaurim / Borglanma Araglar: Riskleri: Yapilandirilmig Yatmim ¢
Borglanma Araglarinin degeri ve ddnem sonu getirisi faiz Gdemesinin yaninda dayanak varhgin
piyasa performansina baghdir. Yapilandirdmis Yaurim / Borglanma Araglarinin dayanak varliklar
izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatirimer vade
sonundz hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansia orantil olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutart nominal degerden daha diisiik de clabilir.

Bununia birlikte, Yapilandiriimig Yatirim - Borglanma Araglarinin glinliik fiyat olusumundz
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilmis Yatieim ¢ Borglanma Araglarimin giinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla birlikie Yapilandinlmis Yatirim /
Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmig Yatinim 7 Borglanma Araglar: yatirimt vapilmass halinde karg taraf riski de
meveuttur. Kargi taraf riski, ihraggr kurumun Yaurim ¢ Borglanma Araglarindan kaynaklanan
yukiimliiliklerini yerine geticememe riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlmis Yatrim ¢ Borglanma Araglart yatrimlarinda ibraggimin veiveya
varsa yatirtm aracinn Fon Tebligi*nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas:
kosulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldi@: deger arasindaki fiyat farklihg degisimini ifade etmekiedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfsyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapifan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gisterecegdi degisim riskini ifade etmektedir,
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madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacag: zarar olasihgin ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin di¢limiinde kullamilan ydntemler sunlardir:

Fonun yatnim stratejisi ile yaurim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olusturulmustur,

Piyasa Riski: Risk Ydnetimi Birimi, piyasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD"™)
seviyelerine dayall bir ex-post (ge¢mise dayali-gergeklesmis) risk modeli aracthigiyla
degerlendirmektedir. RMD, fon portfSy degerinin normal piyasa kosullart altinda ve belirli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en visksek zarar belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir,
tarihsel yaklasim yntemi kullanilarak hesaplanir,

RMD, %99 guven diizeyinde, 20 is giiniiik elde tutma siiresi varsayimi alunda hesaplama
yapilir. Hesaplamada en az 250 i giiniinii kapsayacak sekilde g8zlem siiresi belirlenir. Bu seviyenin
12 ay boyunca gbzlenen RMD nin %85 ini astig) tiim hallerde bu durum derhal Ynetim Kuruluna
ve lcra Kurulu Bagkami'na bildiriimektedir. $6z konusu agimlarda fon portfyii gdzden gegirilmekte
ve fonun yatinim stratejisi tekrar degerlendirilmekiedir ve agimin giderilmesi icin pivasa sartlarinin
uygun olmasi halinde bir haftalik siire zarfinda marjinal RMD'si yiiksek olan yatirim araglar
portfdyden gikarilacakur. Buna ek olarak, RMDye dayali ex-ante (gelecege yonelik-bekienen) risk
modeli de piyasa riski Slglimiinde kullaniimakia olup. sonuglar risk yinetimi birimi tarafindan
glinluk olarak kontrol edilmektedir. Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha tyi
degeriendirilebilmesi amacryla aylik stres testleri gergeklestirilmekte ve sonuglar Ydnetim Kuruluna
raporlanmaktadir.

Likidite Riski: Risk yonetimi birimi, portfoylerde yer alan pay senetlerinin likidite riskinin
kontrollerini 6zel bir Bloomberg yazilimi kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir menkul
kiymetin sadece %10 nunun alinip satilabilir oldugu disiinilerek, son 20 glinlik ortalama iglem
hacminin dikkate alinmasina dayanir. Her bir portfoyiin tahvil bileseninin likidite hesabinda ise
“UBS Delta” isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas almmaktadir. Bu skor degerlerine
gesitli veri tabanlarindan alinms likidite géstergeleri dahil edilir.

Kargt Taraf Riski: Borsa dist tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmesi) ve swap
s6zlesmeleri ile diger sdzlesmelere iliskin karg: taraf riskinin hesaplanmasinda: Finansal Raporiama
Tebligi'nin 9. maddesi cercevesinde. TMS/TFRS hiikiimlerine uygun olarak takip yapilir ve
pozisyonlarin anhk olarak hesaplanan piyasa degeri gilnlitk olarak dikkate alimir. Tek bir ihraggi
kurulusa ySnelik kars: taraf riski borsa dis1 sézlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplam seklinde
hesaplanir.

Opsiyon sbzlesmelerinde Black&Scholes modeli kullanilarak glinliik olarak hesaplama
yapibr ve bulunan deger piyasa degeri olarak kabul edilerek karsi taraf riski hesaplamasi yapilir.
Stzlesmenin karg: tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat pivasa degeri olarak
kabul edilir ve karg: taraf riski hesaplamasinda dikkate alinr.

Operasyonel ve Yasal Risk: Operasyonel risk, kullantlan sistemlerin yetersizligi. basaristz
y&netim, personclin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yan sira dogal afetler,
rekappeROsulim, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler kaynakh of®TF. Yasal risk ise,

& 2 gy &7 $fiklerden olumsuz
Janan riskler, Risk

jFtepe Mah, Biyukdere Cagtie-
PRski Residence Astona B Kule Ka :9
%41ST. Tel, 0212 244 62 00 Fax-244 54k
Zincirikuys VD.: 396 D13 9047
Mersic No' 0396-0139.0470-001 3
T.c S.6l N0 05185 ony - STETNAL L com

1327




YOnetim Birimi ile Teftis Birimi tarafindan koordineli olarak takip edilmektedir. Riskin kaynaklari,
sonuglart ve alinar. &nlem|ere Teftis Birimi tarafindan hazirlanan yillik denetim raporunda yer verilir
ve Yénetim Kurulu'na sunulur.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi baktmindan yatim kisitlaninin ilgiti
mevzuat, tebligler, sdzlesmeler, Yatrim Komitesi kararlarina ve dahili ilgili mevzuata
uygunlugunun kontrolli ve gizetimi Sirket I¢ Kontrol Birimince yerine getirilir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden: borsadan veya borsa disindan, riskten korunma
ve/veya yatirim amaciyla diviz, faiz. pay senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve sermaye piyasasi
araglan iizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sGzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli: tahvillbono ve aftin alim iglemieri ve diger herhangt bir
yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle
fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi bulunmaktadir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgimiinde Rehber'de belirlenen esastar
cercevesinde Mutlak riske maruz deger (RMD) ydntemi kullamlacakur. Fonun mutlak riske maruz
degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz. Portfdye dahil edilen kaldirag yaratan isglemlerin
degerlemesine iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi ve Yatnm Fonlarina liigkin Rehber'de
belirlenen esaslar uygulanir. “Kaldirag yaratan iglemler™ nedeniyle maruz kalinan agik pozisyor tutar:
fon toplam degerini asamaz. Risk Ynetimi Birimi 'nce yapilan kaldirag islemlerinin limiti asip asmadig)
glinliik olarak kontrol edilir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasitan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %200 dir.

3.6. Fon portftyline alinan yapilandirilmig yatinm araglarinun sakli tirev arag niteligi tagiyip
tagimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapitandiriloms yatieim aracinin sakli tirev arag niteliginde
oimas! halinde, risk dlgiimiine iligkin olarak Rehber de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGE

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir,

4.2. Portfoy Saklayicise'nin. fon portféyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank*in erisimine imkan saglanur. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'min yukiimlilik ve
sorumlulugu devam eder,
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edilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfsy Sakiayicisimn ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amac da dahil olmak (izere haczedilemez. Bizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varlikiarin saklanmasi veiveya kayitlarin tutulmass,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve 1akibi. kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatnta belirtilen diger
gorevlerin yerine getiriimesinden sorumiudur. Bu kapsamda. portfsy saklayicisy;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylartnin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tlizigti hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiztig,
izahname hilkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasmi,

¢) Mevzuat ile fon ictiziigh, izahname hitkimlerine aykiri olmamak sarliyla,
Kurucw/Yénetici'nin talimatlarinm yerine getirilmesini,

¢} Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigi. izzhname hitkiimlerine uygun olarak
kullanilmastn,

e} Fon'un varhik alim satimlarinin, portfSy yapisinin. islemierinin mevzuat, fon igtiizigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlodir.

4.5. Portfoy saklayicisi

a) Fona ait varliklarin ayri ayn, fona aidiveti agikgaz belli olacak, kaytp ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varlikiar, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.2) Porfby saklama hizmetini yiiriiten kurulug. yikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu™dan. Kanun ve Saklama Tebligi hikkimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep ctmekle yikiimludiir. Katlma pay! sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki sakhdr.

b) PortfSy saklavictst, portfsy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

) PortfSy Saklayicist. Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yiiklimliliklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg sorumludur.

4.7. Portfy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigticiimas:, potansiyel ¢ikar catismalarmm diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Gnlenmesi, &nlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatmmeilanina agiklanmasi
ay: alim satimina

kaydi a-portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kan 3.7
aragflik k @4-3 Kurulca uygun goritlecek diger hizmetleri verebilir.
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4.8. Portfoy saklaywcisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinim ortaklig: ile yapar.

4.9. Portfoy saklay:cisi portfoy sakiama hizmetini viriitirken karsilasabilecegt ¢ikar
gaugmalarinin tanimlanmasini. Snlenmesini, ydnetimini. gdzetimini ve agiklanmasint saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimlidiir.

4.10. Kurucu'nun igiinci: kisilere olan borglart ve yiikiimliiliikleri ile Fon un aym {i¢ilncii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus. yikiimlitliiklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfy Saklayicist da Kurucu'dan. Kanun ve
Saklama Tebligi hitkimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini tzlep etmekle
vikiimlidtr. Katima pay: sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayictsina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi portfsylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynakianan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. PortfSy Saklayicisi. Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yuikiimliliiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karst sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sézlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hikimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1."Fon PortfSy Degeri". portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is gilnil itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve izleyen is giini fivat agiklanir, katiima paylaninin alim-satim
yerlerinde ilan edilir. Degerleme giniiniin tatil olmas: durumunda. bir §nceki is giniinde degerleme
yapilacakur.

5.3. Savas, dofal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, porifoydeki
varhikiarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢tkmas gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarta ilgili olarak KAP'ta agiklama

yapilir.
i:xlb Q‘iﬁq‘;arall maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygug gt
lar A5 ay .?egerleri hesaplanmayabilir ve katilma pavlarinin
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5.5. Portfoydeki varliklarin degerienmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu vinetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar agagidaki gibidir:

Yabanct para (TCMB tarafindan bilgi amaglt vayimlanan déviz cinsi dahil) cinsinden
varliklar TCMB'nin yayimladig: kurlardan degerlenir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan
edilmeyen déviz cinsleri ise Bloomberg'de (15:30-15:45) ilgili para birimi icin agiklanan doviz alig
kuru ile degerlenir.

1) Borsa Dig: Tiirev Ara¢ ve Swap Sozlesmeleri
Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi) ve swap
sézlesmesinin degerlemesinde giincel fivat kuflanilir.

Opsiyon sBzlesmelerinde giince! fiyat kars: taraftan ahinan fiyat kotasyonudur. Forward ve
swap sdzlesmelerinde glincel fiyat kargi taraftan avni vade ve ayn! yonde alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullaiimak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmad i durumiarda ve

- Karg tarafian fiyat kotasyonu alinamadid durumlarda:

Opsiyon sbzlesmeleri igin Bilack&Scholes modeli. forward ve swap sGzlesmeleri igin
Bloomberg ekranindan alinacak swap point ve ilgili sézlesmenin degerleme giiniinde vadesine kalan
glin sayts1 dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat degerlemede kullanilir.

2) Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri. vade sonuna kadar islemin gergeklestirildigi faiz
orani kullandarak i¢ verim oran: ile degerlenir.

3) Yurt dipt borsalarda islem goren borglanma araclan ve kira sertifikalan: islem
gordiikleri yabanci borsalarda: Tilrkiye saati ile 17:00°da ilgili menkul kiymetin, Bloomberg
ckraninda yer alan BVAL sayfasindaki agirtikhi ortalama fiyatlarmin ilgili yabanci paranin TCMB
doviz alig kuru ile garptimasi suretiyle degerlenir.

4) Yabanc piyasalarda islem géren ortakhk paylan, yabana yatinm fonu, borsa
yatirim fonu ve serbest yatirim fonu katilma paylan ile yabanc yatirrm ortakltklar paylarmin
degerlemesinde; degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagmum ckranlarindan TSI 16:30  17:00
araliindaki alis fiyats ile sates fiyatinin ortalamas: kullanihr. Degerleme tarihinde ilgili borsada
iglem girmemesi halinde ise son islem tarihindeki degerleme fiyau kullanilir.

5) Borsa disindan fon portfoyiine dahil edilen yabanci bor¢lanma araclar, eurobond
ve yabanci kira sertifikalannm degerlemesinde; Bloomberg veri dagium ekranlarindan TSI 16:30
— 17:00 aralifindaki ahs fiyat: ile satis fivatinin onalamas: elde edildikten sonra {(temiz fiyat), fon
fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat
kullanihr. Bu hesaplama, tam is glinii olmayan giinlerde sz konusu kiymetin iglem gérddgi son
islem giinilne ait kapanis fiyat: (temiz fiyat) kullanilarak yapilir, Kotasyon bulunmamasi durumunda
ise degerlemede kullamfacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi i§ giiniine ic verimle
ilerletilmesiyle elde ediiir,

_%}_,!apllpndmlmls Yatinm Araclan
3 ﬁwsine uymak kaydiyla portfove dahil edilen yapiland
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yapilandinimig yatirnim araglan igin fivatinin veri dagitim kanalian vasitasiyla ilan edilmesi halinde
bu sart aranmayabilir,

Yapilandirdmis yatiim araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir. ilgiti
kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gecmemesi halinde nitelikli
yatirimcilara arz/halka arz fiyati) kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagiim kanallar,
aracihigiyla fiyatt ilan edilen yapilandirtlmig yatirim araglar: igin degerlemede giincel fiyat kullanilir.
Borsada islem gmmeyen ancak veri dagitim kanallar) araciligryla fiyati ilan edilen yapilandinlmg
yatrim araglar: i¢in deperlemede giincel fiyat kullantlir.

7) lleri Valorlii Tahvil ve Bono islemleri

a) lleri valorli ahinan Devlet I¢ Borglanma Senctleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS lerin arasina dahil edilmez. lleri valorli sautan DIBS ler ise valsr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alm ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem sbzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) fleri valdrli sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yéntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (<), satig ise negatif () bir deger olarak portRy degeri tablosuna yansir. Ayn
valdrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de saus yapilmus ise portfy degeri tablosunda her
iki iglem ayni degerde fakat ali islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtigr pozisyonu ters islemle kapatmis otan fonlarda bu islernler portfsy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir,

c) lleri valorlii islemlerin degerfemesi ise asagidaki formiile gire yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri / (1+Bilesik Faiz/] 00)(vkg/363)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS 'ta valor tarihi iglemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin afirlikl; ortalama faiz oran. yoksa degerleme giiniinde BIASta aynt giin valdrli
gergeklesen islemlerin agirliklt ortalama faiz orani. yoksa en son ayni giin valtrli olarak islem
gordiign giindeki aym glin valdeli islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): ligili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.

8) fleri Valbria Altn islemleri

[lert valdrlit altin islemlerinde BIST Kiymetii Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasas: gtinlik
biiltenindeki fiyat baz alinir, Fiyat bulunmadi) takdirde. T+1 giiniinde islem yapilan glinkii islem
fiyati ile degerleme yapilr. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas
durumunda, degerleme, yapilan islemlerin agirlikh ortalama fiyat ile yapihr. T+2 ve daha ileri
valorli istem yapimasi halinde valor tarihinde bitlten verisi bufunmamas halinde iglemin vaitr
tarihinden daha yakin va¥rdeki bilten verilerine bakilarak, islemin valér tarihine en yakin fiyat baz
alinarak degerleme yapilir.,

%lgmda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esgslara uyulur:
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Kurueu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa digi tisrev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmesi), forward ve swap sdzlesmelerinin “adil bir fivat™ igerip igermediginin
kontroliinde asagidaki esaslara uyulur:

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyar arasinda olusmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y®netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25
olarak belirlenmigtic. Muhtemel farkin kabul edilebilir sevivesi olan %25 seviyesinin agilmas)
halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karss kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat
1yilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst
kurumun kullandig hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Karg1 kurumdan alinan son
fiyatm da belirlenen limitin diginda olmast durumunda. Yénetim Kurulu'nun vazili ve gerekgeli
karar ile alinan son fiyat iizerinden islem gerceklestirilir.

Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gerceklestirildigi fatz oram
kullanilarak i¢ verim orant ile degerlenir.

l1gili sézlegmelerin faiz oraniarinin borsada olugan ayn vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
vadedeki agirliklt ortalama faiz oranina esit olmas: esastir. Borsa diginda gerceklestirilen ve takas
islemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete'de fiyati yayimlanan borglanma araglar: isleme konu olacak ve Resmi Gazete'de
yayinlanan fivatlar izerinden defierlemeye tabi tutulacaktir.

Forward ve swap isleminin spot kurunun Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir
veri saglayicilarin islem saatinde yayinladigis en disik en yiksek spot kur bandinda olmasi
gerckmektedir,

Vadeli kur ile spot kur arasimdaki farka forward veiveya swap points denir. lglemde
kullamlan forward ve/veya swap points'in ayni islem kuru ve islem vadesi igin adil ve tarafsiz
kurumiarin kotasyonlari kullamilarak hesaplanan alig-satis forward veveya swap points bandinda
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracilif ile yaptlir.

Opsiyonlarda fiyat kontrolii. Bloomberg ve glivenilirligi test edilmis benzer veri
saglayicilanin opsiyon degerleme (Options Valuation) ekranlar aracihifiyla ile hesaplanan fiyat ile
karsilastirilarak yapilr.

Bu kapsamda, s5z konusu varliklarin “adil bir fiyat™ igerip icermedigine iliskin
degerlendirme, Risk Yénetim Birimi tarafindan gergeklestirilecektir. Ayrica I¢ Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Bu kapsamda,

- Forward iglemler; dayanak varligin spot fiyat baz alinarak teorik fiyat hesaplanir. Spot fiyat
i¢in deperleme giinil itibaryla;

i. Dayanak varlifin d3viz olmast durumunda. TCMB déviz alig kuru.

il BIST Pay Endeksleri igin, ilgili endeksin en gitnce! seans kapang degeri,

it Dayanak varligin ihragg1 pay: olmasi durumunda, ilgili payin en giincei seans kapanis

degeri, o
T
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Bulunan spot degerler; degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina kargthk gelen TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhigin déviz olmasi durumunda ise
Bloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point™ kadar) ilerletilerek teorik fiyata ulasilir.

- Swap islemleri;
i Faiz ve enflasyona dayah swap islemlerde swapin sabit kisminin degeri kullanilarak,
il. Kura dayali olanlar kur kisminin nosyonel degeri kullanilarak teorik fiyata ulagilir.

- Opsiyon sdzlesmelerine iligkin olarak ayrica:

Veri saglayici veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluslar tarafindan elde edilip
belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda “implied™ aksi halde “historical™) degerleri
kullanilarak ve Black&Scholes ya da uygun olan diger yontemlerle teorik fivat hesaplanacaktir.
Hesaplanan bu teorik fiyat. adil fiyata iligkin yapilacak kontrollerde kullanilir,

- Ikraz igtirak senetlerine iliskin olarak ise teorik fiyat ~l¢ Verim Orani™ ydntemi ile
bulunacaktir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylari sadece Gnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan ~Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacagi
nitelikli yatinmer vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 18.10.2022 tarihli yaz: ile Kurul'a
bildirilmistir.

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet paytn nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip

eden giinlerde fonun birim pay dederi, fon tplam degerinin katilma paylarinm sayisina
b&linmesiyle elde edilir.

Fonun satis baglangig tarihi{®/1%./2022"dir.

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslari

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi'nin acik oldugu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati

fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Vil .9,
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nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fivatina 2520 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay bedelierini iskem giini tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsii edilerek. bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat:
agiklandiktan sonra hesaplanur.

Pay alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o gin igin o glin i¢in vatinmenun 8zellikle
nemalandiriimama tercihi beyan etmemesi halinde, talimatin gerceklesme tarihine kadar yatirime
adina ters repo ve/veya Azimut PortfSy Para Piyasas: Fonu'nda {PPZ) nemalandirilmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma pay1 alminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatrimeilarin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugiu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katitma pay: satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'mun agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan soara verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinti yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satrm Bedellerinin Odenme Esaslan
Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Pivasasi'nin actk oldugu giinlerde saat
13:00°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem gliniinde, iade

talimatinin BiST Pay Piyasasi'nin acik oldugu giinlerde saat 13:00"dan sonra verilmesi halinde ise.
talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giniinde vatimmc:lara ddenir.

lade talimatinin verildigi giinden 6deme guniine kadar gecen siirede BIST Pay Piyasasi acik
olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin oimasi durumunda (katilma payr satm
talimatinin yerine getirilecegi glintin yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda); 6deme.
pay piyasasi takas islemlerinin ger¢eklesmedigi giin sayisi kadar ertelenir.

6.5. Alim Sattma Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi yalnizca Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir.

VII. FON MALVARL](_'}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarliindan Karsilanan Harcamal

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer aimaktadur.

shizmetleri igin 8denen her tiirlii iicretler,
¥ qrfﬁ. kde ¢evrilmesi ve transferinde denen her tiirlii rresim ve komis,

,‘}: 3 n kredNerin faizi,
¢ 8 )2 : ORTFOY YONE
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4) Portfoye alimlarda ve portfsyden satimlarda &denen aracilik kom isyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru Gizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yénetim itcreti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bafimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim wilt esas alinarak iiger ayhk dénemlerin son i glintinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kuru) ticreti,

10) Esik deger giderleri,

I1) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali mihilr, argivieme ve kullamim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalar nedeni
ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas zorunlu defierlere iliskin noter onayi giderleri,

15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (LE] Kodu).

16) Serbest fonlarin ve yatinim fonlarinin portfye dahil edilmesi halinde varsa bu fonlar igin
Odenecek performans iicretleri,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin ginlitk %0,0004027 (mityondadéntvirgiilsifiryirmiyedi) [yvilik
yaklastk %0,1470] (BSMV dahil) olusan bir yonetim Gereti tahakkuk ettirilir, Bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Kurucu'ya ddenir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklann Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracibk Islemleri icin Odenen Komisyoniar

Fon pontfoylinde yer alan vartiklarin alim satimina Is Yatirim Meokul Degerler A.S.
(Eurobond, Yerli/Yabanc: her turlii borglanma aract ve kira sertifikast, Yerli/Yabanci ortaklik pay:
ve borsa yatirim fonu), BCP Securities LLC (Eurobond. Yerli/Yabanct her tiirlii borglanma arac)
ve kira sertifikasi), Deutsche Bank A.S. (Eurobond. Yerli/Yabanc: her tirlii borglanma araci ve kira
sertifikasi), Credit Suisse istanbul Menkul Degerler A.S. (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii
borglanma araci ve kira sentifikasi), Adamant Capital LLC {Eurobond. Yerli/Yabanc her tiirlil
borglanma arac1 ve kira sertifikasi), Barclays PLC (Eurobond, Yerli/Yabanc: her tiirlii borglanma
araci ve kira sertifikasi ve borsa yatirim fonu ) aracilik etmektedir. S8z konusu aracilik islemlerinde,
Barclays tarafindan gergeklestirilen islemler igin uygulanan komisyon orani %0,005 (yiizbindebes):
Is Yaurim Menkul Degerler A.3. tarafindan gergeklestirilen islemler igin uygulanan komisyon
oranlan asagida yer almaktadir. Diger araci kurumlardan fi yat hotasyonu alinmakia ve komisyonlar
bu fiyatlar igerisinde yer aimaktadir.

is Yatmm Menkul Degerler A.§. tarafindan gergeklestirilen islemler iin uygulanan
komisyon oranlar: ( BSMV Haric ):
1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:
Kesin alim satim komisyonu: %0,005 (yiizbindebes)
Ters repo komisyonu: 260.001 (yiizbindebir)
2) Borsa Para Piyasas: [slemleri:
rsa Para Piyasas: Islemleri (1-7 glin): %0.003 (yiizbindeii)
e .ao ra Piyasasi Islemieri (7 giin iistil): %0.000905 (milyordega
7 3y emyleri:

. ‘ _ 7

:f o Endek:x: %0.05 (onbindebes) ZIMUAPOR ;
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VIOP Ddviz: %0,02 (onbindeiki)
4) BIST Hisse: %0,01 {onbirdebir)

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak. iger ayltk dénemlerin son is giiniinde Fon'un
net varhk degeri lzerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfyiinden karstlamir,

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsi ye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarin katima pay ihrag giderleri hari¢ olmak dzere, Semsiye Fon icin yaptimas) gereken tiim
giderler $emsiye Fona bagl: fonlarin toplam degerleri dikkate aiinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden karsilanir,

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhigindan karsilanan tahmini giderlere iliskin bilgilere asagida yer verilmistir.

Fon’dan kargilanan giderler %

Yénetim iicreti (yilik) 0.1470

-Kurucu %100

Saklama iicreti 0.07
| Diger giderler (Tahmini) 0.20

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar gosterilen katilma paylarinn satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiiri Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderleri 5.000
| Diger Giderler 10.000
TOPLAM 15.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Istetmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agistndan: 5520 saytl) Kurumiar Vergisi Kanunu nun
53'inci maddesinin | numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca. menkul kiymet yatirim fonlarimin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portféy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlann Vergilendirilmesi
isi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Pi

etler yatirtm fonlarindan hisse senedi yodun fo
lerinin Ygili oldugu fona iadesinde %0 oraminda gelir verg

$as! Kanununa gore
igjne sahip fgnlan
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Tebligin 24 Uncli maddesinin beginci fikras! hiikiimleri sakl kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinlik olarak gerekli olan sartlan
saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun. vatirimcilarin ve'veya yatirim fonu
katilma payr abm satimimi yapan kuruluglarm tabi olacagi tim yiikéimliiliklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicist miiteselsilen sorumludur.?

KVK nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mikellefler ile miinhasiran menku!
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger arus: kazanglan elde etmek ve bunlara
bagli haklars kullanmak amactyla faalivette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa
gdre kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakiiklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Malive
Bakanhginca beiirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.?

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon kanlma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitetikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellefkurumlarin Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig) olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir vildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altine)
paragrafi kapsaminda vergi Kkesintisine tibi mtulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsiicileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA {LGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap disnemi Fon'un kurulus tarithinden
baslayarak o yithn Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimliilugungn bulundugu ilgili hesap
d8neminin son giind itibariyla hazirlanan finansal tablolar bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla &zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarint. ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is glinii son bildirim tarikidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonur risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
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biigilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulastimasi miimkiindir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte. bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasint 1agiyan bir yazt ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iliskin ybnetim kurulu kararina
baglandi2: tarihi izleyen altinct is giinli mesai saati bitimine kadar KAP'ta aciklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 is giini icerisinde katilma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfby raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agikiandiktan sonra, Kurucu nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil sireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporiar aymi zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay! satigt
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7, Yatrimecilsnin yatnim yapma karani etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.. 1.1.2.1., 11, HL.VSS, V56, VI (65.
maddesi harig), VII.7.).(aracihk komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu bdliimlerindeki
degisiklikier Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yaptlacak izahname degisiklikieri yiirarliige
girig tarihinden en az 30 glin dnce katiima pay sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
Izahnamenin diger bdlimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayt aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve vyapilan
degisiklikier her takvim yih sonunu izleyen alu is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Fon portfyiine dahil edilen yaptlandirilmig yatirim araglarinin genel Szelliklerine iliskin
bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP"ta aciklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlesme tarihini takip eden is giinit iginde stzlesmenin vadesi. faiz oran. kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokmanlarinda bir stire $ngériilmus ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinit aldiktan sonra altt ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmest.

- Kurucunun mali durumunun tazhhiitlerini hargtlayamayacak kadar zayiflamas,. iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yitkiimliliiklerini kargilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yaurimcilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

s'-}"iﬁ'ﬁiﬂ;‘;ﬁ{é\crmesi hafinde fon portfSviinde yer alan variiklardan borsada islem gorenler
4
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10.2. Fon mal varlig. ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagwihir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma
pay sahiplerine 6deme vapilabilir.

10.3. Tasftye islemlerine iligkin olarak, Kurucu ' nun Kurul'un uygun gbriigiinit ald:ktan sonra
6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmem is
katilma paylarinin bulunmas: halinde. katiima pay sahiplerinin satiy talimati beklenmeden pay
satiglan) yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katlma pays alim satimy yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatirmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gbritlen diger
sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payt ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay ihrac edifemez ve geri alinamaz.

16.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfy
ybnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfsy Saklayicisintn mali duremunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas., iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhiginy Kurul
tarafindan uygun gétiilecek baska bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi zerine, Fon adimin Ticare: Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XL  KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

IL1. Kurucu ile katilma payt sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hikim bulunmayan héllerde 1171201} tarihli ve 6098 sayilr Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincéi maddeleri hiikimleri kivasen uvgulanir.

11.2. Fon, yatiim yapug: finansal araglardan elde edecegi gelirin bir kismim yatirime larina
yilda iki kez temettii adi alunda &deyebilir. Temetti Sdemeleri Kurucu nun ybnetim kuruly
tarafindan Fon'un portfSy kompozisyonu ve piyasa sartlar dikkate almarak Snceden ilan edilecek
tarihte, yine dnceden ilan edilecek oran nispetinde vapihr. Yatrimcilara yapulacak temettii Sdeme
tutariari; yonetim kurulu tarafindan belirlenecek temettii oranimin fon toplam degeri ile ¢arpim
ydntemi ile hesaplanir. Yapilacak temettii 6deme 1utariarinin hesaplanmasinda; yilin ilk alti ayhk
dbnemine iligkin temettii ddemesi igin Haziran avinin son ig giinil, yilin ikinci alt: aylik dénemine
iligkin temettii Sdemesi iin ise Aralik ayinin son is giinii temettii dncesi fon toplam degeri dikkate
ahnr,

113, Katlma paylan mugteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMAS] VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, fon izahnamesinin KAP'ta yayimini takiben izahnamede belirtilen

usul v ﬁi"- esgevesinde nitelikli yatinmeslara sunulur.
*A L 0 . L
12,2, _Fon, kalma paylar: sadece 8nceden belirlenmis kisi veya ki) 350
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fon olarak adlandirilan ~Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarinm tahsisli olarak satilacags
nitelikli yatinmer vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 18.10.2022 tarihli vazi ile Kurul’a
bildirilmistir.

12.3. Katilma paylan karsihig yatwimeilardan toplanan para. takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemiere yatirilie.

Jzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

16.11.2022
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