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Azimut Portfoy Yonetimi A §. tzrafindan 6362 savih Sermaye Pivasast Kamuminun 52 ve 54
maddelerine dayamibarak, 13/042015 tarihinde Istanbul 1 Ticaret Sicili Memurludy 'na 205145 si7]
mumaras: altinda kaydedilenck 17/04/2015 tarih ve 8803 savih Tirkive Ticares Sicili Gazeeasinds
ikmdihnﬁzhmﬁMyYﬁmﬁnﬁAS_&nScpdiSmﬁycFommwmimhm
hitkiimlerine ghre yonetilmek fizere olugturulacak AZIMUT PORTFOY EMTIA FON SEPETH
FONU kanima paylarmm ihracma ifigkin bu zahname Sermave Pivasas: Kurulu tarafindan /.
tarihinde onaylanmisr.

izahoomenin omytenmas:, zahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffiln
anlamna geimeyocei gibl, izabnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

Ihrag odilecek kanima paylonma iliskin yatmm karerisn izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonctimi A_S. nin (www.azimutportfov.com) adresli rasmi
internet sitesi ile Kamuyu Awdinbtma Pltformu (KAP)'nda (www kap orgtr) yayimlanmuster.
[zahramenin nerede yayimlandsd: hususunun tescili ve TTSG de ilan tarthine iliskin bilgiler
yatrmc: bilgi formunda yer almaktadir.

Fon'un yatrm stratejisi dofrultusunda | yunidiginda thrag edilen borsa yatimun fonlanna vatim
yapilmas: sebebiyle yatrmncilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katlma paylanmm alim satminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon ictiiziiFt
ve yatrime bilgi formu ile birlikee, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak vatmmcilara verilir.
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Yonetici Azimut PortfSy Yonetimi AS.

L FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon kanima pay: karsiltinda toplanan
makitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarna gore ibu izahmamenin 1L
bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi igletmek amaciyla kurulan. katilma
paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrac edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgdir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

For’un
Unvani: Azimut Portioy Emtia Fon Sepeti Fonn
Bagli Oldugu $emsive Fonun Unvani: | Azimut Portfoy Yonetimi AS. Fon Sepeti Semsiye
Fonn
Bagh Oldugu Semsive Fonun Tilrii: Fon Sepeti Fono
| Stiresi: Siiresizdir

12 Knmmmy Saklayias: Hakkinda Ge
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Unxanc Armut Portfos Yooetimi AS.

Yerki Beloasi/fleri 11 - | Portioy Yoorfich?i Fxbvetine ihsin Yefid
Belees
Tark: 12622915
No: PYSPY.7/1087

Porsgfor Sekirora o _

Umanre Turkive ks Bankao AS.

Porridy Saklama Faafiveti  Irmine | Tardh- 17.972014

IEgan Kurul Karar Tzrihi ve Numares: | Noz 227709

| Kmrscw ve Yoretici Acinet Porgfoy Yonetimi A S “nin

| Mazkez adrest ve mternet sitesi Bayikdere Cad Kempinski Residences No:127
Astorta B Kule K9 EsentepeSighi 343%4
ISTANBUL
www.azimatportfov.com

Telefon numaras: 02122446200

Merkez adresi ve internet sitesi- Is Knleleri Knle 1 Kat: 1 34330 Levent
ISTANBUL

/mww.isbank com tr
Telefon numaras:- 212316 3482

13. Kuruocu Yoreticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu Giveleri vetkili olup, yOnetim kurulu
Uyclerine ve kurucunun difer yoneticilerine iliskin bilgiler agad:da ver almakeadir-

Adh Sovad: | Garevi Son 5 Yiida Yapts: Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Gabriele Yonetim 2014 - Devam/Azimut Holding SpA/s
Roberto Kurulu Geligtirme B&lim Baskam 12 Yil
BLEI Baskan:
Filippo Yonetim 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut Group/Mali ! 18 vil
FONTANA | Kurulu Uyesi | isler Baskam
Yonetim
Giorgio Kurulu Uyesi | 2012 - Devam/Azimut Portfsy Yanetimi A.S/icra 16 Yil
MEDDA / lera Kurulu | Kurulu Bagkam
Baskani
i 2016 — Devam/ Azimut Portfy Y&netimi AS.
Abdullah | YOPSUM | /Gene] Midiir Yardimcust
Selim Rurulu Uyesi | 2015 - 2016/ Azimut Portfoy Yonetimi A.S. /Genel | 25 Yl
KUNT / o Genel Ml
Midir Yrd. i
'l “PYS Teblidi’ne uvum ce s Kurucn’nun 03.02.1999 tarib ve tALﬁ.'./ wali p Oy vOocticilidi
ivetive iliskin vetld belpesi iptsl edilerek Kurucu'ya Kanun'un 40 spla a2t inci mdddm uwyanaca
diizenlenen 12.02.2015 taril PYSPY-. 71087 sawih portfSy vOneticilsi tddliveti iskin _vetki belpesi
verilmistir.™ Y XA.{ N i (s pombw
4 % ;" . 4
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Maia Yonetim ma%-mmAZPmdemS.&~fm%323nl

YSnetim 2018 — Devam Azimun Ponfoy Yonetim AS. —~ | 23 wil

- | Kuzu Oyvesi | Genel Madar !
SALAR / Genel | 2011 - 2015 AﬁmBospbmnsgaph!Poﬁﬁy
| Madar Vonetini A'S. — Yonstim Kurul Uses — Portfoy

e

Andrea Yonctm | 2019- Devam Azimn Capital Manaeemest CEO |
ALBERTI | Kurhy Uyesi | 2507.2019 AZ FUND CIG i
|

19922007 Azimnt SGR Fon Yoneticisi

1.4. Fon Hirmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirkiye Is Bankasi A . nezdinde olustirulmus olup, hizmet biriminde
grevli fon midiiriine iliskin bilgiler 2sagdali gibidir.

Ad Gorevi Son S Yida Yaptd Isler (Yol Sirket-Gorev) | Tecrabesi
Sovada
Aydm Fon Midirl |2007-2014 Turkiye I Bankast AS. Scrmaye
Celikdelen Piyasalan B3Himi — Yannm Fonlan Operasyon -
IL Modir

2014 — Devam / Turkiye Is Bankas: A_S. Sermaye
Piyasalan BSlimii — Yanren Fonlan Operasyon -
Mudir Yardoncis:

1.5. PortfSy Yaneticileri

Fon malvarhfmm, fonun yatrwn stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecedi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasasi alaninda en az bes wilhk tecritbeye sahip
portfdy yoncticileri tarafindan, yatmme: kehine ve yatnme gikarini gbzetecek sekilde PYS$ Tebligi
dizenlemeleri, portfy ydnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyliniin ydnetimi icin goreviendirilen portfSy yoneticilerine iliskin bilgilere KAPta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www_kap.org .tr) ulasilmas: mimkiindir.

1.6. Kurucu Binyesinde Olusturulan veya Disanidan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafmsiz Denetimini Yapan Kurulus

B et P
Fon hizmet b.ﬁﬁf x 1 ¢ | Tarkiye Is Bankast A'S. N /
7 = 3

Tel:0212 244
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B Atoet siktent Azimn Poriby Yonotmi A S.
Risk Youetim sistrms Az Portfoy Yooctmi A S.
Tefss birins Azim Portly Yonctami A S.
PRSI e Azimut Portioy Yoncmi A S,

Fon'un fimamsal rzporiermin bafmsz denctimi Ganey Badwsz Denctm we Serbest
Mnkasebeci Mali Migniriik A§ tzrafindan saprimakaadsr.

IL FON PORTFOYUNUN YONETIML YATIRIM STRATEJiISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

u.m&mm@:mmmmmmmwmi
mmm&wmvsmmm@mm
yurltiimesinden sorumindur. Kumcn fona 2@ varhkler Gzerinde kendi adma ve fon hesabima
mwmqmmmmm}ambmmmmmnmp
m@.mwmmmmypmkmgim«m olmak
Gizere drgandan hizmet almmas, Korucunun soruminkidumn ontadan kaldimaz.

2.2. Fon portfyii. kolektif portfoy yoneticilifine iligkin PYS Tebligi" ndebelirtilen ilkeler ve
fonmrt&i}ﬁmdahﬂdﬁebﬂmck\wlkahakmchblig'dcwmm
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon'un yatiram straigjisi gergevesinde, fon toplam degerinin asgari %8071 devamh olerak
c:mhﬁyaxhunlcmtiaﬁ}mhrmda)zhcrdd:slcﬁmkipedcnvc}n cmtiaya dayah olan yerli
yatrmm fonlan ile yerli ve yabanc: borsa vatinm fonlanmn kanlma paylarina yatmbr.

Yatmm yapilacak fonlarn belirlenmesinde; dncelikle emtia gruplan bazmda segim vapilir
ve ilgili emtia fiyatlannm piyasa performansin: etkin bigimde yansuacak fonlar tespit edilir. Sepet
portfdye dahil edilecek fonlann yatinm temasina uygunhugunu dikkate alacak sekilde, ilgili fonlarin
veya takip cttikleri endekslerin unvankirinda emtia, kiymetli maden, altin, giimilg, petrol dogalgaz,
gazyads, benzin, endustriyel metal bakor, nikel, ¢inko, aliminvum, paladyum, uranyum, platin,
tanmsal emtia, misir, soya. soya yvad, , kahve, seker, kakao. bugday, tahil, pamuk gibi emtia
gruplarna iliskin ibarelerin yer almasi, takip ettikleri endeks ve/veya karsilagtrma Olgith
bilegenlerinin asgari %80 oranmnda sdz konusu emtialara veya emtia endekslerine dayali olmasy,
izahname ve/veya yaunme bilgilendirme dokiimanlan kapsaminda fon yatirim stratejisinin bahse
konu emtialara odakh olduguna dair agik ifadeler bulunmas: gibi kriterler dikkate alinir.

Piyasa kogullan: dogrultusunda portfSy yoneticisi tarafindan gerekli g0riildiigu taktirde,
portfoylin azami %20°si, yatirum ve/veya riskten korunma amaciyla: dogrudan diger para ve sermaye
piyasas: araglarina yonlendirilebilir. Iigili kararlarm verilmesi 2samasinda getiri beklentilerinin yam
sira fon risk istah: ve portfSydeki varliklarin volatilitesi dikkate almir.

dahil edilebilir. Ancak her
lar1 (Ttrkive de kurulan
egerinin %8071 ve fazlas:

Yabanct borsa yatinm fonu katilma paylart fon po
durumda, fon portfSyiine dahil edilen v
ve unvaninda “Yabanci” ibaresi geg
olamaz. '
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mm@mmwumm@wmmm
P2 v sermave pnasas: aractan (TEddvwe’de lamulan ve ummanmda = 12" tharesi eegen yatrmm
fonlm Ga dahil) dz fon toplemn deSerinin %807 ve fazlas: olemaz. Fon, sabanc parna ve vabene:
pmpdaphmp@maa;h—mppﬂﬂ:&mkgmmsdmb&ﬁcmr&im.

2A. Yéostici tarafindan, Foa portfsinde ver 2labilecek varbk ve ilemier icin belirleranis
2sgan ve 2zami smariamalar agiiali tabloda gBseribmistir.

VARLIK ve SIEM TURL |  Asgari®% | Azmmiv%
Emtina Daval Yatzun Fom ve Borsa | 80 100
Yatrem Fonu Katidma Pavlan ?
e Abm gimis ve knmethi madenlere | 10 60
dnah Yeli Yannm Fonuw/Borsa
Yatervm Foru Kanima Pavian
e Alm gimiiy ve knmeti madenler 490 70
haricindeli emtia tirlerine davah
Yabanc: Borsa Yatrrmm Form Katibma
Paylars - T e—
Dager Yatwen Fonu ve Borsz Yatmm Fonu 0 20
Katilma Pavlan
Ters Repo Kglemleri 0
Takashank Para Phvasast ve Yurrigi 0
Organize Para Pivasas: Islemleri
Vadeli Mevduat (TL/Doviz) ve/veya 0 10
Katilma Hesaplan (TL/DGviz) ile Alma
Daval: Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplan
Yabanci Ortakltk Paylan 0
Yerli Ortaklik Paylari Menkul Knmet 0
Yatmm  Ortakliklari  Paylan,  Girigim
Sermayesi Yatrmn Ortakhklan Payiary
Gayrimenkul Yatirun Ortakliklan Pavian |
Kamu ve/veya Ozel Sekadr Borglanma 0 20
Araclan
Kamu ve/veya Ozel Sektor Tarafindan 0 20
Doviz Cinsinden lhrag Edilen Borglanma
Araglari / Eurobond
Kamu ve/veya Ozel Sekidr Kira Sertifikalart
Alun ve Diger Kiymetli Madenler ile
Bunlara Dayah Olarak ihrag Edilen Sermaye
Pivasas1 Araclan
Varlk ve Ipotek Teminath Menkul 0 20
Kiymetler
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0
Gelir Ortakl!gl_Scnctleri (TL/Déviz) 0
Gelire Endeksli Senetler (TL/Ddviz) 0 4
0
0

8|8

8|

ol
S|

Gayrimenkul Sertifikalar

Varant/Sertifikalar B 7 10
Yapilandinilmis Yatinm Araclan 0 10




Portibye ézhil edilen satwren Sonw ve borsz vatrmm fonu kanima paviarma Hskin a2s@dakd
krzlor mvznlany

2) Tek bir foma weya bersa aatrmm fonunz 211 kanima paylannm deferi fon sepeti formmm
topizm deferinin 9.207sini 2agmaz. Bu eranm hesaplanmasmda kantma pani ahm taleplerinde.
acmalandmime emach olerzk yatram yapilan para piyasas: fonlan ve kisa vadedi borglanma amactn
fon kenhma panien Sk atmmoar

b) Diger fon sepeti fonbrma satmm vapilamaz.

<) Fom scpeti fon portidafine 2lman fon katilma paylen vera borsa xatrmn fonn kenima
paykermin savist, yaimm sapilen fomup ketlma payi savisiam 96257 2semez. Bu oranm
Whﬂhmmhmﬁmpmtﬁ;ﬁmd&ﬂcﬂﬂdigimmm;a}ammm
ahnr

d)ﬁnqmiﬁamndayazhmsahcszﬁmhmahkmbwmyk«md@aihnwpm
dederinin %010"vmn gegemer.

c)FwsepcﬁﬁmpaﬂB}fm;km:hmpapmmﬂiskinMKmhmm
hnlmmkmhmmyhrnmdahﬂeﬂmsi&sm.Yam:bamh:ﬂaiskmgémm}mm
fonlarnm katilma payten igin sz komusu sart aranmaz.

Fon portfSylerinde yer alan repo iglomine konu olzbilecek varhkbwnin rayig deerinin
%e10"una kadar borsada veva borsa drgnda repo vapilabilir.

Yabanc: yatrm araclan fon portfoviine dahil edilebilir. Ancak. fon portfSyiine dahil edilen
phammwsamayepi}mmglmfonmplmndegﬁnh%soﬂw&zhsnom

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri cergevesinde yapilacak bir sozlegme ile herhangi bir anda
portfylerindeki sermaye pivasasi araghrinin pivasa degerinin en fazla %50°si tutarmdaki sermaye
pivasas: araglanmi Sdiing verebilir. Fon portfyiinden 3diing verme islemi, Gdiing verilen scrmave
piyasas: araclannin en az %100°G karihinda Kurulun ilgili diizenlemelerinde Ozkaynak olarak
kabul edilen varliklann fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi sarnyla vapilabilir. Ozkaynagn
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

2.5. Fonun kargilagtirma Slciitii; %65 Bloomberg Kiymetli Madenler Harici Emtiatar Toplam
Getiri Endeksi (Bloomberg Commeodity ex-Precious Metals Total Return Index - BCOMXPMT) +
%25 BISTKYD Altin Fiyat Endeksi (Kapams) + %10 KYD O/N Repo (Briit) dir.

Karyilagtirma 5lciith igerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan endeksler glnlik olarak
TCMB USD alis kuruyla TL ye ¢evrilmekedir.

2.6. Fon portfyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla borsadan veya borsa disindan;
doviz, faiz, borsa yatrim fonu katilma pay:, finansal endekslere dayal tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sSzlesmeleri) ve swap sbzlesmeleri dahil edilebilir.

Araci kurulug ve ortakhik varantlan ile sertifikalara yapilan yatirimlann toplami fon toplam
degerinin %10°unu asamaz. Tek bir ihragg: tarafindan gikarilan varantlar ile sertifikalann toplam:
ise fon toplam degerinin %5 ini agamaz. .

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmg{r@\ Rehber’in ~Fon Tirlerine
Iligkin Kontrol” bagliginda yei "

.0.. 396 ¢
Mersis No:0396013904
Tic Sic. No.405145 www.azl



2.7. Portitiye borsa dgnda taraf ohman repo-ters repo SSzlegmeleri formn satrmm Strareicine
uvgm olarzk dahil edilehily. Fon portiSyimde yer alan repo ilemine kom: olebilecsk varbkirm
v deBerinm %10°nma kadar bersada veya barsa dsmdz repo vapikebilir. Borsa dsmids tamaf
ohnnnmwoﬁdaz:hﬁrk&&nmhzd@uh&nmﬁzh%w’mmsmw.
&m@mmhﬁhﬁ\&wﬁmmﬂg}ﬁmm
be&hﬁrmm@mgﬁmbmmvadc}aplsmsaﬁpm&hom&n}mh
o@m&mh&ﬁﬁ%@ommmgxmm@
&n%gﬁnﬁﬂwsﬁﬁzmmmﬁvcmmﬁnmmm
mm@ﬁbﬂgimhdghhmtc}zmmwmﬁﬁ
miiteakip bes wil srevle saklamr

&mmmm(tﬁeﬁﬂmwnpﬁwnsﬁzmlmmsﬁmwm
mmﬁmmmn@mohmkfonwmwaﬁ.w
mmﬂmwn}mmmhbﬁmmsahbomww&m
MWWMW@W@b&E}&MW&ME}a
apiklama dSnemicrinde gergedic uvgun dederi Dzerinden makde donGstiralebilir olmas zorunindur.
Aynca, borsa dig tiirev arag (vadeli iglem ve opsivon sSzlesmesi) \e swap sdzlegmelerinin karga
m&mndumhevegﬁzﬂbncmbi&msalbikmm(whm:hmmvh)ohmwﬁmn
fivat apkloma donemlerinde “giivenii’™ ve “doSrubansbilir™ bir vomtem ik dederlenmesi
zornindur.

23. Fon tophm deerinin %10%unu geymemek fizere, fon hesabina kredi almabilir. Bu
mhﬂhﬁmﬁidﬁ@mﬁvcmmmmﬂcgaﬁwmﬁKAFm
agiklanyr ve Kurula bildirilir

2.9. Portiye dahil adilen yabanc: yatrim aragkanm: tanitich genel bilgiler: Fon portiSyiine
borgluluk ifade cden wundignda thrag edilmis vabanc: menkul Kivmetler dahil edilirken
derecelendirmeye tabi tulimus borglanma araglannn alinmasi temel esastir. flgili borglanma
aracinm derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulmdurulur.

Yatrm yapilacak yabanci menkul kiymetleri ¢ikaran keruluster ve deferlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yBnetici sadlar. Yonetici Fon'a alinacak yabanci menkul
kiymetlerin tabi oldugu ilgili Glke mevzuatma gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlimalarn bulunup bulunmadiin: arastirmak zorundadr.

Fon'un yabanc: iilkelerde yanrm yapaca@ menkul kivmetlere iligkin islemler, o iike
duzenlemelerine gore faaliyet gosteren arac: kunuluslar vasttasiyla yritilir. Yabanc: borsalara Fon
admna verilen misteri emirleri ve bunlann gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis teyitler
ve benzeri yazisma ve dokiimanlar yonetici nezdinde muhafaza edilir.

Yurtdisinda thrag edilen borglanma araglanimin ve kira sertifikalaninimn tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nezdinde saklanmasy, fiyatmin veri dadtim kanallar
vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergede uygun dederi iizerinden nakde donigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlanyla. yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkindiir.

Borsada iglem gdren tim yabanc: borglanma araglaninin, borsa disinda yapilacak islemler ile
Fon portfSytine dahil edilmesi veya Fon portfSylinden ¢ikartilmas: mimkiindiir. Fon adma verilen
miigteri emirleri ve bunlanin gergeklestidine dair ilgili arac1 kuruluglardan alinmis teyitler ve /veya
benzeri yaziyma ve dokimanlar ydnetici nezdinde muhafaza edilir.

2.10. Portfbye fonun yatinm stratejisine N rsada iglem goren.
yapilandirilmig yatnm arac: dahil edil i i lapdfriimis borglanma
. ) Q
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bnhﬁmnkm&ﬁoﬁ:@omﬁ:m&yﬂi@&ﬂmkh&ﬂh}nkmmm
saklamrmas: garty aramr.
W’&Mﬁhﬁymmm&mmm}mmmm
mehmhmgomﬁ}vaai@mmhm}hﬂmm
Somm fivar agiklama d5nemierinde Fimansal Raporiama Tebhgi dizeniemeleri gerpevesinde garpade
m@iWMWnﬁhMﬂﬁﬁpohﬂﬂhmw
Wmmmmﬁihﬁm&mﬁnitnﬁﬁhhﬁﬂehmmu
olduin kabul edilen sermave pihvasas: araclarmden yatmme: tarafindan ddenen hadelin tamamemn

HL TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCDMU

Yatrmeidar Fon'a satmun sapmadan omee Fon'ke ilgili tzmel yanrom risklerini
Gegerlendimelidirler. Fon'un maruz kalabilecesi tems] risklerden kaynaklanabilecsk deSisimier
sozucunda Fon birim pay fiyatindaki olax diigislere bash olarak vatrmnlarmm degerinin baslanaig
degerimin altina ditgebilecedini yatwmmcilar gz dniinde bukmdurmahdr.

3.1. Fonun maruz kalabilece®i riskler sunbardir-

1) Piyase Riski: Phyasa riski ile borghnmaw temsil eden finansal arachnin, ortakhk
paviarmin, difer menku! kivmetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
ﬁﬂme&i&hmmmﬁgomm&mmm&mﬁ}mwﬁvh
kurbnndaki dalgalenmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekredir. Soz
konusu risklerin detaylanna asagida ver verilmektedir-

2- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varhklann (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s3z konus varhkiarm deferinde pivasalarda yasanabilecek faiz
oranlan deftgimleri nedenivle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad zarar
olasiigim: ifade etmekedir.

¢ Ortakhk Pay: Fivat Riski: Fon portfSyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portylinde bulunan ortakhk paylanmin fivatlarinda meydana gelebilecek deBisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasihm: ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Kiymetli madenlere ve diger emtiakara dayali
fon katlma paylanma yatinm yapilmas: veva emtiaya dayali diger sermaye pivasas)
araglarina yatrim yapilmasina bagh olarak. emtialarin piyasa fiyatlarmda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme olasihgini ifade etmektedir

2) Kary Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varkRas
fiyatindan nakde doniigtiiriil i halinde ortaya gikan zarar o)&%
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4) Xakiras Yarates igdem Rik: Fon portiyiine fivev arag (vadeli islem we opsiwn
sBregmeleri), sakh Sirey amag. swap sOzieymesi, wrzm seriifikz dehil aditmesi iler w2l5dn
nkuﬁbnmwﬂmﬂmishmh&ﬂ:wdignhmzngihiyﬁmmkhﬁn:;}mw
ﬁmh&hmmmﬁﬁ;hﬁa:@;)m&bmgwmﬁmﬁ&w@n
almmas sebebi il fomun bagtangye vatrrmmdan daha vitksek zarar kavdedebilme oleshizy Xaldmac
riskin 15de ader

5) Operasyomsl Rk Opcrassonel risk, fomm operasions] sSreglerindeli zksamalar
sorucenda zarar olugmas: okesihZm ifade eder. Operasyone! riskin kavnakien zresmda kullamiban
wmm%m@m@mmxpmwklasmmgﬁmﬁ
etiienleri yam swa dogal afetler, relahet kosullan, polirk rejim deZisiklisi eibi kurum disy etkenler
dc obbifr.

wam&ﬁiﬁmhgam'vqammgm;mmwm
formn bu varh¥m ve vadenin iperdisi risklere maruz kalmasadsr.

7) Korclasvon Riski: Farkh firansal varbiklann phasa kosullan altmda belirli bir zzman
dilimi icerisinde aym anda deder kazanmas: va da kavbetmesine paralel olarak. en az &i farkh
finansal varh@m birbirleri ile olan pozitif veya negatif vonli tligkileri nedenivie doZabilecek zarar
thttmalind if2de eder.

8) Yasal Risk: Fomnmhmpayhnnmsanldxg:ﬁcmdmsommmwﬁmkyici
mmmgmwozm@wm.

9) Yapihodinlms Yatinm Arsa Riski: Yapilandmlmis yanmm araglarinn dayanak
varhifnm piyasa fivatindaki defisime badh olarak. yapilandinlmig yatrmm 2racinm dederinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekie olup, bu araglar kars: taraf riski, hkidite riski, piyasa
riski ve kur riskinin tamamim icerebilmektedir.

32. Fonun maruz kalebilecepi risklerin dicimiinde kullamlian yontemler sunlardr:

Fonun yatrm stratejisi ile yatinm yapilan varhiklann yapisima ve risk diizevine uygun bir
risk vOnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Risk Yonetimi Birimi, piyasa riskini tarihsel riske maruz deger ("RMD™)
seviyelerine dayah bir ex-post (gegmise dayalrgergeklesmis) risk modeli aracihiivia
degeriendirmektedir. Bu seviyenin 12 ay boyunca gdzlenen RMD'nin %85 ini asud tim hallerde
bu durum derhal Yénetim Kuruluna ve Icra Kurulu Baskani’na bildirilmektedir. Buna ck olarak,
RMD’e dayah ex-ante (gelecege ydnelik-beklenen) risk modeli de piyasa riski Slctimiinde
kullaniimakta olup, sonuglar risk yonetimi birimi tarafindan gnlik olarak kontrol edilmektedir.
Ayricz, portfyleri etkilevebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi amaciyla ayhk
stres testleri gergeklestirilmekte ve sonuglar Yonetim Kuruluna raporlanmakzadar.

Likidite Riski: Risk yonetimi birimi, portfoylerde yer alan pay senetlerinin likidite riskinin
kontrollerini zel bir Bloomberg yazilimi kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir menkul
kiymetin sadece %10 nunun alinip satilabilir oldugu disinilerek, son 20 ginlik ortalama islem
hacminin dikkate ahnmasina dayanir. Her bir portfoyiin tahvil bileseninin likidite hesabinda ise
“UBS Delta™ isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas alinmaktadir. Bu skor degerlerine
cesitli veri tabanlarindan alinmig likidite gostergeleri dahil edilir.

Kary: Taraf Riski: Karg: Taraf Riski: Portfoye riskten korunma am

edilen borsa dig: tiirev arag (vadeli is Qpsiyon sbzlegmesi) ve sw.
maruz kalinan kars: taraf riski fon t #9in 26! 0'unu asamaz.
. M.
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Bmsdzsﬁ:&m;baidﬁiﬂmwcopéymsﬁﬂqmmﬁ)wg@sbﬂm&iikﬁ@
sbzegmelere fliskin koo taraf rskinin hesaplanmasmdac Finansz] Rzporfamz Tebhdi'nin 9.
maddest gerpevesinde, UFRS 39. maddesime arvgun olarak takip rapilr ve pozisvonierm ankk olerak
hﬂphmnpigmd@uigtmﬁkdﬂﬁkfﬁﬂﬂ:ﬁmm?&b&'ﬁm@pmmmmf
@mwﬁm&mﬁfﬁmmmi seknde hesaptoner.

Opﬁpnwm}smﬁkﬂbm}mkgmﬁkowhsapm
mmhmd@ﬁ&wiomkkMImmmfﬂh&pm}apﬂm
wmmm&xbmymmm‘hmﬁhaﬁxﬁ:bnﬁ}m@md@om
izbul edilir ve kargt taraf riski hesaplamasmda dikkare almr.

33. Kaldwac Yaratan igemier

Fon portidyiine kaldwrag yaratan islemierden: borsadan veya borsa digmdan riskzen korunma
veAcya yatrmn amaciyla doviz, borsa vatrm fonu kanime pay, iz, finansal endeksiere davah
tirev arag (vadel islem ve opsivon sizlegmeleri), sakh thirev arag. swap sOzlegmesi. varant, sertifika
ve dert valorli tahwilbono islemleri dahil edilabilacektir.

lihmﬁkﬁ@mmkdba’dchcﬁﬂummwmw RMD wSntemi
knllanilacakir, Fonpoﬂﬁ}ﬁm‘mr'skcmdcgﬂirefamalmnponﬁy&nrisbm
degerinin iki katin: asamaz. Portﬁi}eda}ﬁlc&lmhﬁna;}mmiskmhind%:rhnsimiﬁsﬁn
olarak Fimansal Raporlama Tebligi ve Yatrmm Fonlanma iligkin Rehber'de belirkenen esasiar
mygulamr. “Kaldwrag varatan ishnkr’“mdmigdemhlmmagkpuﬁsymmﬁmlop!m
deguinimkiskYﬁndhniBﬁn?mc}amhnkaﬂmslanIainin limiti 251 agmadh kontrol
edilr.

- 35. RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilasboma Slglithdir.

3.6. Kaldrag varatan iglemlere iliskin olarak ara¢ baznnda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlek degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam dederine oranim “kaldirag™ denir. Fonun kaldwrag limiti %80 dir.

3.7. Fon portfSyiine ahnan yapilandmnlmis vatnm araclannin sakh tirev ara¢ niteligi
taqiyp tagimadi® Kurucu tarafindan deferlendirilerek s5z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandmimis yatim aracimin sakh tiirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk dl¢imiune iligkin olarak Rehber de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ AYRILIGI

4.1. Fon portfylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

42. Portfby Saklayicisrnin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglan, kivmetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veya s0z konusu bilgilere
Takasbank™in erigimine imkin saglanir. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisr’min yikiimlalok ve
sorumlulugu devam eder.

43. Fon'un malvarh®: Kurucu’nun ve Portfoy Saklayidepk malvarhigindan ayridrr.
= -

10
Fon’un malvarhig, fon hesabina, 'ljﬁiﬁlﬁxyla kredi almak tiirey a ‘.‘;“
olunan benzer nitelikicki Klemieale buluninak haricinde teminay ‘;3
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makarh Kumcmm ve Pontfiy Saklavacisnm vOnefiminim veya densfiminim kemy kummirnms
deviediimest halinde dahi basia bir amacle tasarruf edilemer. kamy stacakbermm t2hsih 2mac: da
dabil otmak Gizere baczedilemer. fizerine thenati tedbir komulamaz ve iflas masesma dakil edilemez.
4A. Portiyy saldavicase. fore ait finansal varhilarm saklanmas vefvena kevitiarm patwimasy,
&G vabilm aidivetinm dofrulaomas wve kbl ksyvnlarmm nnbmas, varkk ve maker
tarckotlerime Thskin lemlerin yerine gativilmesinin komiroli fle mevzuamts befirilen Jier
2) Yatmm fonlan hesabma kanlma paviannm thrag ve itfa editmesd islemierinin mevaua ve
fon 3T hikimiarine avennhidnm,
b}Ymmbmh&hkmkmwwpb&ﬁzp@d@hﬁnmihﬁmm
izzhrame hikTimleri cerpevesinde belirienen dederleme esastarma s8re hessplanmasm
q}&!nn&ﬁikﬁmi;tﬁzﬁ@lhhmmchﬁ]ﬁmbinca;tmoknmkm}h
Kuornon/Y&netici" nin 2alimatlanam verine getiribmesing,
d) Fon'un varhilanyla ilgili islemlerinden doZan edimlerine iliskin bedelin uvenn sircde
2kzenimasm
c)Fm’mgd‘nhhhmmﬂcﬁmi;mﬁ@limhmh&i‘mhhxuygmm

f) Fon'un varik ahm sstrmlanmin, portfoy vapisnm. ilemlerinin mevauar, fon [, i1l
zahname hifk#imlerine uygunhufunn

4.5. Portidy saklayicist:

a) Foma ait varhklann ayn awn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
uframavacak sekilde saklanmasim sadlar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklary, haklan ve bunlann hareketierini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

<) Fona ait varlikian uhdesinde ve diger kurumtardaki kendi hesaplannda tutamaz ve keadi
aktifleriyie iliskilendiremez.

4.6a) PortfSy saklama hizmetini yiriiten kurulug. yokimitkiklerini Yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdidi zararbrdan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebhgi hitkiimlerinin thil
nedeniyle doZan zararlarn giderilmesini talep etmekle ykimlador. Katlma paw1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfby Saklayicisina dava agma hakk: sakhidir.

b) Portfsy saklayicisy, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 savili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuanan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karst
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinlmasi potansiyel ¢ikar catismalarimin dizgin bir sekilde belirlenmesi,
Gnlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatrimeilanna agiklanmasi
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay! ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu &
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya ¥¢

:0398013804700013
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49. Pordy sallmacs ponidy saklama hizmeSni virnirken karqiagabilecei cikar
gagmalarn eomslnmass. Solowmesini, yonetimini, gozetimin ve aklnmasm ssflavacsk
gerekh politikatan olugturmak ve bunkan uyvgnlamakla vEkimIndir.

4.30. Xurocy'nun Tignct Bgiiere olan berglan ve yikimInlikleri le For'un avm Gginch
kSgilerden obn alaczkian birbirierine kars: mzhsop edilemer.

41L Ponfly saklama hirmetmi yiiriiten kurulug vOkDmiGklerisd verime setrmemasi

412 Korucn, PortBy Sekbwcsindan: Portfdy Saklwies: da Kevmar'dan, Kamm se
SaklamaTeblii bikfimicrinin hBE nodenivie dofan zararbnn giderilmesini malep etmelde
yukimizdiir Kantma pavs sabiplerinin Kurnco veya Portfdy Saklavicsinz dava agma heakks sakhder.

4.13. Ponidy saklavicisr, pontfy saklama hizmeti verdidi portidvierin wWnstiminden vea
prvasadaki fiyat hanckerlerinden kavnaklanan zararlardan sorumlu deSildir.

4.14. Portidy Saklavicrsy, 6362 sayth Sermave Piyasas: Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan yokimioldkierini yerine getirmemesi nedeniyle kanlma pawnt sahiplerine karsa
sorumbudur.

4.15. Portidy saklama sBzlegmesinde portfoy saklavicisnm Kanun ve Saklama Tcbhsa
hitkiimleri ile belirlenmiy olr sonumbuluklannm kapsamim daraltic hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfSy Degeri”, portfoydeki varliklanin Finansal Raporiama Teblisi nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan dederlerinin toplamidir. ~Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfoy
DeZerine varsa diger varhiklann eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplansr.

52. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger ilgili giin sonu dederleri kullamlarak Finansal Raporiama Tebligi’ nde
beliriencn ilkeler gergevesinde ertesi is glindl hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim verlerinde
ilan edilir_ .

53. Savay. dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfSydeki
varliklann ilgili oldufu pazanin, piyasann, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olafanlistd durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
vapilir.

5.4.53 numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katima paylarinin alim satem: durdurulabilir.

5.5. DeBerleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme es#jaerasagidaki gibidir:

%o IS nce ASDAR
ARAST. Tel.0212 2%4 62 00 3
Zincirikuyu V.D. 396 01
Mersis No:039601390470001
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zhy kur ik dederlenit, TCMB nin ilan etmeotizi kor bilgilen kin Rawsers, Bloomberg ve di3er veri
dagarn kazallarmn f1gili sayfelanndan alman doviz ahs fineeltan kultemlr.

Ymmmmmm@mmgmm
TeriGye saai ile 17:00"da #2311 menkul knvmetin, Bloomberg chranmda veralan BVAL ssnfasmdaly
23xikh crabema fivatlermm ilgili y2bancy paranin TOMB doviz abs kurus e carpalmasy suretivle
deBeyienir.

Yabana pivasalarda fglem giren ortzkbk pavlar: fon ve borsa yatmm fonn, serbest
mhhﬂmm&mmmhmmw
tarshindeki Bloomberg veri dadmim ekranlarmdan TSI 1630 — 17:00 2rah¥mdoaki ahg fivah ile sang
fiatmmn ortalamas; kullandr. DeSerleme tarivinde Igil borsada slem grmemest kalinde is2 son
islem tarthindeki deZerieme fivat: kufambr.

Yapaandinimes vatunm araclars;

Fonun stratejisine uymak kaydnvla portfye dabil edikn yapilandmlmig vatnm araclarinin
Wemlomtm&hngﬁrmcsmum.wﬁ!ﬁ}e’dchﬁknis
yapibndnims yatuon araglan iin fiyatmm veri dagitim kanalian vasitasivia itan edilmesi halinde
bu sart aranmanabilir.

Yapilandinloug yatinm araglarmm deferlemesinde borsada ilan edilen fivat kullanilr. Tlgili
h}m‘qhngagmcﬁhﬁﬂcmﬁ}m(bombi;iﬁhngmmiwhﬂ:m&li
MMWM)WMWMWMM@MW
raciliryla fiyat: ilan edilen yapilandmim:s yatinm araglan igin degeriemede gincel fivat kullamiyr.
Borsada iglem gomeyen ancak veri daZitim kanallan aracihiivia fiyan ilan edilen yapilandinlimis
yatrm araclan in degerlemede giincel fivat kullamlir.

Bomdmmnposiﬂesmderivﬁcmmhdmiskmeahkvcmnomik
degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olumacak sSzlegmelere iliskin olarak: Risk Yonetimi Birimi
rafindan borsa dip tiirev arag (vadeli islem ve opsivon shzlegmesi), forward ve swap
sdzlegmelerinin “adil bir fiyat™ icerip icermediginin kontrolinde asadidaki esaslara uyulur-

-Forward ve swap igleminin spot kurunun Bloomberg ve Reuters gibi bagmstz ve glivenilir
veri saglayicilarin islem saatinde yawinladi®: en distk en vitksek spot kur bandmda olmas:
gerekmekredir.

Vadeli kur ile spot kur arasmdaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullanilan forward ve/veya swap points'in aym iglem kuru ve islem vadesi icin adil ve tarafsiz
kurumiann kotasyonlan kullamlarak hesaplanan ahg-sans forward ve/veya swap points bandinda
olmas: gerekmektedir. Bu uyguniuk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracith® ile yapilir.

-Opsiyonlarda fiyat kontrolii, Bloomberg ve gtvenilirligi test edilmis benzer veri
saglayicilann opsiyon degerleme (Options Valuation) ekranlar: aracihgiyla ile hesaplanan fivat ile
kargilagtirilarak yapalir.

Bu kapsamda, sz konusu varbklann “adil bir fivat™ igerip icermedigine iligkin
degerlendirme, Risk Yonetim Birimi tarafindan gerceklestirilecektir. Apyrica I Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapilr.

Bu kapsamda,

Forward islemler; dayanak varligin spot fivat baz alinarak teogik fipertesaplanir. Spot fivat
icin degerleme giinii itibanyla;

" Zincituyu V.0,
/ Mersis
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i Deyanak varhdm ibragh pay olmas: durumands, 11gili pavin en gimos] seans kapams
GeZeni

v Deyanzk varitgm borglamma 2rac olmas: dnremunda ise eo giince] ginlik 23mikh
orziama fivar knltamlr

Bulunan spot dederler; deBoriome gin@i ile foraasd islemin vade tarihl arasmdaly giin
sayrsma kargilik gzien TL ve dviz phasa fizlen Te (Gnarek vark®in &viz olmas: durmmonda e
BimbagFRDmﬁ&n@:&ﬁnihﬁ‘snspp&m’kxhﬂﬂx!ﬂMm&ﬁ}mnhg}m

- Swap islemlen -

T Faiz ve eafiasyona dayah suzp iglomlerde swapm sebit kesminin defieri hullambrak

i Kura danvali obrnbr kur bismmm nosyene! dederi kullamiarak teorik fivets nlaqler

- Opsivon sBzlegmelerine Tliskin olerak mynca;

Veri saglayict veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluglar tarafindan elde edifip
belgelendirilebilecek volatilite (bulundudn durumda “implied” aksi halde “historical™) dederieri
kullamlarak ve Black&Scholes va éa uygun okn difer yomtzmlerle toorik fivat hesaplemacalor.
Hesaplanan bu teorik fivat. adil fivata iskin vapilacak koatrollerde kullamilir.

Bomdmmpo—mrqnsﬁzhmﬁuimﬂcsonumkada:islcmcaﬁiqmimmmik
degerlenir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Katilma Pay1 Abm Esaclan

Yatrancilann Borsa istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) pivasalanimin agik oldudu giinlerde saat 133072 kadar verdikleri katilma pay: alom
mlmm“ﬁnshimkipdmi&h&phmdabummkpayﬁ}mmm
getirilir.

Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalannm agik oldufu glinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise. ilk pay fivan
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fivan
Uzerinden yerine getirilir.

Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalannin kapah oldugu ginlerde iletilen talimatlar. izleyen ilk isgiinG yaprlacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Satim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatmin verilmesi srasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Abm talimatlan pay sayis1 ya da ttar olarak verilebilir. Kurucu. talimatin
pay saysi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak wahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinil tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Alm talimatinin
kargilifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmc: adina nemalandiriimak syzs
belirlenen esaslar cergevesinde, katilma pay ahminda kullamilir

TEFAS uzerinden ery
tutar olarak verilebiligzBPagn APTRUS: talimatin pay sayisi ol




uygnlanacak fiaatm kesin olarzk bifinmemesi nedeniyle, kanima pavi hedellerini 2n son fin edilen
satrg fivatrma %20 flave mar] nygnlavarak tabsil edebifir. Aynica katitma pana hedeflering 3kem gimd
m%ﬁ}m&ﬂmmmhcﬂmﬁgmmjny@hmnkmﬁ}khﬂmmq&grh}m
temina olamak kabal edebilir. Talimann tutar olarsk verilmes halinde ise, en son San odilen ket
P saryy fixatmden %20 marj dighlenck belirlenceek fivat fzorinden talimat verilen ftara denk
gelen kanima pavi savist TEFAS 12 eglegtirilir. Nihzi katilma pay: adadi fon fhat acikbamdiktan
soora hesaplamr. Tzbsil adilen tutara &5 deSer adedin Gstinde verflen kenbra paye alor t=hmatian
iptal elr.

Ta&mmnmmm&whﬁbmmhﬂﬁﬁhmhbﬂméﬂgh
pay saviss fom fivan ankianddaan sonra hesaplanr.

63. Kanlma Pay: Satim Esastan

Yatromailarn Borsa Istambul New York Stock Exchanze {NYSE} ve London Siock
Exchange (1SE) pivasalannm acik oldugu giinlerde saat 13:307a kadar verdikleni i=tima pavi sahm
MHEWVMimkipdmi&h&prummMﬁmﬁwhimwh
ectrilr.

Borsa Istanbul, New York Swock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchanee (LSE)
p@mﬁm&o&h@:g‘iﬂuﬂcmﬁﬁﬂﬁmmibﬂmmmhﬁkﬂ}m
h&phnmdmm‘uihnbokxakhbnluﬁfu\thk}mh:mmdabnmmﬁ}m

Borsa kstambul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
Wmmwhmmmmwmmmmm

6.4.Satum Bedellerinin Odenme Esastan

Katima pav1 bedelleri; iade talimatinm, Borsa Istanbul. New York Stock Exchange (NYSE)
ve London Stock Exchange (LSE) pivasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30a kadar verilmesi
halinde, tafimatin verilmesini takip eden ligiincii islem giniinde, iade talimatmm BIST Borglanma
Aralan Piyasasi'nin agik oldugu glinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise. tafimatin
verilmesini takip eden dordiincil islem giintinde yatirmeilara ddenir.

65. Ahm Satma Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katiima paylarimn alim ve satimi kurucunun vam sira TEFAS a tye olan fon dagtm kuruluslan
aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluslara asadida yer alan linkten ulagilmas: mimkiindir.

/fwww.takasbank com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uveler.aspx

Kurucu ile akiif pazarlama ve dagim sdzlesmesi imzalam:s olan kurumlarin unvam ve
iletisim bilgileri agadida ver almaktadir.
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VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Mahargndan Karsibzzan Harcamabr

Fon varlimdan yapilabilecek harcamalar agafida ver almaktagr.

1)Saklama hizmetleri igin 3denen her tiirli ticretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 3denen her tirli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alan kredilerin faizi,

4) Portfoye almlarda ve portfSyden satimlarda 5denen aracilik komisyonlary, (yabanc para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru Eizerinden TL've gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim fGicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagmsz denetim kuruluglarina 3denen denetim fGicreti.

8) Mevzuat geredi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas ahinarak iiger ayhk ddncmlerin son iy gininde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul Gicreti,

10) Kargilastirma Slgtiti giderleri,

11) KAP giderleri, :

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-farura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile
Odenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tuzel Kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu)

16) Kurulca uygun goritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram:: Fondan kargilanan, ydnetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin @ist siur yillik % 4,38 tir. Portfoye alinacak katitma paylan igin
Odenen ySnetim, giris ve gikis iicretleri de Fon'un toplam gider oraninin hesaplanmasinda bir gider
kalemi olarak dikkate ahnur.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giini itibariyla, be}§ \ﬁ #thk fon toplam gideri
oramnin ilgili doneme denk inn asilip agilmadidy, i @emeicin hesaplanan ginlik
ortalama fon toplam d « Kurucu tarafindap Ol edilir. Yapila
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b&hmomhm@ﬁ@nm::qyﬁha&ﬂﬂnhﬂmﬂgiﬁdﬁgﬁﬁipaﬁmhﬁ&gﬁmﬁ@ﬁ
fome de edilmesinden Kurnon ve Portfy Sakiaacis sorumiadur. lade edilen noar, #236 il icinde
m@wmmmmh@mmmmm Fon toplem
wmmmm%mWﬁmmdem’aﬁﬁm

7.&&“%0&?@‘m@hngiﬁaik;ﬁﬁtkﬂﬂﬂkh}dl}hﬁmmﬁm
deforinin  oimlok  %0,00684Tnden (Erbmdeahnirghileckeendsrt) [wallk waklaaik 94250
Lm@m]mmmﬁmmmmmhmﬁmmay
mm&wmm&&mmmﬁdqm%m
delirienen paviagm esashinna giire kumana ve dadmeitara fondan ddenacektir.

7.13. Fen Portfiviindeki Vammmmmm:w
Araabk idemleri Igin Odenen Komisvontar

Fon portfSyiinde yer alan varhklarm ahm sattmina Finans Yatwmm Menial Degerler AS.
(Ortaklik Paylan), Global Menkul Degerler AS{Ormakiik Payian:, VIOP, Borglanma Araglan Alm
SmgTascholsbnbiBorsaPmaﬁ)aﬁszishﬂm)vcisYammMmhﬂDegab
A.S-(Ortakhik Paylars, Ters Repo islemleri ve Borglanma Araclan Alm Saram) aracilik etmektedir.
S8z konusu aracihk islemlert khu}g}zbmkomk}onmhnzsagﬂa)uahﬁmjm

1) Orakisk Paylan: 960,01 (onbindcbir) - 920,03 (onbindeiig) aralifinda degisen oraniar
uygulanm.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet Abm Satmi: %0,00225 (vizbindeikivirgilyirmibes) -
%0.01050 (onbindebirvirglilsifirbes) aralifinda degisen oranlar uygulamr.

3) Ters Repo Iglemleri: %0,001 (vizzbindebir) - 20,001 125 (vizbindebirvirgilyiizyirmibes)
arah@inda degisen oranlar uygulamr.

4) Borsa Para Piyasas: islemleri - %0,0021 {vizbindeikivirgiilbir) - %0,003 {(yuzbindeic)
arahfinda deBisen oranlar uygulanir.

5) VIOP Endeks Islemleri: 90,02 (onbindeiki)

6) VIOP Doviz Islemleri : %0,02 (onbindeiki)

7) Yuridiyt Pay Senedi Islemleri: 90,1 (bindebir)

Fon adma yabanct pivasa ve borsalarda gergeklestirilen islemler Gzerinden ilgili piyasa ve
borsalarda gegerli olan ficret tarifesi uygulanir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, Giger avlik donemlerin son is gliniinde Fon’un
net varlik degeri fizerinden %0,005 (yuzbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfSyiinden kargilanur.

7.15. Fon’un Bagh Oidugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak @izere, Semsive Fon icin yapilmasi gereken tim
giderler $emsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfSylerinden kargilanir.
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72 Korocs Tarafindan Kargplanan Giderier
Ayaida ahming itarian ghsterilen halka arza ifiskin giderler kurucy tarafindan karsitamacaknr

Gider Tara Tutan {TL) !
Tescil ve llza Garless | 5.000 f
Diger Giderler 5.000 1
TOPLAM 10.000 ]

VIIL FONUN VERGILENDIRII MEST

8.1. Fon Portiy Isletmecilifi Kazancharmm Vergilendirimesi

2)  Kerumlar Vergisi Diizenlemesi Agsmdan: 5520 sayih Knrumlar
Vergisi Kanunu'nun $inct maddesinin 1 mumarali bendinin (d) alt bendi uvanmea,
menkul knvmet yatrm fonkrmm portfSy igletmeciliinden dofan kazanchan
kurumlar vergisinden istisnadsr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqrendan: Fonlanin portfdy isletmecilizi
kazanglan, Gelir Vergisi Kanunu™nun gegici 67. maddesinin (8) mumarali bendi
uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatma tabidir.

82. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu“nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler vatrm fonknnm katilma pavlaninin ilgili oldugu fona iadesi %10
oranmnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamndaki
mitkellefler ile miinhasran menkul kiymet ve diBer sermaye pivasas: arac: getirileri ile deger artist
kazanclan elde etmek ve bunlara bagh hoklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatrim fonlan ve yatirmm ortakhiklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanh#mnca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyaninca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar mitkellef kurumlanin Turkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracthigi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar: ile bu kurumlann tam
milkellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gkanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altincy
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracihi@iyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde k a vergi kesintisine tibi
tutulmug kazanglan igin wilhk veya 5zel beyanname verilmez.
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IX. FINANSAL RAPORLAMA FSASLARI iLE FONLA ILGiLi BAGHERE VE
FON PORTFOYTNDE YER ALAN VARLIKE ARA TLISKIN ACIKT AMALAR

9.1. Fon'mn heszp @bnemi talnim wihdr. Ancak Ik besap dnemi For'mn kurphss rthimden
baglavarak o wikn Arabk znemm somire kadar olan sfiredir.

dBzenlemclorine mober Fiensal 1blo harrama kEmBESimin bubmdusy 355 besep
&hmhhmg’mﬁﬁbrghh&xhzmpmﬂbympwhndaﬁm&nbhhhb&ﬂm&gmz
Genefimden gecirilir

SAmeﬁ}emﬁihﬂmwhaadbagmmzdatﬂmcmbiﬁnﬁmFon“mgﬂhk
mmbma@mmtﬁmimbmm@MWth
memnmmmmmmmmmmﬁuﬂgm
takip eden 1k i5 oTinG son bildirim tarhadir.

94. Semsive fon KziFine. bu zehmameye, yotrimes bilgi formuna, badrmsz denctim
raporuyla birlikie finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumiluluk boyanlan, port®dy dathim
raporian) fon giderlerine iliskin bilsilere, ﬁ)mnriskdegaimu}gihmkomis)naha.\msa
mmmbm\tmmeM@%m
fooun KAP'ta yver alan sirekh bilgilendirme formundan (www Kap ore tr) ulesiimas: mimkiindar

Ayrica, forun gegmis performansma fonun portfSy dasithmema, fonun risk deferine ve
&Mmﬁhsﬁedﬂmm}mmnbdiﬁmhmmﬂedﬂxdﬁmwbﬁspn
bilgilerine yatinme: bilgi formundan da ulagiimas: miamkiindir.

9.5. PortfSy dagilim raporlan aylik okarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden aln i giini icinde
KAPta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, badwmsz denetim raporuyla birlikie, bafmsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili kiginin imzasmm tasivan bir yan ekinde kurucuyva ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporiarm kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kuruly kararma
badlandi®: tarihi izleyen alunc is giink mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanmr.

9.7. Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra. Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes il stireyle kamuya
agik tutulur. S5z konusu finansal raporiar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis:
yapilan yerlerde, yatrimcilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9:8. Yatmmeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1, L1.2.1. IL HILV.5.5. V.56 VL(6.5. maddesi
harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu bdlimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerck onaylanr ve KAPta ve Kurucu nun resmi internet sitesinde
yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez. [zahnamenin diger bSlamlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan vapilarak KAP'ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen
alt: is glinii iinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Borsa disinda taraf olunan sézlesmelerin Teblig de belir N
tevsik edici tum bilgi ve belgeler, :
icinde Kurula gdnderilir. G




pontiiviinden slanlarzk Kumil diecclemelerine uygm okn sbrlegmeler portfive dahil adilr, bo
nedenle dofan masraf ve zarerter fon malvarhdma xansiitamaz

9.10. Fon'un rekiam ve flantn e g3l olarak Kol bu komudald diizenlemelerine mynter.

9.11. Borsa dan rzpo-tars repo lemlerinin fon portidyiine dahil edilmes) halinde en geg
shziegme tarihini takip aden i oind icinde sSzlacmenin vadas Biz orant karg: tavafs ve kerg tarzfin
devecelendirme noty KAP 22 acgkbrer

Snmmmm_\mmm@ﬂwﬂmm}msﬁsz
mmﬂéﬁ&bﬁr%ﬁ_@aukﬁ@m&nﬂrﬁﬂma}mmum

X FONUN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESH

10.1. For;

- Bilgilendirme dokfimanlarmda bir siire Sngdriilmii ise bu sirenin sona ermasi.

-Fmﬁmﬁzkchnmnﬂmnhnuygmgﬁ:ﬁimﬁaﬁdmmdnaymmi;h&mi
thbar etmesi,

- Kunucunun faaliyet sartlarim kavbetmesi,

-mmmm&m}m,mmmmm
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mak viikimBliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve berzer nedenlerie
fonun devaminm yannmeitann yaranma olmayacafinin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fommmmnsilnlﬁﬁefbnportﬁi}ﬁndemahnvamkhrdanbomiﬂungﬁrmkr
borsada, borsada islem grmeyenler ise borsa dipnda nakde doniitiirifr.

10.2. Fon mal varh#, ictizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfive edilir ve tasfive
bakiyesi katilma pay sahiplerine paylan oraminda dadibr. Tasfiye durumunda yalnzca katilma
pay: sahiplerine 5deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak. Kurucu'nun Kurulun uygun gdriiflini aldiktan sonra
6 ay sonras: iin fesih ihbar etmesi durumunda s5z konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarinn bulunmas: halinde, katilma pawi sahiplerinin sans talimat beklenmeden pay
satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kanlma pay alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatrmmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriten diger
sermaye piyasasi araclannda nemalandmilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karglayamayacak kadar zaviflamasy, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhi@m Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi @izerine, Fon adinmn Ticaret Sicilinden silinmesi icin keyfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurul'a bildirilir.
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Arimut Portfoy Yonetimi AS.

Genel Midur Yardimcis:
Yonetim Kurulu Uyesi




Buform,huFon1eilgiliwnetbilgﬂeﬁveFonayahnmyapmaktanhmﬂanmr&ﬂeuiqermkgeﬂﬁamppwmmahuymnca'
dokiimani

hazirlanmigtir. Bu form, bir satis ya da pazarlama

degildir. Fonhaldundaﬁmbigleﬁedlmkvefbnamgkinmmﬂsmﬁ-_ -

anlayabilmek icin Fon’a yatm yapmaya karar vermeden o once bu formu okumaniz tz\rsiya adllir

AZIMUT PORTFOY EM’I'IA FON SEPETI FONU

ISINKODU: ..
ihrag tarihiz. ... ;

Fon Portfoyiiniin Yatirim Stratejisi

Bu fon, fon sepeti fonu statisindedir. Fon portfoyii
Azimut Portfoy Yonetimi AS. tarafindan
yonetilmektedir. Azimut Porfoy Yénetim Sirketi 1986
yilnda Qtalya’da kurulmus olan Avrupa’mn &nde
gelen varhk yonetim sirketlerinden olan “Azimut™
Fon’un yatinm stratejisi c¢ercevesinde, fon toplam
degerinin asgari %8071 devamh olarak emtia fiyatlarim
/emtia fiyatlarma dayahh endeksleri takip eden veya
emtiaya dayah olan yerli yatinm fonlan ile yerli ve
yabanc1 borsa yatinm fonlannmin katilma paylanna
yatnlir. Portfoye dahil edilecek fonlarm veya takip
ettikleri endekslerin unvanlaninda emtia, kiymetli
maden, altin, gimis, petrol, dogalgaz, gazyag, benzin,
endistriyel metal, bakir, nikel, ¢inko, aliminyum,
paladyum, uranyum, platin, tanmsal emtia, musir, soya,
soya yag, , kahve, seker, kakao, bugday, tahil, pamuk
gibi emtia gruplarmna iligkin ibarelerin yer almas:
kriterine dikkat edilir. Fon portfoyiine riskten korunma
ve/veya yatinm amaciyla tiirev araglar alinabilir.
Yatinm  yapilacak varbiklarin  belirlenmesinde
izahnamede  belirlenen  portfdy  simrlamalan
cercevesinde fonun yoneticisi olarak Azimut Portfoy
Yonetimi A.S. yetkilidir.

Fon Portfoyiiniin Karsilaghrma Olgiitii

Fonun karsilagtirma 6l¢iitii; %65 Bloomberg Kiymetli
Madenler Harici Emtialar Toplam Getiri Endeksi
(Bloomberg Commodity ex-Precious Metals Total
Return Index - BCOMXPMT) + %25 BIST KYD
Altin Fiyat Endeksi (Kapams) + %10 KYD O/N Repo
(Briit) dir.

Fon Portfoy Dagilimi

Portfoy dagihmi agagidaki gibidir.

B Yerli Borsa Yatinim Fonu
W Yabanci Borsa Yatirim Fonu

Fon Katilma Paylarinin Alim Satim ve
Vergileme Esaslari
- Fon katilma paylan giinliik olarak alimip satilir.

- Fon katilma pay1 alim satiminin yapilacag: para

- Gergek kisilerin fon katilma payr alim satim kazanc:
%10; tuzel kigilein fon katlma payr alm satim
kazanci %0 oraninda stopaja tabidir. Bu konudaki
istisnalar ve diger detaylar icin ise formun “Onemli
Bilgiler” bolimii incelenmelidir.

- Fon katlma paylan, portfoy yonetim sirketleri ve
yatinm kuruluglan aracih@yla Tirkiye Elektronik
Fon Dagitim Platformu tzerinden alinip satilir.

- Fon katlma payn alim sattimina aracibk edecek
kuruluglar kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.,
Turkishbank AS, Burgan Bank AS. ve Osmanh
Yatinm Menkul Degerler AS. dir.

Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatinmcilarm Borsa Istanbul, New York Stock

Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)

piyasalannin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar

verdikleri katilma payr ahm talimatlan talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: izerinden yerine getinlir.

Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve

London Stock Exchange (LSE) piyasalannin agik

oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen

talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve

London Stock Exchange (LSE) piyasalarmin kapah

oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii

yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tzerinden gergeklestirilir.

Katilma Payr Satim Esaslan :

Yatinmcilarin Borsa Istanbul, New York Stock

Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)

piyasalannin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar

verdikleri katilma payr satim talimatlan, talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: izerinden yerine getirilir.

Borsa istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve

London Stock Exchange (LSE) piyasalanmin agik

oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen

talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra
verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve

London Stock Exchange (LSE) piyasalarmin kapali

oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggini



yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
m‘“ im gag&m‘ iln- -
Satim Bedellerinin Odenme Esaslan:
Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve
London Stock Exchange (LSE) piyasalannmm agik
oldugu gunlerde saat 13:30"a kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden ugunci islem
gununde, iade talimatinm BIST Borglanma Araclan
Piyasasi'min agik oldugu ginlerde saat 13:30°dan
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip
eden dordiinci i5lem giiniinde yatinmcilara 6denir.
Risk ve Getiri Profili

Disiik Risk Potansiveli

| & o |

Yiiksek Risk Potansiyeli

3 | 4] 5

Ucret, Gider ve Komisyon Bilgileri

Asapdaki tabloda yer alan dcret, gider ve
komisyonlar Fon'un getirisini dofrudan etkiler.
Tablonun (A) boluminde yer alan tutarlar Fon’un
toplam gider simn kapsaminda bir hesap donemi
boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

- Belirtilen risk degeri Fon'un yeni ihrag olmas: |
nedeniyle olusturulmas: planlanan portfoy dagilim 1

volatilitesine gore belirlenmistir ve Fon’un

gelecekteki risk profiline iligkin giivenilir bir |
gosterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde |
degisebilir. En disik risk degeri dahi, bu Fon’a |

yapilan yatnmun higbir risk tasmmadi®i anlamina
gelmez. Fonun maruz kalacag: temel risklere iliskin
agiklamalar asagida yer almaktadir.
Fon’un Maruz Kalacag Temel Riskler

1) Piyasa Riski

2) Kars: Taraf Riski

3) Likidite Riski

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski

5) Operasyonel Risk

6) Yogunlagma Riski

7) Korelasyon Riski

8) Yasal Risk

9) Yapilandinlmig Yatinm Arac: Riski

A) Fon’dan karsilanan giderler %
Yillik azami fon toplam gider oram 4,38
Yonetim ticreti (yillik) 2,50
- Kurucu %35- %50
- Fon Dagitim Kurulusu %50- % 65
(Dagitici kurulusa Odenen tutar , daitici

; kurulug aracilig: ile satilan Fon tutari dikkate

711 alnarak hesaplanir)

Saklama ticreti 0,07
Diger giderler (Tahmini) 1,81

Fon’un Ge¢mis Performans:

- Fon’'un gegmis performans:, gelecek donem
performans: i¢in bir gosterge olamaz.

- Fon’un kurulus tarihi ../... /... dir.

Fon paylannm satigmna .../.../... tarthinde baglanacaktir.

'Onemli Bilgiler ; ]

Portfoy saklayicis: Tiirkiye Is Bankas: A.S. dur.

Fon katilma pay: fiyatt TEFAS da ilan edilir.

olmayan bilgiler ile sinirhdir.

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.$. nin kurucusu oldugu Fon Sepeti Semsiye Fonu’na baghdur.

Fon hakkinda daha fazla bilgiye, izahnameye, ictiiziige, performans sunum raporuna, yillik rapor ile finansal
tablolara http://www.kap.org.tr/ ve www.azimutportfoy.com adresinden ulasilabilir.

Fon izahnamesi .../..../.... yayimlanmustir. Bu husus .../..../..... tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmisgtir.

Fon, T.C. vergi diizenlemelerine tabidir. Bu diizenlemelere www.gib.gov.tr adresinden erisilebilmektedir.
Azimut Portfoy AS.’nin, bu formla ilgili sorumlulugu, formdaki yaniltici, yanhs ve izahname ile tutarh

Semsiye Fon’a bagl her bir fonun tiim varlik ve yiikiimliiliikkleri birbirinden ayridir.

Fon ve Azimut Portfoy AS. , Tirkiye’de yetkilendirilmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun gozetimine ve
denetimine tabidir. Bu form, .../..../.... tarihi itibartyla giinceldir.



