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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Azimut Portféy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Azimut Portfoy Uclincii Serbest (D6viz) Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015


http://www.pwc.com.tr/
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlslik icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanhighiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriistimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.



) Fon yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini ist

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz {ist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisliniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay:z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracag1 olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini agsacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’'un baglh oldugu
semsiye fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamaigtir.

2. TTK’nin 402. maddesinin doérdiincii fikras1 uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 29 Nisan 2019
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AZIMUT PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot

Referanslari 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 18 26.772.812 8.826.274
Ters Repo Alacaklari 5 - -
Takas Alacaklar 6 - 107.051
Diger Alacaklar 6 2.867.662 4.148.850
Finansal Varliklar 9 7.493.121 1.424.419
Toplam Varhklar 37.133.595 14.506.594
Yiikiimliilikler
Diger Borglar 6 2.895.876 3.909.478
Toplam Yiikiimliiliikler 2.895.876 3.909.478
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 34.237.719 10.597.116

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.

1



AZIMUT PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 481.416 3.116.043
Temettii gelirleri 12.474 -

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere
Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 11 20.246.468 (17.791.515)

Finansal Varlik ve Yikimliiliiklere
Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar (19.301.234) 16.318.550
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 3.570.085 5
Esas Faaliyet Gelirleri 5.009.209 1.643.083
Yonetim Ucretleri 8 (120.025) (210.143)
Saklama Ucretleri 8 (22.325) (10.982)
Denetim Ucretleri 8 (1.435) (2.622)
Kurul Ucretleri 8 (1.828) (2.352)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (8.885) (7.239)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,12 (9.764) (179.741)
Esas Faaliyet Giderleri (-) (164.262) (413.079)
Esas Faaliyet Kar1 4.844.947 1.230.004
Finansman Giderleri 13 - -
Net Donem Karni 4.844.947 1.230.004

DIiGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -

Diger Kapsamh Gelir - -

Toplam degerde/net varhk degerinde artis 9 4.844.947 1.230.004

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

2



AZIMUT PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

1 Ocak itibariyla,

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 10.597.116 38.425.176
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 9 4.844.947 1.230.004
Katilma Pay1 ihrag Tutar1 (+) 9 36.123.835 124.377.072
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) 9 (17.328.179) (153.435.136)
31 Aralik itibariyla,

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 9 34.237.719 10.597.116

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

3



AZIMUT PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (849.118) 35.793.086
Net Donem Kari/Zarar1 4.844.947 1.230.004
Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 18.807.344 (19.434.593)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (481.416) (3.116.043)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari ile Tlgili Diizeltmeler 19.301.234 (16.318.550)
Kar/Zarar Mutabakati {le Tlgili Diizeltmeler (12.474) -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (24.995.299) 50.881.632
Alacaklardaki Artis/Azalis ile Ilgili Diizeltmeler 1.388.239 (3.464.120)
Borglardaki Artig/Azalisla {lgili Diizeltmeler (1.013.602) 3.875.521
Isletme Sermayesinde Gergeklesen
Diger Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (25.369.936) 50.470.231
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (1.343.008) 32.677.043
Alinan temettii 12.474 -
Alinan Faiz 481.416 3.116.043
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 18.795.656 (29.058.064)
Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit 9 36.123.835 124.377.072
Katilma Pay1 Iadeleri i¢in Odenen Nakit 9 (17.328.179) (153.435.136)

Yabanci Para Cevirim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve

Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 17.946.538 6.735.022
C. Yabanci Para Cevrim Farklarmin

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 17.946.538 6.735.022
D. Donem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri 8.826.274 2.091.252
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 18 26.772.812 8.826.274

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.

4



AZIMUT PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2018 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A.  Fon Hakkinda Genel Bilgiler
Azimut Portfoy Ugiincii Serbest (Déviz) Fon (“Fon”) yatirim fonudur.

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunumun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 16/10/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8962 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek tizere tasarruf sahiplerinden katilma paylar karsiliginda toplanan paralarla, tasarruf
sahipleri hesabina, inang¢li miilkiyet esaslarina gore, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik
ve/veya islmelerden olusn portfoyleri isletmek amaciyla kurucusu Finans Yatirim Menkul Degerler
A.S. olan Finans Yatirnrm Bosphorus Capital Global Menkul Kiymetler Serbest Yatirim Fonu Azimut
Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Fon yo6netim kurulu tarafindan 27 Kasim 2015 tarihinde alinan kararla Finans Yatirim Bosphorus
Capital Global Menkul Kiymetler Serbest Yatirrm Fon’un adi Azimut PYS Ucgiincii Serbest Fonu
olarak degistirilmistir.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25/07/2018 tarih ve 12233903-305.01.01-E.8154 sayili izni ile
Azimut Portfoy Uciincii Serbest (Doviz) Fon’a doniistiiriilmiistiir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayic1t Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. '
Biiyilikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Yonetici:
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. '
Biiyilikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Saklayict Kurumlar:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ‘
Resitpagsa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sartyer 34467 Istanbul

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 Levent/istanbul

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi’nde sona eren yila ait finansal tablolart 29 Nisan tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.



AZIMUT PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2018 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)
B.  Fon’un Yoénetim Stratejisi

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satisina iliskin hiikiimleri gercevesinde nitelikli yatirimcilara
satilacak serbest fon statiisiindedir. Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy
yOneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfGyiiniin yonetiminde ve yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve
islemler ile 6. Maddesinde tanmimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir
portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. Fon’un yatirim stratejisi, Tiirkiye ve diinya sermaye piyasalarinda likit sermaye piyasasi
araclaria yatirim yaparak, makul bir risk seviyesinde yatirimcilara Amerikan Dolar1 bazinda getiri
saglamaktir. Fon toplam degerinin en az %80’ini devamli olarak Hazine Miistesarlig1 tarafindan doviz
cinsinden ihrag¢ edilen bor¢lanma araclar1 ve kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden para
ve sermaye piyasasi araglarinda degerlendirilir ve Teblig’in 15. maddesinin 8. fikrasi ¢er¢evesinde Fon
birim pay degeri Amerikan Dolar’1 (USD) ve Tiirk Liras1 (TL) cinsinden hesaplanir ve fon paylarimin
alim sattm1 Amerikan Dolar’1 (USD) ve Tiirk Lirasit (TL) cinsinden gergeklestirilir. Fon’un getiri
hedefi Amerikan Dolari’na endeksli oldugundan, yonetim stratejisinde portfoyde tasinan TL
varliklarin kur risklerinin etkin olarak yonetilmesi hedeflenmektedir.Fon toplam degerinin azami
%20’si yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk Lirasi cinsinden para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir.Fon, yatirim 6ngoriisii dogrultusunda hem TL hem de doviz
cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf
olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirnm yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy degerini artirmayi amaglamaktadir. Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde
belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden
korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirim amagcli olarak Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya capraz
kurlarda pozisyon alabilir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II-14.2 No’lu Tebligi (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Go6zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yliriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas almmigstir. TMS, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir. Bununla birlikte Fon’un
portfoyiindeki varliklarin gergege uygun deger Olglimlemelerinde Teblig’in 9. Maddesinde
belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmistir (Dipnot 2.D.j).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarminws tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerinin diginda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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AZIMUT PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2018 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda su
anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

- TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiisg
Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum g¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaglamustir.

- TFRS 15, “Miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilat ” standardindaki degisiklikler;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mdir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict
ornekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

- TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan
degisiklik sigorta sirketleri igin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi
(deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

TMS 40, “Yatirnm amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Yatirim
amacl gayrimenkullerin smiflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amacglh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimimin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazhh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin dl¢iim esaslarini ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin g¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi
dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu
0diil sanki tamamen 6zkaynaga dayalirymis¢asina iglem gormesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi1”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarmin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarim
kaldirilmustir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olcililmesine iligkin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar édemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki g¢esitliligi azaltmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durum ve performansi fiizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliiliiglin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya cikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39°dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamima gelmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
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SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini a¢ikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilangco dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar igin bir istisna OngOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acgisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirtlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadigmin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin,
ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina
belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider,
varlik ya da yiikiimliliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil
olmak iizere her durumda gegerlidir.
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TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagl katilim
Ozelligine sahip yatirnm sozlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 tarihinde ve bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemleri igin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha énce
edindigi pay1 yeniden oOlger.

. TFRS 11 ‘Misterek Anlagmalar’, misterek kontrolii saglayan isletme, miisterek
faaliyette daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaclanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi icin yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gecgmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmas.

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammmindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi

i)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi , ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi
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- TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir, ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

Asagida yer alan standardlar, degisikilkler ve yorumlar heniiz KGK tarafindan
yayimlanmamustir:

- TFRS 17 ‘Sigorta Sozlesmeleri’

- TFRS 15 ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ degisiklikler
- TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler

- TFRS 3’teki degisiklikler - igletme tanimi

Kurucu yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek doénemlerde
Fon’un finansal tablolar lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

(c) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak -
31 Aralik 2018 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(d) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(e) Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gegerli para birimi olan ve finansal tablo ig¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalart
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un, TFRS 9
“Finansal Araglar” standardinin zorunlu kildig1 muhasebe politikasi degisiklikleri haricinde, 2018 y1l1
igcerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamuistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (Devami)

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis

Finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢limii ve beklenen kredi zarar karsiliklari ile alakali TFRS 9,
“Finansal Araglar” standardi (“TFRS 97) 1 Ocak 2018 tarihinden gegerli olmak lizere “TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerine gegmistir.

SPK’nin 1 Subat 2019 tarih ve 12233903-622.02.E.1523 sayili TFRS 9, “Finansal Araglar”
standardinin fonlar agisindan uygulanmasi hakkindaki duyurusunda, TFRS 9 kapsaminda finansal
tablolarda deger diisiikliigii karsilig1 nedeniyle fiyat raporlarina gore fon toplam/net varlik degerinde
bir farklilik olmasi halinde s6z konusu farkliligin gerekg¢esine fonlarin finansal raporlarinda yer alan
“Fiyat raporundaki ve Finansal Durum Tablosu’ndaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati”
baslikl finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesi gerekmektedir.

TFRS 9’un ilgili bolimlerinde, TFRS 9 kapsaminda Onceki donem bilgilerinin yeniden
diizenlenmesinin zorunlu olmadig1 belirtilmekte; 6nceki donem bilgilerinin yeniden diizenlenmemesi
durumunda, o6nceki defter degeri ile ilk uygulama tarihindeki 1 Ocak 2018 defter degeri arasindaki
farkin 31 Aralik 2018 tarihli net varlik degeri igerisindeki agilis bakiyesine yansitilmasi gerektigi ifade
edilmektedir. Bu ¢ergevede, TFRS 9’a gegis etkilerine iligkin agiklamalar agsagida yer almaktadir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, finansal varliklarin ve ylkiimliiliiklerin 6l¢limiine
iligkin bir etkisi bulunmamaktadir:

TMS 39’a gore TFRS 9’ gore

Finansal varhiklar onceki siniflandirma yeni siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Nakit ve nakit benzerleri Itfa edilmis maliyet
Finansal varliklar Gergege uygun deger Gergege uygun deger
degisimi kar zarara yansitilan degisimi kar zarara yansitilan

Fon, TMS 39 altindaki onceki kategorileri ‘kullanimdan ¢ikarilmis’ oldugu i¢in, finansal varliklar
Ol¢iim esaslarinda degisiklik yapilmadan, TFRS 9 kapsaminda yeni kategorilerinde yeniden
siiflandirilmis olup ilgili yeniden siniflandirilmanin 6zkaynak etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9, finansal varliklar ve yilikiimliiliiklerin siiflandirmasit ve 6l¢giilmesi ile ilgili zorunluluklarin
yanisira TMS 39°da yer alan gerc¢eklesen deger diisiikliigii zarar1 modelini yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir.

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla finansal tablolarinda tasimakta oldugu
finansal varliklarin kredi risklerinde onemli bir degisimin olmadigimi ve finansal varliklara iliskin
TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigli karsiligi tutarinin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna goére, Fon yonetimi, 1 Ocak 2018 tarihi
itibartyla etkisinin Onemsiz seviyede olmasi sebebiyle, TFRS 9 standardina ilk gecise iliskin
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla olusmus kiimiilatif etkiyi de, 31 Aralik 2018 tarihli net varlik degeri
igerisindeki agilis bakiyesini diizeltmeden; cari donem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydetmistir.
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AZIMUT PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2018 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik uygulanir. Fon'un 2018 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi
(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir (Dipnot 17).

(b)  Ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar’” hesabina ters repo
alacaklar1 olarak kaydedilir.

(¢)  Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim sattim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin par¢asi olan finansal varliklardir.

Allm satim amacglh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin rayi¢ degerindeki degisiklik
sonucu ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gercege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler,

faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri
seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.
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AZIMUT PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2018 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden OSlgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
almmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmay1 miiteakiben etkin faiz oram yontemi kullamlarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsithiginin olciimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup dénemli karar
alimmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iligskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Mliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya ydnelik ileriye doniik senaryolarin sayisi
ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararimt Olgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla finansal tablolarinda tagimakta oldugu
finansal varliklarin kredi risklerinde onemli bir degisimin olmadigimi ve finansal varliklara iliskin
TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger dusiikliigii karsiligr tutarinin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi, 1 Ocak 2018 tarihi
itibariyla etkisinin Onemsiz seviyede olmasi sebebiyle, TFRS 9 standardina ilk gecise iligkin
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla olusmus kiimiilatif etkiyi de, 31 Aralik 2018 tarihli net varlik degeri
igerisindeki acilis bakiyesini diizeltmeden; cari donem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydetmistir.

(d) Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is gilinlinde sattig
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas bor¢lar1” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde aldigi
menkul kiymetlerden kaynaklanan bor¢lar bulunmaktadir.
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AZIMUT PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2018 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(€)

)

(9)

(h)

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borg¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 21).

Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayimnlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar1 lizerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibartyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina

kaydedilir.

Bilancgoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glinli degeri (alis bedeli ve satis glinline kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) lizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig
giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yikiimliliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kaytlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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AZIMUT PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2018 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(i)

)

Temettii dagitim

Donem sonunda fona iade edilmeyen katilma payi1 sahiplerine Ocak ayimin ilk is gilinii itibariyla
temettli dagitimi yapilir. Donem basi yilin ilk degerleme giinii, donem sonu yilin son degerleme
giintidiir. Temettii tutar1 donem sonu fon fiyat: ile donem bas1 fon fiyat1 arasindaki pozitif fark
ile donem sonu dolasimdaki katilma pay1 sayisinin c¢arpilmasi suretiyle elde edilir. Temettii
dagitimi sonrasinda fon fiyati, bir pay i¢in dagitilacak temettii tutar1 kadar azalmaktadir.

Uygulanan Degerleme lkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)

b)

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Als tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son igslem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar1 esas
almarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabancit para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve ytlikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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31 ARALIK 2018 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
E.  Onemli Muhasebe Tahmin Ve Varsayimlari
Fon finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.D.j no’lu dipnotta agiklanmusgir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve
birbirlerine bagimhdir. Dolayisiyla tiim Onemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir boliim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak
sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Azimut Portféy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Mliskili taraflarla yapilan islemler (Not 8)
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim iicretleri 120.025 210.143
120.025 210.143

iliskili taraflara borgclar (Not 6)

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim ticretleri

31 Arahk 2018

21.363

31 Arahk 2017

7.461

21.363

7.461

5- TERS REPO ALACAKLARI

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla ters repo sdzlesmelerinden alacaklar bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

6 - ALACAKLAR VE BORCLAR

Bilangoda gosterilen “Alacaklar” kalemlerinin detaylari asagida agiklanmustir:

Takas Alacaklari 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Forward Sozlesmeleri Alacaklari - 107.051
Toplam - 107.051
Diger Alacaklar 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Siipheli alacaklar (Not 7) 2.867.662 4.148.850
Toplam 2.867.662 4.148.850

Bilangoda gosterilen “Diger Borglar” kaleminin detaylar1 asagida aciklanmistir:

Diger Borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Stipheli alacaklar karsilig1 (Not 7) 2.867.662 3.769.661
Fon Yonetim Ucreti (Not 4) (*) 21.363 7.461
Fon Saklama Ucreti 4.819 530
Denetim Ucreti 818 -
SPK kayda alma iicreti - 897
Diger borglar 1.214 130.929
Toplam 2.895.876 3.909.478

(*)  Fon’un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portfoyii Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetilmektedir. Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00274
(yiizbindeikivirgiilyetmigdort) yillik yaklagik %1 (ytlizdebir) oraninda bir yonetim licreti tahakkuk ettirilir
ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket’e ddenir. S6z konusu {icret kurucu ve yonetici
arasinda yapilacak anlagma gercevesinde paylastirilir.

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon portfoyiinde bulunan Diinya Géz Hastanesi ve Tic. A.S.’ye (“fhragc1”)“TRSDGOZ81719” ISIN
kodlu 6zel sektdr borglanma aracinin (“OSBA”) yeniden yapilandirilmas: kapsanminda ilgili, ilgili
OSBA’nm yeni bir ISIN koduna déniisiimii gerceklestirildiginden, “TRSDGOZ71918” ISIN koduyla
fon portfdyiinde izlenmeye alinmustir. 8 Aralik 2017 tarihinde, Thrager tarafindan gegen siire zarfinda
herhangi bir bor¢ Odemesi yapilmamasi sebebiyle, ihtiyath bir yaklasim benimsenip,
“TRSDGOZ71918” ISIN kodlu yeni “OSBA”nin degerinin fon portfoyiinde “0” (sifir) olarak
degerlenmesine, 8 Aralik 2017 tarihinden itbaren, bir sonraki 6deme tarihi olan 8 Aralik 2018 tarihine
kadar fonun toplam alacak karsiliginin fon toplam degerine giinlilk olarak yansitilmasina karar
verilmisti. Ancak, ihragcinin uzun bir siiredir finansal sonuglarini yayinlamamasi ve s6z konusu
sirketin mevcut mali durumu hakkinda bilgi edinilememesi sebebiyle, ihtiyatli bir tutum yaklagimyla
ilgili fonda yapilan giinliik gelir kayd: uygulamasinin 11 Temmuz 2018 tarihi itibariyla
durdurulmasina karar verilmistir.
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7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Gecen siirede gerek sirket yetkililerinden gerekse KAP’tan ihragcinin mevcut mali durumu hakkinda
saglikli bilgi akiginin saglanamamasi ve genel ekonomik kosullardaki gelismeleri de g6z Oniinde
bulundurarak, ihtiyatli tutumun devam ettirilmesi gerekliligiyle, 11 Ekim 2018 tarihinde fon fiyatina
yansitilan tutarlarda karsilik ayrilmasina karar verilmistir.

7 Aralik 2018 tarihinde Sirketimiz ile ihragg1 firma arasinda imza olunan ek protokol hikiimleri
geregince ve mevcut fon yatirnmcilarinin getirilerinin korunmasit ve olasi spekiilatif yatirim
hareketlerinin 6niine gegilebilmesi amaciyla 7 Aralik 2018 tarihinde fona 6deme tutart kadar gelir
kaydi olusturulmasina ve 7 Aralik 2018 tarihi itibariyla fon fiyatina yansitilmasina karar verilmistir.
Finansal tablolarda ilgili tahvil i¢in 2.686.871 TL tutarinda karsilik ayrilmaktadir.

Fon portfoyiinde bulunan Pakpen Plastik Boru ve Yap1 Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret A.S.'ye (Pakpen)
TRSPKPB41717 ISIN kodlu 6zel sektor tahvilinin anapara ve faiz ddemesinin %50'si sirket ile
Azimut Portféy Yonetimi A.S. arasinda imzalanan 15 Mayis 2017 tarihli protokol uyarinca
25 Mayis 2017 tarihinde gerceklestirilmistir. 25 Mayis 2017 tarihinde yapilan tahsilatin disinda kalan
alacak tutarlari, s6z konusu protokolde belirlenen 6deme plani gercevesinde 26 Mayis 2017 tarihinden
baslamak {izere fonun alacagima iliskin olarak yapilan plan uyarinca tahsilatlar belirlenen tarihler
itibiariyle Pakpen tarafindan 6denmistir. Ancak sonrasinda Ihragcinin ddemelerini gec saatlerde
gergeklestirmesi  sebebiye, protokolde belirtilen tarihlerde yikiimliiliiklerini gergeklestirememe
riskinin bulundugu degerlendirilerek Sirket yonetim kurulu tarafindan 22 Ocak 2018 tarihinde ihtiyatli
bir tutumla fona yapilan giinliik gelir kaydi uygulamas: durdurulmustur. Thragg1 25 Haziran 2018
tarihinde yapmasi gerekn 6demeyi yapmamis olup, 25 Haziran 2018 tarihinden édeme tarihine kadar
gecen siirede faiz kaybimma mahal verilmeden 10 Temmuz 2018 tarihinde yapilacagii KAP’ta
aciklamstir. Sirketin 25 Temmuz 2018 tarihindeki yapilmasi planlanan 6demeye iliskin yaptig1 6zel
durum agiklamasinda ise yeniden yapilandirma 6deme plani ¢ergevesinde TRSPKPB41717 1sin kodlu
tahvilin son kupon 6demesine iliskin anapara taksit ve kupon tutari, 25 Temmuz2018 tarihinden
O0deme tarihine kadar gecen siirede yatirimcilarin faiz kaybina mahal verilmeden 28 Agustos 2018
tarihinde yapilacagint KAP sayfasinda duyurmustur. 28 Agustos 2018 tarihinde 6demeyi taahhiit ettigi
tutarlarin sadece gecikme faizlerini ddeyerek, kalan taksit ve anapara ddemelerinin 28 Eyliil 2018
tarihinde yapilacagimi duyurmustur. Ayni sekilde ihraggr 28 Eyliil 2018 tarihinde TRSPKPB41717
kodlu tahvil 6demesini gerceklestirmeyerek, piyasalarda yasanan olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme
ve tahsilat programinda aksamalarin meydana geldigini, son taksit ve anapara 6deme gilinline kadar
tahakkuk edecek faiz 6demesinin en kisa siirede gerceklestirilmesinin planlandigimi duyurmustur.
Finansal tablolarda ilgili tahvil i¢in 164.569 TL tutarinda karsilik ayrilmaktadir.

Fon portfoyiinde bulunan BIMEKS Bilgi Islem ve Dis Tic. A.S. ( “Ihragc1”) tarafindan ihra¢ edilmis
piyasalarda islem goren Ozel sektor tahvillerine iliskin Ocak 2018 yilinda baslanan yeniden
yapilandirma goriismelerinden olumlu sonug ¢ikmamasi sebebiyle 8 Haziran 2018 tarihi itibariyla fon
portfdyiinde bulunan BIMEKS tahvili i¢in %100 oraninda karsilik ayrilmasima karar verilmistir.
Finansal tablolarda ilgili tahvil i¢in 16.221 TL tutarinda karsilik ayrilmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, yukarida bahsi gegcen deger diisiikliigline ugrayan varliklarin kayith
briit degerleri toplami 2.867.662 TL’dir.
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8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem iicretleri detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Yonetim ticretleri (Not 4) (*) 120.025 210.143
Saklama komisyonu 22.325 10.982
Komisyon ve diger islem iicretleri 8.885 7.239
Kurul kayit iicreti 1.828 2.352
Denetim ticreti 1.435 2.622
Diger giderler 9.764 179.741
164.262 413.079

™)

9-

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,002157
(yluzbindeikivirgiilyiizelliyedi) yillik yaklasitk %0,7875 (yiizdesifirvirgiilyedibinsekizyilizyetmigbes)
oraninda bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket’e
Odenir. S6z konusu iicret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlagsma cercevesinde paylastirilir.

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017

Adet Adet

Donem baginda dolasimdaki pay sayisi 498.498.644 2.072.000.000
Doénem iginde satilan katilma belgesi sayist 1.139.812.889 254.524.924
Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi(-) (498.498.644) (1.828.026.280)
Toplam 1.139.812.889 498.498.644

Asagida Fon’un cari donem ile ge¢mis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay1 verilmistir.

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Fon toplam degeri (TL) 34.237.719 10.597.116
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 1.139.812.889 498.498.644
Birim pay degeri (TL) 0,030038 0,021258
Net varhik degerindeki artis (azahs)(TL) 23.640.603 27.828.060
Birim paya diisen net varhk degerindeki artis (azahs) (TL) 0,00878 0,001098
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10 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKIi TOPLAM DEGER
/ NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralk 2018 31 Aralik 2017
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 34.237.719 10.597.116
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri =~ 34.237.719 10.597.116
11 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Faiz Gelirleri 493.890 3.116.043
493.890 3.116.043

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul Kiymet Satig Karlari 12.128.781 194.417
Gergeklesen Deger Artiglar 9.591.362 63.663.195
Menkul Kiymet Satis Zararlari (19.948.581) (81.111.687)
Gergeklesen Deger Azaliglar 18.474.906 (537.440)
20.246.468 (17.791.515)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak -
31 Aralik 2018

3.570.085

1 Ocak -
31 Arahk 2017

5

3.570.085

5

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Vergi Beyannameleri SMMM Odemesi 4.352 1.770
[lan giderleri 2.903 -
Fonun Miikellef Oldugu Vergi Odemeleri 854 -
Banka Masraflar1 553 592
Noter tasdik iicreti 72 67
KAP Ucreti - 2.561
Vergi, resim ve harglar - 150.144
Fon saklama ticreti - 24.133
Diger giderler 1.030 474

9.764 179.741
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13 - FINANSMAN GIDERLERi

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansman gideri bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
ulunmamaktadir).

14 - KUR DEGISIMININ ETKIiLERIi

Yabanci para varliklar, ylikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TL ABD EURO TL ABD
karsihigi Dolan karsihigi Dolan
Nakit ve nakit benzerleri 25.829.251 309.848 4.003.996 8.732.356 2.315.108
Eurobond 6.289.119 1.190.896 - - -
Net Yabanci Para Varhklar 32.118.371 1.500.744 4.003.996 8.732.356 2.315.108

31 Aralik 2018 itibariyla, gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklarin detaylart
asagidaki gibidir:

15 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla portfoyiinde tiirev finansal araglari bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

16 - FINANSAL ARACLAR

31 Aralik 2018 itibartyla, ger¢ege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklarin detaylar

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Eurobond 6.289.119 -
Hisse senetleri 1.204.002 1.408.152
Ozel sektor tahvilleri - 16.267
Toplam 7.493.121 1.424.419
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16 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

Kayith
31 Aralik 2018 Maliyet degeri
Gercege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varhiklar
Eurobond 5.917.800 6.289.119
Hisse senetleri 1.170.851 1.204.002
Toplam 1.170.851 7.493.121
31 Aralik 2017 Maliyet degeri
Gercege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varhiklar
Hisse senetleri 1.380.466 1.408.152
Ozel sektor tahvilleri 150.000 16.267
Toplam 1.530.466 1.424.419

17 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon’un raporlama doéneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar1 bulunmamaktadir.

18 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi lig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Bankalardaki nakit
Vadeli mevduat 26.720.848 8.821.638
Vadesiz mevduat 51.963 4.636
26.772.812 8.826.274
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon, faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin dngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon’un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla fon’un sabit ve degisken faizli finansal araglar1 vardir.

Fon’un faize duyarlilig1 finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gercege
uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Finansal varhklar 6.289.119 1.424.419

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 1% degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Kar zarar Kar zarar

Faiz artisi/(azalisi) iizerindeki etkisi iizerindeki etkisi
%1 62.891 14.244
(%1) (62.891) (14.244)

Fiyat riski

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Kar zarar Kar zarar

Fiyat artisi/(azahsy) iizerindeki etkisi iizerindeki etkisi
%5 60.200 70.408
(%5) (60.200) (70.408)
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili ylkiimliliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarimin paraya
cevrilmesine bagli olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikas1 varliklarinin en az %0
- %100°ni piyasada hemen satilabilecek likit yatirrmlarda tutmaktir.

31 Arahk 2018

1laya 3aya 3ay- 1yl- 5yl

kadar kadar 1 yil arasi 5 y1l arasi iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 6.456.731 - - - - 51.964 26.772.812
Finansal Varliklar - 20.264.117 5.265.497 - 1.023.622 - 7.493.121
Diger Alacaklar 2.867.662 - - - - - 2.867.662
Toplam varhklar 9.324.393 20.264.117 5.265.497 - 1.023.622 51.964 35.929.593
Diger borglar 2.895.876 - - - - - 2.895.876
Toplam kaynaklar 2.895.876 - - - - - 2.895.876
Net likidite fazlasy/(ag181) 6.474.726 20.264.117 5.265.497 - 1.023.622 51.964 34.237.7197

31 Arahk 2017

1laya 3aya 3ay- 1yil- S5yl

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi tizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 8.821.638 - - - - 4.636 8.826.274
Finansal Varliklar - - - 16.267 - 1.408.152 1.424.419
Takas Alacaklar 107.051 - - - - - 107.051
Diger Alacaklar 4.148.850 - - - - - 4.148.850
Toplam varhklar 13.077.539 - - 16.267 - 1.412.788 14.506.594
Takas Borglar - - - - - - -
Diger borglar (3.909.478) - - - - - (3.909.478)
Toplam kaynaklar (3.909.478) - - - - - (3.909.478)
Net likidite fazlasy/(acigr) 9.168.061 - - 16.267 - 1.412.788 10.597.116
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Finansal varlk ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar
a)  Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borclarin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansittigi varsayilmistir.

b)  Finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.
o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlk ya da yiikiimliiliigiin birinci

seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada goézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.
2018 2017
Gergege uygun Kayith  Gerg¢ege uygun Kayith
deger deger deger deger
Finansal varliklar 7.493.121 7.493.121 1.424.419 1.424.419
Nakit ve nakit benzerleri 26.772.812 26.772.812 8.826.274 8.826.274

Finansal araclarin simiflari ve gercege uygun degeri

Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar:

31 Arahk 2018
1. Seviye 2.Seviye 3.Seviye  Toplam

Finansal varliklar:
Hisse senetleri 1.204.002 - - 1.204.002
Eurobond 6.289.119 - - 6.289.119
Toplam finansal varhklar 7.493.121 - - 7.493.121
31 Arahk 2017

1. Seviye 2.Seviye 3.Seviye  Toplam
Finansal varliklar:
Hisse senetleri 1.408.152 - - 1.408.152
Ozel Sektor Tahvilleri 16.267 - - 16.267
Toplam finansal varhklar 1.424.419 - - 1.424.419
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliglinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski
olarak tamimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak borglanma araglarina yaptigi yatirnmlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini Azimut Portfoy
Yonetimi A.S. araciligiyla gerceklestirmekte olup sdzkonusu alacaklara iligkin kredi riski sinirlidir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
iliskili Diger Thiskili Diger Finansal Banka
31 Arahk 2018 taraf taraf taraf taraf yatirnmlar Ters repo Mevduat:
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 7.493.121 - 26.772.812
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger diistikliigline ugramamig finansal varliklarin net defter degerleri - - - - 7.493.121 - 26.772.812
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya -
deger disiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit kayith deger) - - - 2.867.662 - - -
- Deger disiikligi (*) - - - (2.867.662) - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -
@) Dipnot 6°da detaylari agiklanan borglanma araglarina istinaden ayrilan karsilik tutari olan 2.867.662 TL, 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda diger borglar kalemi igerisinde siniflandirilmistir.
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
iliskili Diger iliskili Diger Finansal Banka
31 Aralik 2017 taraf taraf taraf taraf yatirimlar Ters repo Mevduat:
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - 107.051 1.424.419 - 8.826.274
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikligiine ugramamus finansal varliklarin net defter degerleri - - - 107.051 1.424.419 - 8.826.274
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya -
deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - - - - - - -
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 379.189 - - -
- Vadesi ge¢mis (briit kayith deger) - - - 4.148.850 - - -

- Deger disiikligi - - - (3.769.661) - - -
E. Bilang¢o dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - -
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20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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