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A.  TANITICI BiLGILER

PORTFOY BILGILERI
Halka arz tarihi: 27 Kasim 2015

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

Portféy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 26.370.408 | Mustafa Dogan
Birim Pay Degeri 0,019643 | Murat Salar
Yatirimer Sayist 1| Onursal Gokal

%13,42
Tedaviil Oran1 %
Portfoy Dagilinm Yatirim Stratejisi
-Eurobond %53,18 | Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satigma iligkin
-Hisse Senedi %>5,71 | hiikkiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara satilacak serbest
-Diger %0,45 | fon statiisiindedir.Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar
~Ozel Sektér Tahvili 940,66 | Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu

izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfdy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.Fon
portfoyiiniin  yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye
piyasasit araglarimin se¢iminde, Teblig’in 4. Maddesinde
belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde tanimlanan
fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir
portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir.Fon’un yatirim stratejisi, Tlirkiye ve diinya sermaye
piyasalarinda likit sermaye piyasasi araglarina yatirim yaparak,
makul bir risk seviyesinde yatirimcilara Euro bazinda getiri
saglamaktir. Fon’un getiri hedefi Euro’ya endeksli
oldugundan, ydnetim stratejisinde portfoyde tagmman TL
varliklarm  kur risklerinin  etkin olarak  yOnetilmesi
hedeflenmektedir.

Paylarin

Sektorel Dagilimi

Yatirnm Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Pay

Sanayi:100%

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel
riskler; Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem,
Operasyonel, Yogunlagsma, Korelasyon, Yasal, Aciga Satis,
Emtia, Teminat, Opsiyon Duyarlilik, Yapilandirilmis Yatirim /
Borglanma Araglari ve Baz Riskleridir. Piyasa, Kars1 taraf,
Likidite, Kaldira¢ Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri
bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinliik olarak gerek
mevzuatsal gerekse yatirrm komitesi tarafindan belirlenen
kistaslar cercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarm
alinmasi saglanir. Ilaveten, portfoy yoneticisi fon portfoyiinii
yOnetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini goéz
oninde bulundurmakta, portfoy yodnetim stratejilerine ve
yatirim sinirlamalarima uygun hareket ederek fon igtiiziigii,
izahname, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta
belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde
doniistimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a
ait yatirim kararlari, konularinda uzman {iyelerin olusturdugu
bir komite tarafindan verilmekte ve alinan Kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin y6netimine
iligkin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas iglemleri
Kurucu nezdindeki ayr1 bir birim tarafindan yerine
getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve
usulsiizliiklerin onlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin
dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine
iligkin tiim esas ve usuller ile is akiglar1 Sirket tarafindan yazili
hale getirilmistir.
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B.  PERFORMANS BiLGIiSi
Fon Portféylnin Sunuma Dahil Dénem| Sunuma Dahil Portfoy
Esik Deger Enflasyon| Getirisinin Zaman I¢inde| Sonu Portfoy veya Portfoy|veya Portféy Grubunun
Toplam Getiri (****) Orani (*%) Standart Sapmasi Grubunun Fon Toplam Yonetilen Portfoyler Yénetilen Tim Bilgi
YILLAR (%) (%) (%) (%) Degeri Icindeki Orami (%)|Portfoyler Tutar1 (***) Rasyosu
2015(*%) 11,30% 10,99% 3,75% 0,98% 32.376.834TL 2.83% 1.143.342.005TL 0,09
2016 20,79% 20,31% 8,53% 0,54% 38.437.565TL 4,02% 955.543.418TL 0,11
2017 (F****) (2,100% 1,63% 5,89% 0,71% 26.370.408TL 2,61% 1.010.262.175TL 0,04
*) 1 Temmuz — 31 Aralik 2015 ddnemine aittir.
(**) Aylik TUFE oranlarmdan geometrik ortalama alarak hesaplanmistir.
(***) Yonetilen biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfoy Yonetimi kapsaminda ki tutarlar dahil degildir. Sirket birlesmesi 6ncesine denk gelen Yénetilen Fon Tutarlari
entegre edilerek hesaplanmustir.
(F***) Fon’un esik deger 6l¢iitii Euro bazinda 3,25% getiridir (EURO/ TL getirisi TCMB Euro Alis kuru iizerinden 365 giin esas alinarak hesaplanir.). Yukaridaki tabloda TCMB EUR/TRY
Alis kuru tizerinden kur farki yansitilarak ifade edilmistir.
(*****) 1 Ocak — 30 Haziran 2017 tarihlerini kapsamaktadir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayilmaz.
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C.

1.

DIiPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998 tarihinde
kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana faaliyet konusu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde, yatirim fonlarinin kurulmas: ve
yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili
yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana
faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inc1 ve 55’inci
maddeleri uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi
belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gergeklestirmektedir. Sirket ayrica,
Sermaye Piyasast Kurulu’ndan yatirim fonu katilma pay: satig, pazarlama ve dagitim faaliyetleri igin de
izin almistir.

Fon Serbest Fon oldugu i¢in yatirim yapilabilecek varliklar ve limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve iiriinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

Fon 1 Ocak — 30 Haziran 2017 doneminde net %(2,10) oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6l¢iitiinin
getirisi ayn1 donemde %1,63 olmustur. Sonug¢ olarak Fon'un nispi getirisi %(3,73) olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yilizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma dl¢iitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik
dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma
Ol¢iitliniin getiri orani arasindaki pozitif yada negatif yiizdesel farki ifade etmektedir.

Ydnetim Ucreti, vergi, saklama lcreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin
agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak — 30 Haziran 2017 TLTUTAR| Portfoy Degerine Oram (%)
Yonetim Ucreti 150.051 0,39%
Saklama Ucreti 22.255 0,06%
Diger 10.282 0,03%
Toplam Gider 182.588 0,48%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 38.133.870

Yatirimcilardan tahsil edilecek iicret iicret ve Komisyonlar

- Performans {icreti orani esik degerin getirisini asan kisminin %20’sidir.

- Performans {icreti, yilin son degerleme giinii itibariye fonda bulunan yatirimcilarin pay miktarlar
ve iktisap tarihleri dikkate alinmak suretiyle hesaplanarak yatirimcidan degerleme giiniinii takip
eden 5 is giinii igerisinde tahsil edilir. Yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan ¢ikis yapan
yatirimcilardan ise, fon katilma payi satim bedelinin 6denmesi agamasinda performans iicreti tahsil
edilir.

- Fonun azami gider orani serbest fon oldugu i¢in bulunmamaktadir.
Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.
Yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarmin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.
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D.

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un karsilagtirma Olgiitii yoktur. Esik degeri Fon’un stratejisine ve yatirim yapabilecegi bant
araliklarina gore tespit edilmistir.

Fonlarda dolasimdaki tutar miktar1 igin iist sinir kurali kaldirtlmistir. Fonlarin sermaye arttirimi ortadan
kalkmis, pay miktar1 sinirsiz hale getirilmistir.

Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilastirma olgiitii ve/veya esik degeri mevcut ise endeksler
TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru {izerinden TL’ye ¢evrilerek hesaplanir.

2017 yilinda bilgi rasyosunda gergeklesen degisim fon getirisinin karsilagtirma 6lgiitii getirisinden diisiik
gerceklesmesi nedeniyle nispi getiride yasanan azaliga istinaden gerceklesmistir.

Fon portfoyinde bulunan Pakpen Plastik Boru ve Yapi Elemanlar1 San. ve Tic.A.S.'ve ait
"TRSPKPB41717" ISIN kodlu 6zel sektdr tahvilin 12 Nisan 2017 tarihinde yapilmasi gereken ana para
ve kupon édemesinin 12 Nisan 2017 tarihinde yapilamayacagi, KAP'ta ihragci tarafindan ilan edilmistir.
Temkinli bir yaklasim amaciyla ve belirsizlik nedeniyle, Yatirim Fonlari rehberinin 5.1.2 maddesi
uyarinca, 12 Nisan 2017 tarihinde s6z konusu tahvil igin yatirim fonu portféyiinde 100% oraninda karsilik
ayrilmasina karar verilmistir.

Pakpen Plastik Boru ve Yap1 Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret A.S.'ye (Pakpen) TRSPKPB41717 ISIN kodlu
0zel sektor tahvilinin ana para ve faiz 6demesinin %50'si sirket ile Azimut Portfoy YoOnetimi A.S.
arasinda imzalanan 15 Mayis 2017 tarihli protokol uyarinca 25 Mayis 2017 tarihinde gerceklestirilmis
olup; 25 Mayis 2017 tarihinde yapilan tahsilatin diginda kalan alacak tutarlar1,s6z konusu protokolde
belirlenen 6deme plami gergevesinde 26 Mayis 2017 tarihinden baslamak tizere fonun alacagina iliskin
olarak yapilan plan uyarinca tahsilatlarin yapilacagi vadelere gore fon toplam deger tablosunda giinliik
gelir kaydi olusturularak her giin itibariyle fon fiyatina yansitilmaktadir.

30 Haziran 2017 tarihli performans sunus raporuna dayanak teskil eden finansal bilgilerde Fon
portfoylinde yer alan 153.451 TL (150.000 nominal) tutarindaki 6zel sektoér bor¢lanma senedi ile ilgili
olarak 18 Temmuz 2017 tarihinde tahvil bor¢lusu sirket tarafindan Kamu Aydinlatma Platformu’nda
(“KAP”) yapilan bildirim ile tahvil alacaklilarina bir bor¢ yapilandirmasi protokolii teklif edilmis,
mevcut teklifte tedavildeki tahviller icin ortalama 2-4 yil arasi itfa 6deme ertelemesi talep edilmekte
olup bu dénem zarfinda kupon Odemelerinin 6nceki anlasilan donemler ve faiz orami iizerinden
yapilmasi teklif edilmistir. Bu raporda sunulan performans sunus bilgileri portfoyde taginan ilgili 6zel
sektor tahvilinin yukarida bahsedilen siire¢ Oncesi agiklanan 30 Haziran 2017 fiyati {izerinden
sunulmustur.



