AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
AZIMUT PYS UCUNCU SERBEST FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alman 209 [ QF/ -,1__048 tarih ve 12233903-

X5.04. .04 —E. 8154 sayil izin dogrultusunda Azimut
Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Se'msiye Fon’a bagl Azimut PYS Uglincii Serbest Fon
izahnamesinin giris boliimii, kisaltmalar boliimu, 1.1.,2.3.,2.4,, 5.2., 6.2., 6.4.,6.6., 7.1.5. ve
8.2. no.lu maddeleri ile “VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI” basliikli
bdlimiin giris kismi asagidaki sekilde degistirilmis ve 6.7. maddesi eklenmistir:

ESKI SEKIL

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PYS UCUNCU SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ NITELIKL] YATIRIMCIYA SATISINA ILISKIN
IZAHNAME

Azimut PortfSy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 say1l1 Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145
sicil numaras altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8962 sayil Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Azimut PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Azimut PYS Uciincii Serbest
Fon’un katilma paylarinin nitelikli yatirimeiya satisina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan 12/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile
kurucusu Finans Yatirim Menkul Degerler A.§. olan Finans Yatirim Bosphorus Capital Global
Menkul Kiymetler Serbest Yatirim Fonu Azimut PortfSy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut PortfSy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.azimutportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmustir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususu 01/12/2015 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmis ve 07/12/2015 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhikl olarak yurtdiginda ihrag edilen yabanci kamu
ve &zel sektdr borglanma araglari, Eurobond, yatinm fonu, yapilandirilmis tiriinler, tiirev
triinlere yatirim yaptig1 dénemlerde yatinmeilar kur riskine maruz kalabilir.




Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimimin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
igtlizuigil ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirmeilara verilir.

YENI SEKIL

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOVIZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ NITELIKLI YATIRIMCIYA SATISINA ILISKIN
IZAHNAME

Azimut PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145
sicil numaras: altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8962 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {izere olusturulacak Azimut Portfoy Uciincii Serbest
Fon’un katilma paylarinin nitelikli yatirimcelya satigina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindan 12/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi1 ile
kurucusu Finans Yatinm Menkul Degerler A.§. olan Finans Yatirim Bosphorus Capital Global
Menkul Kiymetler Serbest Yatirim Fonu Azimut PortfSy Yonetimi A.S$.’ye devrolmustur.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun .../.../...... tarih ve oo sayili izni ile
Azimut Portfdy Ugiincii Serbest (Ddviz) Fon’a doniistiiriilmiistiir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilit
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.azimutportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www kap.org.tr)
yayimlanmigtir. [zahnamenin nerede yayimlandig1 hususu 01/12/2015 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmis ve 07/12/2015 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhikli olarak Hazine Miistesarlig: tarafindan doviz
cinsinden ihra¢ edilen borglanma araclari ve kira sertifikalar: ile verli ihragcilarin doviz
cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilacagindan yatirimeilar kur riskine
maruz kalabilir,

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtuizigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir.

KISALTMALAR
ESKI SEKIL
Bilgilendirme Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi j
Dokiimanlar
BIST Borsa Istanbul A S.




Finansal Raporlama | I1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinmn Finansal Raporlama Esaslarina {liskin

Tebligi Teblig

Fon Azimut PYS Uciincii Serbest Fon

Semsiye Fon Azimut Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Azimut Portfby Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKX Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfby Saklayicis1 | Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi IMI-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi

ITI-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.
Teblig II-52.1 sayili Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
YENI SEKIL
Bilgilendirme Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi
Dokiimanlari
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal I1-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Raporlama Teblig
Tebligi ;
Fon Azimut Portfoy Ugiincii Serbest (Ddviz) Fon
Semsiye Fon Azimut Portfy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Azimut PortfSy Yénetimi A.S. |
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfy Turkiye Is Bankasi A.S.
Saklayicis:
PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi | I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluglara [liskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas:1 A.S.
Teblig II-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
ESKI SEKIL

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler




Fon’un
Unvani: Azimut PYS Uciincii Serbest Fon
Baghh Oldugu Semsiye Fonun | Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon
Stiresi: Siiresizdir.
YENI SEKIL

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani; Azimut Portfoy Ugiincii Serbest (Déviz) Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Azimut Portfsy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: Fon '
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresizdir.

ESKI SEKIL

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satisina iligkin hiikiimleri cercevesinde
nitelikli yatirimeilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyliniin ySnetiminde ve vatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
se¢iminde, Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas
alinir. Fon, Teblig’in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi, Tiirkiye ve diinya sermaye piyasalarinda likit sermaye piyasasi
araglarina yatinm yaparak, makul bir risk seviyesinde yatrimcilara Euro bazinda getiri
saglamaktir. Fon’un getiri hedefi Euro’ya endeksli oldugundan, ynetim stratejisinde portfoyde
taginan TL varliklarin kur risklerinin etkin olarak ynetilmesi hedeflenmektedir.

Fon, yatirim 6ngoriisii dogrultusunda hem TL hem de déviz cinsi para ve sermaye
piyasasi araglarina, Kurulca uygun gorillen diger yatiim araglarina, taraf olunacak
sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfSy degerini artirmay1 amaclamaktadir. Fon portfoyli, Teblig’in 4. Maddesinde
belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden
korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirim amagh olarak Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya
capraz kurlarda pozisyon alabilir.

Fon portfyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi, devlet i¢ borglanma senetleri, Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrac edilen dzel
sektdr menkul kiymetleri ( hisse senetleri ve borclanma araglar), kamu ve/veya 6zel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik
teminath menkul kiymetler, yurtdisinda ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetle,




varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya sdz konusu varliklar tizerinden
olusturulan endekslere dayali swap islemleri/stzlesmeleri dahil tiirey araglar, yapilandirilmis
yatirim araglari ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatirim Fonlari dahi] olmak
lzere yatnm fonu Katilma paylarina yatirim  yapilabilir. PortfSyiin piyasa sartlarmdan
kaynaklanan durumlarda ya da tirev araglara spekiilatif ve/veya korunma amacl zemin
olusturma amagl TL ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi soz
konusu olabilecektir.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile Devleti kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda
ihrag edilern Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen d6viz cinsinden/ dévize

Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borclanma araglari), gelismis ve gelismekte olan
lilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR),
gelismis ve gelismekte olan tilkelerin yatirim fonlarina(yabanci fonlar), ve altin ve diger
kiymetli madenleri ile bu madenlere dayali ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina, emtiaya
dayali tiirev tiriinlere yatirm yapabilecektir. Ayrica, fon portfSylinde, sézii gecen tiim varliklara
(emtia dahil) ve/veya bu varliklar lizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahiistii tlirev araclara, yurtiginde ve/veya yurtdiginda kurulmus yatirim ve serbest yatirim
fonlar1 paylarina yer verebilecektir.

arbitraj olanaklarindan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecektir. Bu tip
arbitrajlara drnek olarak Borsada islem gbren hisse senetlerinin cagriya konu olmalar
durumunda olusabilecek getiriler, birlesme arbitrajlari, farkl; vadelerde islem gdren vadel;
islem sdzlesmelerinin fiyatlarinda olusabilecek farkliliklar, hisse senetleri ve hisse senedi
endeksleri tizerine yazilmis tiirev araglarin fiyat anomalileri sayilabilir. Arbitraj amagli “piyasa
ndtr” iglemler diginda Yénetici’nin belirleyecegi yonlii stratejiler gergevesinde cesitli
piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile ana strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi
yiikseltmek i¢in stratejiler gelistirilebilir.

Fon, hisse senedine doniistiiriilebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler, varlik
teminath menkul kiymetler, gelir ortakhig1 senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari,
ikraz istiraki senetleri (loan participation note) ve yapilandirilmis kredi enstriimanlar: (CLN)
gibi enstriimanlar ile bu araglarin icerisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli
madenler, emtia {izerine tezgahilstii veya organize piyasalarda duzenlenmis swap stzlesmeleri,
opsiyon sozlesmeleri, vadeli alim/satim anlagmalar (forward) ile vadeli islem sdzlesmeleri
(futures) Fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa y6nlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amacli islemler de yapilabilir.
S6z konusu islemler yurt ici veya yurtdist Borsalarda, organize piyasalarda
gergeklestirilebilecedi gibi, tezgahiistii piyasalarda da islemler gerceklestirilebilir,

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getirlyi artirmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfSyiine tiirev arag (vadel islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirey arag, swap szlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve
satimi ile yapilandiriimis borglanma/yatirim araglarini, dayanak varlig: hisse senedi ve

endeksleri, faize dayali menkul kiymetler v¢ &ndeksleri, dsviz ve emtia olan tiirev {iriinleri ve




diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem
tezgahtistii piyasalar araciliglyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanimz;

e Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiligi
nispi islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragli islemlere yatirim vapilarak,

¢ Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters
Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger
borglanma ydntemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da gbz Oniinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin
piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen fiyat
esas alinir.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
islemi, acifa satis gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri odiing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr &diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. Maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5 Maddesi’nde belirtilmisgtir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara satisina iliskin hikiimleri cercevesinde
nitelikli yatirimeilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfdyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak se¢ilir ve portfoy y6neticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portftyiiniin yénetiminde ve yatiim yapilacak sermaye piyasas: araglarinin
sec¢iminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

Fon’un yatirim stratejisi, Tiirkiye ve diin sermaye piyasalarinda likit sermaye piyasasi
araglarina yatinm yaparak, makul bir risk sevivesinde yatirimeilara Amerikan Dolar1 bazinda
getiri saglamaktir. Fon toplam degerinin en az %80’ini devamli olarak Hazine Miistesarlig1
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tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli
ihraggilarin déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarinda degerlendirilir ve Teblig’in
15. maddesinin 8. fikrasi cercevesinde Fon birim pay degeri Amerikan Dolar’1 (USD) ve Tiirk
Lirasi (TL) cinsinden hesaplanir ve fon paylarinin alim satimi Amerikan Dolar’ (USD) ve Tiirk
Liras1 (TL) cinsinden gergeklestirilir. Fon’un getiri hedefi Amerikan Dolari’na endeksli
oldugundan, yonetim stratejisinde portfoyde tasman TL varliklarin kur risklerinin etkin olarak
yOnetilmesi hedeflenmektedir.

Fon toplam degerinin azami %20’si yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi
araglarina ve/veya Tiirk Lirasi cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarma yatirilacaktr.

Fon, yatinm 6ngbriisii dogrultusunda hem TL hem de doviz cinsi para ve sermaye
piyasas: araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatiim araclarina, taraf olunacak
stzlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatiim yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy degerini artirmay1 amaglamaktadir. Fon portfSyii, Teblig’in 4. maddesinde
belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden
korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirum amagh olarak Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya
¢apraz kurlarda pozisyon alabilir.

Fon portfSyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi, devlet i¢ borglanma senetleri, Tlirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrac edilen 6zel
sektdr menkul kiymetleri ( hisse senetleri ve borglanma araglar1), kamu ve/veya bzel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile varlifa dayali menkul kiymetler ve/veya varlik
teminath menkul kiymetler, yurtdisinda ihrageilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya sdz konusu varliklar
lizerinden olugturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araclar,
yapilandirilmig yatirim araglari ile yurti¢inde ve/veya yurt diginda kurulmus Borsa Yatirim
Fonlan dahil olmak iizere yatirim fonu katilma paylarina yatirim yapilabilir. PortfSyiin piyasa
sartlarindan kaynaklanan durumlarda ya da tiirev araglara spekiilatif ve/veya korunma amacli
zemin olusturma amagh TL ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi
s6z konusu olabilecektir,

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortakligi idaresi ve belediyeler ile Devleti kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda
ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/ dovize
endeksli borglanma senetlerine, Tiirk &zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurtiginde ihrac
ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma senetlerine, geligmis ve gelismekte
olan iilkelerin kamu ve &zel sektdr borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet
Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglary), gelismis ve gelismekte olan
tilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR),
gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar) ve altin ve diger
kiymetli madenleri ile bu madenlere dayal: ihrag edilen sermaye piyasasi araclarina, emtiaya
dayal tiirev tiriinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon portfdyiinde, s6zili gegen tiim varliklara
(emtia dahil) ve/veya bu varliklar fizerinden olusturulan endekslere ysnelik organize ve/veya
tezgahiistii tiirev araclara, yurticinde ve/veya yurtdisinda kurulmus yatirim ve serbest yatirim
fonlar: paylarina yer verebilecektir.

Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede yiiksek sabit getiri potansiyeli tasiyan
arbitraj olanaklarindan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecektir. Bu tip
arbitrajlara 6rnek olarak Borsada islem goren hisse senetlerinin cagriya konu olmalar
durumunda olusabilecek getiriler, birlesme arbitrajlari, farkli vadelerde islem gbren vadeli
islem sdzlesmelerinin fiyatlarinda olusabilecek farkliliklar, hisse senetleri ve hisse senedi
endeksleri tizerine yazilmis tiirev araglarin fiyat anomaliler; say1labilir. Arbitraj amacl; “piyasa
nétr” islemler disinda Yénetici’nin belirle egi yonlii stratejiler ¢ercevesinde cesitli




piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile ana strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi
yikseltmek i¢in stratejiler gelistirilebilir.

Fon, hisse senedine doniistiiriilebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler, varlik
teminath menkul kiymetler, gelir ortaklig1 senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari,
ikraz igtiraki senetleri (loan participation note) ve yapilandirilmis kredi enstriimanlar: (CLN)
gibi enstriimanlar ile bu araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile déviz, faiz, kiymetli
madenler, emtia {izerine tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap stzlesmeleri,
opsiyon sbzlesmeleri, vadeli alim/satim anlasmalari (forward) ile vadeli islem s&zlesmeleri
(futures) Fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa yonlil stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagl islemler de yapilabilir.
S6z konusu isglemler yurt igi veya yurtdisi Borsalarda, organize piyasalarda
gergeklestirilebilecegi gibi, tezgahiistli piyasalarda da islemler gergeklestirilebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve
satimi ile yapilandirnilmis borglanma/yatirim araclarini, dayanak varligi hisse senedi ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler vé endeksleri, ddviz ve emtia olan tiirev iiriinleri ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem
tezgahiistil piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yan: stra menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldira¢ Kullanimi;

e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig
nispi islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragl: islemlere yatirim yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters
Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve acifa satis gibi diger
borglanma yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullamm, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim: sonrasinda olusabilecek risklilik
dizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas! hususu da goz Sniinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin
piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen flyat
esas alinir.

Fon, kredi alabilir, 8diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
islemi, agiga satig gerceklestirebilir. Fon portfyiinde bulunan tiim hisse senetleri ddiing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: &diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. Maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5 Maddesi’nde belirtilmistir.
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Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptid1 para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

ESKI SEKIL

2.4. Fonun esik degeri; Euro bazinda yillik %3,25 sabit getiri olarak belirlenmistir,
(EURO/TL getirisi TCMB tarafindan giinliik ilan edilen Euro Als kuru tizerinden 365 giin esas
alinarak hesaplanir.)

YENI SEKIL

2.4. A Grubu paylar igin fonun esik degeri Dolar bazinda y1llik %3,25 sabit oranin ilgili
tarih araliginda TCMB tarafindan agiklanan Amerikan Dolari (USD) déviz alig kuru degisimi
ile carpimu olarak belirlenmistir.

A Grubu I¢in;
. G 3,25% xn USDTRY TCMB Alis Kuru(t)
Esik Deger = (1 + ( 365 )) x(USDTRY TCMB Alis Kuru (t—1) )1

n= Iktisap-Degerleme arahgimdaki giin sayis:
t= Degerleme Tarihi
t-1 =Iktisap Tarihi

B Grubu paylar i¢in ise fonun esik degeri Dolar bazinda yillik %3,25 sabit oran olarak
belirlenmistir,

B Grubu I¢in;

Esik Deger=3.25%

ESKI SEKIL

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin son Is glinli sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii fiyat aciklanir, katilma
paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Degerleme giiniiniin tatil olmasi durumunda, bir
dnceki is gliniinde degerleme yapilacaktir.

YENI SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina b&liinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin son is glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi’'nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirasi (TL) hem de
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden izleyen is giinii fiyat agiklanir, katiima paylarinin alim-satim
yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarimin birim pay degeri Tiirk Lirasi (TL)
cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolar: (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolari (USD) doviz alis kuru esas alinir. Degerleme giiniiniin tatil
olmas: durumunda, bir énceki is giiniinde degerleme yapilacaktir. B Grubu paylarin birim pay
degeri, A Grubu paylar igin hesaplanmis birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura
boliinmesiyle bulunur,

ESKI SEKIL




VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
YENI SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmistir. A Grubu
paylarin alim satim1 Tiirk Liras (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolar1 (USD)
lizerinden gerceklestirilir,

Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle
elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplari gercevesinde, bagl oldugu
pay grubuna gre Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolart (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolar (USD) cinsinden degeri; ilgili giin i¢in hesaplanan
TL cinsi pay fiyatinin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki
Amerikan Dolari (USD) déviz alis kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir.

Tirk Lirasi (TL) ve Amerikan Dolar: (USD) 6denerek satin alinan fon paylarinin fona
iade edilmesi durumunda deme ayni para birimi cinsinden yapilrr.

Fon déniiglimiinden &nce tedaviilde bulunan tiim katilma paylari A grubu katilma payi
sayilmaktadir.

ESKI SEKIL
6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay! bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir,
Kurucu, talimatin pay say1s1 olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %5 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere
en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat
olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsi] edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar o glin icin yatinmecr adina

nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma pay:
aliminda kullanilyr,

YENI SEKIL

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:
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Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek
{izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatinin karsiliinda tahsil edilen tutar; Kurucu tarafindan o giin
icin yatirimei adina, Azimut PYS Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu; Dagitict tarafindan
verilen alim talimatlari ise Dagitici tarafindan belirlenecek olan yatirim aracinda
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payi
aliminda kullamilir. B Grubu pay alim talimati veren yatirimcilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktir,

ESKI SEKIL
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri talimatin degerleme giiniinden 3 is giinii dncesi saat 17:00°ye
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giintinii takip eden is
giintinde 6denir.

Degerleme giinil saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme giiniinden sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunan pay fiyati izerinden ilgili
degerleme gliniinii takip eden is gliniinde 6denir.

YENI SEKIL
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri talimatin degerleme giiniinden 3 is giinli 6ncesi saat 17:00’ye
kadar verilmesi halinde talimatm verilmesini takip eden ilk degerleme guiniinii takip eden is
gliniinde ddenir. Ilgili giiniin tatil olmasi halinde takip eden ilk is giini yatirimeilara ddenir.

Degerleme giinii saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme giiniinden sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunan pay fiyat: izerinden ilgili
degerleme giiniinii takip eden is glinlinde ddenir. Ilgili giiniin tatil olmas: halinde takip eden ilk
is glin{i yatirimcilara ddenir.

ESKi SEKIL
6.6. Performans Ucreti:

Kurucu, yonetim {icretinin yam sira asagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katilimeilarindan farkli donemlerde yaptiklari her bir yatinm igin ayr ayri hesaplanmak
kaydiyla, “Yonetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi
i¢in donemsel Amerikan Dolar’ina endeksli fon getirisinin pozitif olmas1 ve fon getirisinin ayni
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dénemdeki “Esik Deger” getirisini agmasi gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem” sonundaki Fon
Pay Deger’inin, asagida anlatildigi sekilde bulunacak “Yiiksek Iz” degerini asmasi
gerekmektedir. Ayrica fon, Euro bazinda getiriye endeksli oldugu icin kur hareketindeki
oynaklik, Euro bazinda beklentiler cercevesinde getiri saglarken TL bazda yiiksek oynaklikta
getiriye yol agmaktadir. Performans iicretinin TL olarak hesaplanip, kesilmesi nedeniyle
yatinmemin Euro’ya endeksli getirisi diisiik ¢ikmakta bazi durumlarda negatif getiri
olusabilmektedir. Miisterinin korunmasi amaciyla hesaplanan nispi getiriden ayni donem icin
hesaplanmus stopaj (realize olmus veya fiktif) diisiilmek suretiyle hesaplanir.

Dénem: Yilin son degerleme giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan
¢ikis yapan yatirimeilar icin olan zaman dilimidir,

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay icin Fon Birim Pay fiyatinda
olusan getirinin esik degerin getirisi ve stopaj tutarini agan kismin %20’sidir.

Stopaj: %10 seviyesindedir. T.C. Maliye Bakanligi bu oram degistirme hakkina
*sahiptir. Fon TL fon olup Dolar’a endeksli getiri saglama hedefinde bulunmasi nedeniyle kur
hareketi nedeniyle yiiksek stopaj degeri olusabilmekte bu deger Nispi getiriden mahsup
edilmedigi takdirde yatiimemin fondan edindigi getirlyi diisiirmektedir. Dolayis: ile
performans hesaplamasi gerceklestirilirken Nispi Getiri’den Stopaj mahsup edilerek olusan
tutardan performans iicreti tahsil edilmektedir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullamlacak “kistas”.

Yiiksek Iz Deger: Alig tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ficreti tahsil
edilmis ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Biitlin hesaplamalarda “ilk Giren Ik Cikar” (FIFO) y&ntemi uygulanir. Performans
ticreti yatirime: tarafindan karsilanir. Performans iicretine hak kazanilmasi halinde yilin son
degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is giinil icerisinde, katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan
ayrilmasini beklemeksizin yatirmeinin Kurucu nezdindeki cari hesabindan veya ilave bir talep
veya emir beklenmeksizin, performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyat
kullanilarak fon katiima paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan tahsil edilir.
Performans {icreti, fondan ¢ikislarda ise satim bedelinin &denmesi esnasinda tahsil edilir,

Kurucu “Esik Deger” olarak “yillik 3,25% Euro bazinda sabit” deger kullanacaktir.
Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyat: ile yilin son degerleme glniindeki fon birim fiyati
arasindaki pozitif degisimin (ya da Fon’a giris yaptig1 takvim yili icerisinde Fon’dan cikis
yapmak isteyen katilimcilardan, Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyat ile Fon’dan ¢ikmak
istedikleri degerleme giintindeki fon birim fiyat: arasindaki pozitif degisimin) ayni1 dénemdeki
yilik 3,25% sabit degerin ddnemsel karsithgi( Om:1 hafta kalip ¢ikis gerceklesti
3,25%/365%7=0,06%) ve ayni dénem icin Euro’nun getirisi ile carpimindan fazla olmas:
durumunda, aradaki farkin %20’sinin fon pay sayisi ile garpilmasi suretiyle hesaplanacak
performans iicreti tahsil edilir,

Performans iicreti, her bir katilimer icin ve aym katilimeinin her bir farkls tarihte fon
katilma pay: alimin: gerceklestirdigi giinden itibaren ayri ayr takip edilmeye baslanr.
Yilsonundaki degerleme gini ve/veya fondan gikis tarihinde farkh giris tarihleri igin
hesaplanan kar/zarar tutarlar mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.




Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark™ (Yiiksek [z Deger) uygulanir.
Buna gore, fon satin ahis tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda “Yiiksek Iz” degeri olarak
kabul edilir. Performans iicreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek
1z” degerini asmasi halinde performans iicreti tahsil edilir. Yiiksek iz Deger, performans iicreti
alinan donem itibariyla performans iicretine esas birim pay basina toplam deger olarak yeniden
belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (3,25%x(Yatinm stiresi{giin))/365)( Dénem Sonu EUR/TL
Kuru/Dénem Bas1 EUR/TL Kuru)-1

Iz Degeri (Fon) Getirisi= (Donem sonu fon birim pay fiyat//Yiksek Iz Deger)-1),

Performans ficreti hesaplama giinlinde fon getirisinin esik deger getirisinin altinda
kalmas: halinde fon performans iicreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans
ficreti hesab igin baz olusturacak Yiiksek Iz Deger bir dnceki dénemdeki Yitksek iz Deger
olarak esas alinir.

Ormek:
Donem baginda pay bast fon fiyatt: 1,0, Yiiksek Iz Deger: 1,0.

a) Y1l sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %6,0, esik degerin getirisi %3,0
olmustur. Yani, fon fiyat1 1,06, esik deger 1,03 olmustur. Bu durumda gelecek dénem ic¢in
performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek Iz Deger 1,06 olacaktir.

b) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat1 1,04), esik degerin
getirisi%35,0 (esik deger 1,05) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigindan
dénem sonunda performans ficreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki dénem icin
performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz Deger 1,00 olarak devam edecektir.

¢) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyat1 0.97), kistas getirisi
%5 (kistas fiyati (1,05) olmusg, fon birim pay fiyatimn Yiiksek iz Degeri asmamas: ve fon
getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolay: dénem sonunda performans ticreti
tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem icin performans ticreti hesaplamalarinda
baz alinacak Yiiksek iz Deger 1,00 olarak devam edecektir.




1. Performans Dénemi 2. Performans Dénernn
Fon'un itk fhrac

Fon Fivat =B FonFivan=C

Ihrag Fivan =Fon Fivar=A

Eger B<C => Performans Almabilir

Vitksek Iz Deger =C
Eger A<B => Performans Alnabilir Eger B>C =>» Performans Alnamaz
Yiksek Iz Deger =B Yitksek Iz Deger =B
Yiiksek Iz Deger =4 Eger A<C => Performans Almabilir

EZer ASB => Performans Alnamaz Yiiksek Iz Deger =C
ke fe Dedler 24 Eger A>C => Performans Almamaz
Yiiksek fz Deger =C

Performans ficretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[(Fon birim pay degerinin getirisi-(Fon birim pay degerinin getirisi*Stopaj Oram”) —
Esik degerin getirisi)*%20)*dénem basi fon birim pay degeri*pay miktari]

Stopaj oran fon igin %10 seviyesindedir.
Farkli dénemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayr1 ayri hesaplanir.
Performans Ucreti Hesaplamasina Iliskin Ornekler

Ornek 1:

Soru: Yatirime: 26 Haziran 2012 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0
TL) 100.000 adet fon katilma pay: satin almugtir. O tarihten yilin son degerleme glinii olan 23
Aralik 2012’ye kadar Fon’un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1,06 TL olmustur). Ayni
donemdeki Esik Deger getirisi ise %4,0 olmustur. Yatirime: 25 Haziran 2013 tarihinde Fon’dan
cikmistir. Performans iicreti tahsilatinin yapildig1 yilin son degerleme giiniinden fon cikis
tarihine kadarki donemde fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660), Esik Deger getirisi ise
%5,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap: Fon alim tarihinde Yiiksek iz Deger fon fiyat: olan 1,0 TL’dir. Fon fiyat, Yiiksek iz
Degerini astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay basina
(%06 —%6%%10- %4 ) x %20 = 0,028 , toplam 1 x 100.000 pay x %0,028 olmak iizere 280 TL
Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki D6nem igin Yiiksek Iz Deger 1,06 olmustur.
Yatinmeinm Fon’dan ¢ikis yaptii 25 Haziran 2013 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz Degerini
astig1 ve nispi getiri oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmigtir. Performans Ucreti, (%10-
%10%%10 — %5) x %20 x 100,000 x1,06 formiilii ile 848 TL olmustur,

Ornek 2: Soru: Yatirimer 14 Subat 2012 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0
TL) 100.000 adet fon katilma pay: satin almigtir. 13 Mart 2012 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan
300.000 adet daha fon katilma payi satin almustir. Yagirimer 17 Eyliil 2012 tarihinde ise 180.000

adet fon katilma payini 1,15 TL fiyattan satmugtir. Wilin son degerleme giinii olan 25 Aralik
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2012’de fon pay degeri 1,18 TL olmustur. Esik Degerin getirisi 14 Subat 2012 — 17 Eyliil 2012
arasinda %3,5, 13 Mart 2012 — 17 Eyliil 2012 arasinda %2,5, 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012
arasinda %4,0 olmustur. Yatirime: 2013 ve 2014 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir.
31/12/2013 tarihinde fonun fiyati 1,15 ve 30/12/2014 tarihinde ise 1,36 olarak gergeklesmistir.
, Esik Degerin getirisi ise 2013 yilinda %6,0 ve 2014 yilinda %7,5 olarak gergeklesmistir.

Cevap: Yatimmcmnn farkli donemlerde yaptigi yatirnmlar ayri ayn takip edilmistir. FIFO
uygulamasma gore, yatinmcinin 17 Eyliil 2012 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet fon
katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay igin 14 Subat
2012 - 17 Eyliil 2012 aras1 donem getirileri, 80.000 adet pay igin ise 13 Mart 2012 - 17 Eyliil
2012 arasindaki dénem getirileri kullanilmistir. Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet katilma
payina iligkin Performans Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012
arasindaki getiriler kullanilmistir. 14 Subat 2012 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kisim
i¢in Yiiksek iz Degeri 1,0°dir. Buna gore fondan gikisin gergeklestigi 17 Eyliil 2012 tarihindeki
Fon fiyaty, Yiiksek Iz Degeri asuig1 igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi
%15°tir (1,15/1,0-1). Pay basmna (%15,0-%15%%10 — %3,5) x %20 x 1,0 TL = 0,02 TL, toplam
100.000 pay x 0,02 TL/pay olmak iizere 2.000 TL Performans Ucreti kesilmistir. 13 Mart 2012
tarihinde satin alinan 80.000 paylik kisim i¢in baslangi¢ Yiiksek iz Degeri 1,02’dir. Buna gére
fondan ¢ikigin gergeklestigi 17 Eyliil 2012 tarihindeki Fon fiyat, Yilksek Iz Degeri astig1 igin
Performans Ucreti tahsil edilmistir. Donemin fon getirisi %12,75’tir (1,15/1,02- 1). Buna gére,
pay basina (%12,75-%12,75%%10 — %2,5) x %20 x 1,02 = 0,018309 TL, toplam 80.000 pay x
0,018309 TL/pay olmak iizere 1.464,72 TL Performans Ucreti kesilmistir. Yatirimeidan tahsil
edilen toplam Performans Ucreti 3.464,72 TL (2.000+1.464,72) olmustur. Yilin son degerleme
gliniinde (25 Aralik 2012) yatirimcinin elinde kalan 220.000 katilma pay: i¢in performans iicreti
hesaplanmistir. Yatirimin yapildigi 13 Mart 2012 tarihinde Yiiksek Iz Deger 1,02 TL, son
degerleme giiniinde fon fiyat: 1.18 TL olmustur. Ddnemin fon getirisi %15,7°dir (1,18/1,02-1).
Buna gore, nispi getiri olmasi ve fon fiyatinin Yiiksek Iz Degeri agmasi nedeniyle pay basina
(%15,7-%15,7%%10-%4,0) x %20 x 1,02 = 0,0206652 TL, toplam 220.000 pay x
0,0206652TL/pay olmak iizere 4.546,34 TL Performans Ucreti kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama donemi i¢in baslangic Yiiksek iz Degeri 1,18 TL olmustur. 2013 yih
sonunda yilsonu performans hesaplamas: gergeklestirilmistir. Fonun getirisi -%2,54 (1,15/1,18-
1) olarak gergeklestigi i¢in esik degerin getirisinin altinda kaldig1 ve (-) oldugu i¢in performans
ticreti olugmamustir. 2013 yil sonu fiyat: én son olusan Yiiksek Iz Degerinin (25/12/2012
tarihindeki fon fiyat1) altinda kalmasindan &tiirli (Yilksek Iz Degeri 1,18TL iken fon fiyat:
1,15TL) yeni dénemde Yiiksek Iz Degeri 1,18 TL olarak devam etmektedir.2014 yil sonu
itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon ggtirisi %18,26 (1,36/1,15) olarak gergeklesmistir.
1,36TL olan fon fiyat1 1,18TL’lik Yiksek Iz Degerinin {izerinde kalmasina istinaden
performans olugmasina hak kazanmistir. Fakat fon getirisi hesaplanirken bir &nceki y1l sonu
fiyatina gore degil Yiiksek Iz Degerine gore olusan getiri baz alinacaktir. Bu durumda 2014 yih
icin fon getirisi %15,25 (1,36/1,18) dikkate alinir. Esik degerin getirisi (%6+%7,5) =%13,5
Pay basmna performans kesintisi = (%15,25-%15,25%%10-%13,5)x %20x1,18=0,00053
220.000%0,00053=116,60 TL performans ticreti tahsil edilecektir ve 2015 senesi i¢in Yiiksek
Iz Degeri 1,36TL olacaktir.

YENI SEKIL
6.6. Performans Ucreti:

Kurucu, y6netim ficretinin yan sira asagidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon
katilimeilarindan farkli dénemlerde yaptiklari her pir yatinm igin ayr1 ayr1 hesaplanmak
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kaydiyla, “Yonetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ficreti tahsil edilmesi
icin dSnemsel olarak fon getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin aym1 ddnemdeki “Esik
Deger” getirisini asmas1 gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin,
asagida anlatildigi sekilde bulunacak “Yiiksek iz” degerini agmasi gerekmektedir.

Dénem: Yilin son degerleme giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan
¢ikis yapan yatirimcilar igin olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay icin Fon Birim Pay fiyatinda
olusan getirinin esik degerin getirisi ve stopaj tutarmni asan kismin %20°sidir.

Stopaj: %10 seviyesindedir. T.C. Maliye Bakanligi bu orani degistirme hakkima
sahiptir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Yiiksek Iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ticreti tahsil
edilmis ise performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Bitiin hesaplamalarda “Ilk Giren ilk Cikar® (FIFO) yontemi uygulanir. Performans
licreti yatirime: tarafindan kargilanir. Performans ticretine hak kazanilmas: halinde yilin son
degerleme giiniinil takip eden 5 (bes) is guinili icerisinde, katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan
ayrilmasini beklemeksizin yatirimeinin Kurucu nezdindeki cari hesabindan veya ilave bir talep
veya emir beklenmeksizin, performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyat
kullanilarak fon katilma paylarmin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan tahsil edilir.
Performans iicreti, fondan cikiglarda ise satim bedelinin Odenmesi esnasinda tahsil edilir.

Kurucu “Esik Deger” olarak A Grubu Paylar icin y1llik 3,25% sabit oranin ilgili dénem
i¢in TCMB Dolar Alis kuru iizerindeki degisimini, B Grubu paylar igin “yillik 3,25% Dolar
bazinda sabit” deger kullanacaktir. Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyat: ile yilin son
degerleme giiniindeki fon birim fiyati arasindaki pozitif degisimin (ya da Fon’a giris yaptigi
takvim yil icerisinde Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen katilimcilardan, Fon’a giris tarihindeki fon
birim fiyat: ile Fon’dan cikmak istedikleri degerleme giiniindeki fon birim fiyat1 arasindaki

pozitif degisimin) ayni dénemdeki esik degerin donemsel karsiigi( Om: A Grubu icin 1 hafta

kalip gikus gergeklesti ve USD/TRY TCMB Alis Kuru 3,00 dan 3,05 yiikseldi; (1-+325%.27)
365

;% -1 =1,73% B Grubu iginse 3’2?:*7-0,06%) aradaki farkin %20’sinin fon pay sayisi ile

carpilmast suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans iicreti, her bir katilime: i¢in ve aymi katilimeinm her bir farkl tarihte fon
katilma pay: alummi gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayn takip edilmeye baslanir.
Yilsonundaki degerleme giinii ve/veya fondan c¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri icin
hesaplanan kar/zarar tutarlar mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulanir.
Buna gére, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda “Yiiksek [z” degeri olarak
kabul edilir. Performans ticreti hesaplama gliniindeki fon fiyatinm (fon pay degerinin) “Yiiksek
Iz” degerini asmas1 halinde performans ticreti tahsi edilir. Yiiksek Iz Deger, performans ticreti
alinan donem itibariyla performans icretine esas b rim pay basina toplam deger olarak yeniden
belirlenir. |




Esik Deger Getirisi =

foin - (14325%xny _TCMBUSDTRY ()
A (-}rubu Igm S 365 ) X TCMB USD TRY (t-1)
N=lktisap-Degerleme Araligindaki giin sayisi
t=Degerleme Tarihi
t-1 = Iktisap Tarihi

. . 325%xn
B Grubu i¢in: —-;:5——

=Iktisap-Degerleme Araligindaki giin sayisi
Iz Degeri (Fon) Getirisi= (Ddnem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz Deger)-1),

Performans tcreti hesaplama giiniinde fon getirisinin esik deger getirisinin altinda
kalmas: halinde fon performans iicreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans
ticreti hesabi i¢in baz olusturacak Yiiksek iz Deger bir onceki donemdeki Yiiksek Iz Deger
olarak esas alinir.

Omek:

A Grubu icin getiri TL fiyat iizerinden hesaplanirken B Grubu igin getiri USD fiyat
Uzerinden hesaplanmaktadir. Esik Deger’de ise yukarida belirtilen formulasyon ile A Grubu
icin 3,25% yillik sabit oran Merkez Bankas: kur degisimi dahil edilerek TL bazinda, B Grubu
icin 3,25% sabit oran ile USD bazinda hesaplanir. Asagida yer alan 6rnekler hem A Grubu hem
de B Grubu paylar i¢in 6rnek teskil etmekte olup 6mekler TL cinsinden verilmistir.

D&nem basinda pay bagi fon fiyati: 1,0, Yiiksek iz Deger: 1,0.

a) Y1l sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %6,0, esik deZerin getirisi %3,0
olmustur. Yani, fon fiyat: 1,06 TL, esik deger 1,03 TL olmustur. Bu durumda performans iicreti
tahsil edilecek olup, gelecek ddnem igin performans icreti hesaplamalarinda baz alinacak
Yiiksek Iz Deger 1,06 olacaktir.

b) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyati 1,04), esik degerin
getirisi %5,0 (esik deger 1,05 TL) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigindan
ddnem sonunda performans iicreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki dénem icin
performans ficreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz Deger 1,00 TL olarak devam
edecektir.

¢) Yil sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyat: 0.97 TL), esik
deger getirisi %5 (esik deger fiyat ( 1,05) olmus, fon birim pay fiyatinin Yiiksek iz Degeri
agmamas: ve fon getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolay: dénem sonunda
performans ficreti tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem i¢in performans ticreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz Deger 1,00 TL olarak devam edecektir.
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1. Performans Dénemd 2.. Performans Dinemi

Fon'um Ik Thract

Ihrac Fivan =Fon Fiyat=a Fon Fivan =B FonFivat=C

Eger B<C => Performans Alnabilir
Yitksek Iz Deger =C

Eger A<B => Performans Alnabifir
Yitksek [z Deger =B

Eger B>C => Performans Alnamaz
Vitksek Iz Deger =B
Eger A<C => Performans Alnabilir
Yitksek fz Deger =C
Eger A>C => Performans Almamaz
Yiiksek Iz Deger =C

Yiksek Iz Deger =A
Eger A>B => Performans Ahnamaz
Yiiksek Iz Deger =4

ILLAaFes | AREEn N ATAr B30

Performans licretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi- Esik degerin getirisi)*%20)*dtnem basi fon birim
pay degeri*pay miktari]

Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayr1 ayri hesaplanir.
Performans Ucreti Hesaplamasina Tliskin Ornekler

Ornek 1:

Soru: Yatirime1 26 Haziran 2012 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00
TL ) 100.000 adet fon katilma pay1 satin almigstir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 25
Aralik 2012’ye kadar Fon’un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1,06 TL olmustur). Ayni
donemdeki Esik Deger getirisi ise %4,0 olmustur. Yatirime1 25 Haziran 2013 tarihinde Fon’dan
¢tkmustir. Performans iicreti tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon cikis
tarihine kadarki donemde fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660), Esik Deger getirisi ise

fﬁ@%ﬁ\\{"’io olarak gergeklesmistir.

= S ‘t__*,vap: Fon alim tarihinde Yiiksek Iz Deger fon fiyati olan 1,0 *dir. Fon alimini takip eden
d
0

e

Gerleme giiniinde fon ﬁyatlﬂ;f?lsTL olmus ve Yitksek Iz Degerini agmugtir. Nispi getiri pozitif

_Okfugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay bagina (%6 - %4 ) x %20 = %0,40 , toplam

% 100.000 pay x %0,40 olmak iizere 400 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Dénem

* Agin Yiksek Iz Deger 1,06 olmustur. Yatirimemin Fon’dan ¢ikis yaptig1 25 Haziran 2013

tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz Degerini agtig1 ve nispi getiri oldugu icin Performans Ucreti

tahsil edilmigtir. Performans Ucreti, (%10— %S5) x %20 x 100,000 x1,06 formiilii ile 1.060 TL
olmustur.

Ornek 2: Soru: Yatirimei 14 Subat 2012 tarihinde 1,00 birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 )
100.000 adet fon katilma pay: satin almistir. 13 Mart 2012 tarihinde 1,02 birim fiyattan 300.000

adet daha fon katilma pay: satin almistir. Yatirimey 17 E yliil 2012 tarihinde ise 180.000 adet




fon katilma payin1 1,15 TL fiyattan satmustir. Yilin son degerleme giinii olan 25 Aralik 2012°de
fon pay degeri 1,18 TL olmustur. Esik Degerin getirisi 14 Subat 2012 — 17 Eyliil 2012 arasinda
%3,5, 13 Mart 2012 — 17 Eylul 2012 arasinda %2,5, 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012 arasinda
%4,0 olmustur. Yatimer 2013 ve 2014 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir.
31/12/2013 tarihinde fonun fiyat: 1,15 TL ve 30/12/2014 tarihinde ise 1,36 TL olarak
gergeklesmigtir. Esik Degerin getirisi ise 2013 yilinda %6,0 ve 2014 yilinda %7,5 olarak
gerceklesmistir.

Cevap: Yatirimemin farkli donemlerde yaptigi yatirimlar ayn ayri takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatmmecimn 17 Eyliil 2012 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet fon
katilma paylarina iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay icin 14 Subat
2012 - 17 Eylul 2012 aras1 donem getirileri, 80.000 adet pay i¢in ise 13 Mart 2012 - 17 Eyliil
2012 arasindaki donem getirileri kullanilmigtir. Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet katilma
paymna iliskin Performans Ucreti hesaplamasmna iligkin olarak 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012
arasindaki getiriler kullanilmistir. 14 Subat 2012 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kisim
igin Yiiksek Iz Degeri 1,0°dir. Buna gore fondan ¢ikisin gerceklestigi 17 Eyliil 2012 tarihindeki
Fon fiyati, Yiiksek Iz Degeri agtig1 igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi
%15°tir (1,15/1,0-1). Pay basina (%15,0 — %3,5) x %20 x 1,0 = 0,023, toplam 100.000 pay x
0,023 olmak {izere 2.300 TL Performans Ucreti kesilmistir. 13 Mart 2012 tarihinde satin alinan
80.000 paylik kisim igin baslangic Yiiksek Iz Degeri 1,02°dir. Buna gore fondan cikigin
gergeklestigi 17 Eyliil 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz Degeri astig1 icin Performans
Ucreti tahsil edilmigtir. Dénemin fon getirisi %12,75tir (1,15/1,02- 1). Buna gbre, pay basina
(%12,75 — %2,5) x %20 x 1,02 = 0,02091, toplam 80.000 pay x 0,02091 olmak tizere 1.672,380
TL Performans Ucreti kesilmigtir. Yatirimcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti
3.972,80 TL (2.300 TL + 1.672,80 TL) olmustur. Yilin son degerleme giiniinde (25 Aralik
2012) yatirimeinin elinde kalan 220.000 katilma pay: igin performans ficreti hesaplanmustir.
Yatirimm yapildig1 13 Mart 2012 tarihinde Yiiksek Iz Deger 1,02, son degerleme giiniinde fon
fiyat: 1.18 TL olmustur. Donemin fon getirisi %15,7°dir (1,18/1,02-1). Buna gére, nispi getiri
olmasi ve fon fiyatinin Yiiksek Iz Degeri agmasi nedeniyle pay basina (%15,7-%4,0) x %20 x
1,02 =0,023868, toplam 220.000 pay x 0,023868 olmak iizere 5.250,96 TL Performans Ucreti
kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama dénemi i¢in baslangig Yiiksek Iz Degeri 1,18 TL olmustur. 2013 yili
sonunda yilsonu performans hesaplamasi gergeklestirilmistir. Fonun getirisi -%2,54 (1,15/1,18-
1) olarak gergeklestigi icin esik degerin getirisinin altinda kaldig1 ve (-) oldugu icin performans
licreti olugmamigtir. 2013 yil sonu fiyat: en son olusan Yiksek Iz Degerinin (25/12/2012
tarihindeki fon fiyatr) altinda kalmasindan otiirii (Yiiksek Iz Degeri 1,18 TL iken fon fiyati 1,15
TL) yeni donemde Yiiksek Iz Degeri 1,18 TL olarak devam etmektedir. 2014 yil sonu itibariyle
hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi %18,26 (1,36/1,15) olarak gergeklesmistir. 1,36 TL
olan fon fiyat: 1,18 TL’lik Yiiksek Iz Degerinin iizerinde kalmasina istinaden performans
olugmasina hak kazanmustir. Fakat fon getirisi hesaplanirken bir énceki y1l sonu fiyatina gore
degil Yiksek Iz Degerine gore olusan getiri baz almacaktir. Bu durumda 2014 yilt igin fon
getirisi %15,25 (1,36/1,18) dikkate alinir. Esik degerin getirisi (%6+%7,5) =%13,5 Pay basina
performans kesintisi = (%15,25-%13,5) x %20 x 1,18 = 0,00413 220.000%0,00413 = 908,60 TL
performans iicreti tahsil edilecektir ve 2015 senesi igin Yiiksek iz Degeri 1,36 TL olacaktir.

ESKI SEKIL (\
Boyle bir madde bulunmamaktadir.
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YENI SEKIL

6.7. Pay Gruplar::

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar,
fiyat: Ttirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras (TL) cinsinden 8deme yapilarak alinip
satilan paylari; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve

Amerikan Dolari (USD) cinsinden 6deme vapilarak alinip satilan paylar: ifade eder.

Pay gruplari arasinda gegis yapilamaz. Tiirk Liras (TL) veya Amerikan Dolari (USD)
Odenerek satin alman fon payinin, fona iade edilmesi durumunda Sdeme aynl para birimi

cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

ESKI SEKIL

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

A) Fon’dan kargilanan giderler %o
Yonetim iicreti (yillik) 0,7875
- Kurucu %50 - %50
- Fon Dagitim Kurulusu %50 - %50
Saklama ticreti (yillik) 0,08
Diger giderler (Tahmini) 1

B) Yatirimeilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

Pay sahipleri i¢in her birim pay icin Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin
esik degerin getirisi ve stopaj tutarini asan kismin %20’sidir.

performans ticreti tahsil edilir.

Performans icreti, yilin son degerleme glinti itibariye fonda bulunan
yatirrmeilarin pay miktarlari ve iktisap tarihleri dikkate alinmak suretiyle
hesaplanarak yatiri mcidan degerleme gliniinii takip eden 5 is giinil igerisinde
tahsil edilir. Yilin herhangi bir degerleme glintinde Fon’dan ¢ikig yapan
yatirimcilardan ise, fon katilma payi satim bedelinin Sdenmesi asamasinda

YENI SEKIL

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

A) Fon’dan karsilanan giderler

%

Yonetim iicreti (yillik)
- Kurucu %350 - %50

0,7875
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- Fon Dagitim Kurulusu %50 - %50 .
Saklama ticreti (yillik) 0,08
Diger giderler (Tahmini) 1

B) Yatirimcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

Performans ticreti, pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda
olusan getirinin esik degerin getirisi ve stopaj tutarini asan kismin %20’sidir.
Performans ficreti, yilin son degerleme giinii itibariye fonda bulunan
yatinmeilarin pay miktarlari ve iktisap tarihleri dikkate alinmak suretiyle
hesaplanarak yatinimcidan degerleme giiniinii takip eden 5 is giinii icerisinde
tahsil edilir. Yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan ¢ikis yapan
yatinmecilardan ise, fon katilma pay: satim bedelinin 6denmesi asamasinda
performans iicreti tahsil edilir.

ESKI SEKIL
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artig1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gbre kurulan yatinnm fonlan ve
yatirim ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulanir.[1]

Stirekli olarak portfoyliniin en az %51°i BIST’te islem goren paylardan olusan yatirum
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarimin elden ¢ikarilmasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif1 olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti vapilmis kazanclan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gbren ve bir yildan fazla siireyle
elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1)
numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclar ve
bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari igin yillik veya dzel beyanname verilmez.
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlidinca belirlenenler icin bu oran
%0 olarak uygulanir.[1] Ote yandan, yatirim fonu katilma paylarimin déviz cinsinden
anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde Maliye Bakanhgr’nmn ilgili
diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig1 olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla stireyle
elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1)
numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve
bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglar i¢in y1llik veya 6zel beyanname verilmez.
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