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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu Kurulu’na,

1.

Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu’nun (“Fon”) 31 Arahik 2012 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portféy degeri
tablolarim, 6nemli muhasebe politikalarimn 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Kurucu'nun Sorumlulugu

2,

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatirim fonlar hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gére hazirlanmas ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan
onemli yanhghklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasim
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasim, uygulanmasim ve devam
ettirilmesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasim ve uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugu'nun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériig
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarma uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadig konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasini iermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklamp
kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak iizere 6nemli bir yanhghk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un ig kontrol sistemi goz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriig vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon yetkilileri
tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini de icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlannmin, goriigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagiumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriig

4. Goriigiimiize gore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve
Global Menkul Degerler A.S$. B Tipi Likit Fonu’nun ig tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz etmekte;
ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan
yatinm fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri (bakiniz dipnot 3)
cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

Pricewagerhouse

Istanbul, 25 Mart 2013
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A S.
B TIPi LIKIT FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLI BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Varhklar
I. Hazir degerler 261 26
A. Kasa - -
B. Bankalar - -
C. Diger hazir degerler 261 26
II. Menkul kiymetler 26.520.513 16.745.197
A. Hisse senetleri - -
B. Ozel kesim borglanma senetleri 9.211.817 3.166.788
C. Kamu kesimi borglanma senetleri 12.069.088 11.075.383
D. Diger menkul kiymetler 5.239.608 2.503.026
III Alacaklar - -
IV. Diger varhklar - -
Varhklar toplam 26.520.774 16.745.223
Borglar
V. Borg¢lar
A. Banka avanslari - -
B. Banka kredileri - -
C. Fon yonetim iicreti 24.484 16.789
D. Menkul kiymet alim borglar - -
E. Diger borglar 6.888 5.610
Borglar toplam 31.372 22,399
Net varhklar toplam 26.489.402 16.722.824
V1. Fon toplam degeri
A. Katilma belgeleri 9.589.050 1.519.994
B. Katilma belgeleri deger artig/azalis: 179.289 70.444
C. Fon gelir gider farki 16.721.063 15.132.386
- Cari y1l fon gelir gider farki 1.588.677 1.256.194
- Gegmis yillar fon gelir gider farki 15.132.386 13.876.192
26.489.402 16.722.824

Fon toplam degeri

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GLOBAL MENKUL KIYMETLER A.S.
B TiPi LIKiT FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

I.  Fon gelirleri 1.888.349 1.542.085
A. Menkul kryymetler portfdyiinden

alinan faiz ve kar paylan 733.930 533.558

1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylan 722.753 317.274

- Hisse senetleri kar paylari - -

- Bor¢lanma senetleri faizleri 722.753 317.274

2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylan 11.177 216.284

3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylar - -

B. Menkul kiymet satig karlan 6.418 5.519

. Ozel kesim menkul kiymet satis karlari 4.885 -

- Hisse senetleri satis karlan - -

- Borglanma senetleri satis karlari 4.885 507

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari 1.533 5.012

3. Diger menkul kiymet satis karlari - -

C. Vadeli islem s6zlesme gelirleri - -

D. Gergeklesen deger artislan 1.148.001 1.003.008

E. Diger gelirler - -

II. Fon giderleri 299.672 285.891

A. Menkul kiymet satig zararlan 692 5.741

1. Ozel kesim menkul kiymet satig zararlari 445 1.121

- Hisse senetleri satis zararlari - -

- Borglanma senetleri satig zararlan 445 1.121

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar 247 4.620

3. Diger menkul kiymet satis zararlar - -

B. Vadeli islem siozlesme giderleri - -

C. Gergeklesen deger azahslar: 114 1.831

D. Faiz giderleri - -

I. Banka avans faizleri - -

2. Banka kredi faizleri - -

E. Diger glderler 298.866 278.319

1. lhrac; izni {icreti - -

2. llan giderleri 1.391 1.259

3. Sigorta iicretleri - -

4. Aracilik komisyonu gideri - -

5. Noter harg ve tasdik iicretleri 357 506

6. Fon yonetim iicreti 246.147 228.799

7. Denetim iicretleri 15.476 13.057

8. Katilma belgeleri basim gideri - -

9. Vergi, resim, harg vb. giderler 185 199

10. Tahvil borsa pay1 giderleri 26.192 25.630

11. Saklama giderleri 4.804 4.844

12. Kayda alma iicreti gideri 4314 4.025

13. Diger - -

I1L. Fon gelir gider fark 1.588.677 1.256.194

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GLOBAL MENKUL KIYMETLER A.S.
B TiPi LIKiT FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLi FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahik 2012

31 Arahk 2011

Nominal Rayi¢ Nominal Rayi¢

Deger Deger % Deger Deger %

Ozel kesim borglanma senedi  9.375.321 9.211.817 34,73 3.202.753 3.166.788 18,91

Ters repo 7.016.495 9.201.306 34,70 7.984.720 10.397.957 62,10
Borsa Para Piyasindan

Alacaklar - 5.239.608 19,76 - 2.503.026 14,95

Devlet tahvili 2.900.000 2.867.782 10,81 700.000 677.426 4,04

Fon portfdy degeri 26.520.513 100,00 16.745.197 100,00

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GLOBAL MENKUL KIYMETLER A.S.

B TiPi LIKiT FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLi FON TOPLAM DEGERIi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2012

31 Aralik 2011

Tutar Grup Toplam

Tutar Grup Toplam
0,

TL % % TL % Yo
Fon portfSy degeri 26.520.513 - 100,12 16.745.197 - 100,13
Hazir degerler 261 - - 26 - 0,00
Kasa - - - - - -
Bankalar - - - - - -
Diger hazir degerler 261 100,00 - 26 100,00 -
Alacaklar - - - - - -
Diger varliklar - - - - - -
Borglar (31.372) - 0,12) (22.399) - 0,13)
Banka avanslari - - - - - -

Banka kredileri

Menkul kiymet alim borglar
Fon y6netim iicretleri

Diger borglar

(24.484) 78,04 -
(6.888) 21,96 -

(16.789) 74,95 -
(5.610) 25,05 -

Fon toplam degeri

26.489.402 100,00

16.722.824 100,00

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

4



GLOBAL MENKUL KIYMETLER A S.
B TiPi LIiKIT FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT

FINANSAL TABLOLAR VE ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu (*Fon™) B tipi fondur.

Fon, Global Menkul Degerler A.S. tarafindan, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37. ve
38. maddelerine dayanilarak ve kendi i¢ tiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek iizere, halktan katilma
belgeleri karsilig toplanacak paralarla katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangh
miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla 21 Mart
2001 tarihinde kurulmus ve 17 Agustos 2001 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Global Menkul Degerler A.S. .
Rihtim Cad. No:51 Karaksy Beyoglu / Istanbul

Yénetici:
AZ Global Portféy Yonetimi A.S. .
Rihtim Cad. No:51 Karakdy Beyoglu / Istanbul

Saklayici Kurum:
i.M.K.B. Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Abide-i Hiirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli / istanbul

2.  FON’UN YONETIM STRATEJIiSI

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) diizenlemelerine ve Fon
ictiiziigline uygun olarak segilir ve Fon portfSyii, Yé6netici tarafindan igtiiziigiin 5. maddesi ve SPK’nin
VIV/10 numaral Tebligi’nin 41. maddesine uygun olarak yénetilir.

Fon, Teblig’in 5-ii/i maddesinde tamimlanan ve igtiiziigiin 7. maddesinde belirtilen “Likit Fon”
niteligindedir. Fon portfoyiiniin tamam devamli olarak, vadesine en fazla 180 giin kalmis likiditesi
yiltksek sermaye piyasasi araglarindan ve agirhkl ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde
olusturulur. Fon’un y6netiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seg¢iminde likit, riski
diisiik ve optimum vade yapisinda olanlar tercih edilir.



GLOBAL MENKUL KIYMETLER ASS.
B TiPi LIiKiT FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLAR VE ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

3.1.

3.2.

3.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, X1/6 numarah tebligi ve bu teblige
degisiklik getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler
Yatinm Fonlar: tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallari (bundan sonra “menkul kiymet yatirim
fonlan i¢in SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gdrmiis muhasebe ilkeleri” olarak
anilacaktir) belirlemistir.

Fon muhasebe kayitlarimi ve yasal finansal tablolarim1 TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.
Bu finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlarin menkul kiymet yatirim
fonlar1 i¢in SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmils muhasebe ilkelerine uygunluk
agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolar1 6nceki donem ile karsilagtirmali olarak hazirlanmistir. Cari dsnem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve énemli farklhiliklar agiklanir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadig1 pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Gerceklesen deger artislary/azahslan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla Fon igtiiziigii hiikiimlerine goére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
“Katilma belgeleri deger artig/azalis” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Gelir/giderin tammnmasi

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimu,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan
deger artis veya azalislart toplami) iizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir.
Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin bor¢ bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar1” veya “Menkul
kiymet satig zararlar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger
artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglars” hesaplarina.aktarilir. Menkul-kiymet
abm satimmna ait aracilik komisyonlari alim ve satim bedelinden ayr  olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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GLOBAL MENKUL KIYMETLER A S.
B TiPi LIKiT FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLAR VE ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (*TL") olarak ifade cdilmistir.)

3.

34.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB?”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
gelir tablosunda “Vadeli islem s6zlesme gelirleri” ve “Vadeli islem sbzlesme giderleri”
kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.

Vergi karsihg

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatinm fonlar ile konut
finansman fonlari ve varlik finansman fonlar: dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfOy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri
- Degerleme her isgiinii itibariyla yapilir.
- Portfydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmigtir:

a) Portféye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankasi déviz sati kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak iizere portfdydeki varliklardan;

L Borsada iglem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikh ortalama
fiyat ve oranlarla degerlenir.

II.  IMKB Kiigiik islemler Pazari’nda olugan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

IIl.  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri
ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orami (giinliik nakit girislerini
nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orami) ile degerlenir.

IV.  Portfoye alinan yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan varhklar, satin alindiklar
borsada degerleme giinii itibariyla olusan fiyatlarinin ilgili olduklari yabanci
paranin T.C. Merkez Bankasi doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.



GLOBAL MENKUL KIYMETLER A.S.
B TiPi LiKiT FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLAR VE ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

V. Yukandaki sekilde degerleri belirlenemeyen borglanma senetleri ise, son
isgiiniindeki portfdy degerlerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim oram
iizerinden giinliik bilesik faiz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir. Bu uygulama SPK’min VII/22 numarali Teblig’i ile
yiiriirlikkten kaldinlarak Fon Kurulu tarafindan belirlenecek esaslar gergevesinde
piyasa fiyatim en iyi yansitacak degerleme ydnteminin kullanilmas: kabul
edilmistir.

VL. Gelir ortakhg: senetleri ile dovize endeksli gelir ortakhig senetleri ve dovize
endeksli tahvillerin degerlemesi, 19 Arahk 1996 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan VII/10 numarali tebligin 45. Maddesi gergevesinde yapilr.

4. BILANCO DiPNOTLARI

a.

Birim pay degeri:
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Fon toplam degeri (TL) 26.489.402 16.722.824
Dolasimdaki pay sayisi (adet) 460.254.042 314.127.085
Birim pay degeri (TL) 0,057554 0,053236

Katilma belgeleri hareketleri:
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak (adet) 314.127.085 333.302.913

Satislar (adet) 6.202.966.060 8.257.351.580

Geri aliglar (adet) (6.056.839.103) (8.276.527.408)
460.254.042 314.127.085

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla ¢ikarilmig katilma belgeleri 1.000.000.000
(31 Aralik 2011: 1.000.000.000) adettir.

Fon kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.
Menkul kiymetler sigortasi: Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas
ve Saklama Bankasi A.§. (“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan

saklama s6zlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayr gerektiren hususlar:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).



GLOBAL MENKUL KIYMETLER A.S.
B TiPi LiKiT FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLAR VE ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4. BILANCO DiPNOTLARI (Devami)

f.

Degerlemede uygulanan doviz kurlari: Fon portfoyiinde dévizli menkul kiymet
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Degerlemede esas alinan gelir ortaklig1 senetleri fiyatlari: Fon portfoyiinde gelir ortakhgi
senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Agiklanmas: gerekli goriilen diger hususlar agagida belirtilmistir:

i) “Diger menkul kiymetler” hesabi 5.239.608 TL borsa para piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir (31 Aralik 2011: 2.503.026).

i) Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylari asagida agiklanmustir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Denetim iicreti kargiligt 6.785 5.610
Diger 103 -
6.888 5.610

iii) GVK’da yapilan dipnot 3’de bahsedilen diizenleme gercevesinde, ! Ocak -
31 Aralik 2012 hesap déneminde, portfSy isletmeciligi kazanglari iizerinden
yapilacak tevkifat oram1 %0 oldugundan bu finansal tablolarda vergi karsilig
ayrilmamgtir,

5. GELIR TABLOSU DIiPNOTLARI

a.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettii bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Kurucudan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Dénem iginde Kurucu’dan avans veya
kredi alinmamistir (31 Aralik 201 1: Bulunmamaktadir).

Gelir ve gider hesaplarinda, bir dnceki yila gére %25'in iizerinde artis veya azali ortaya
¢tkmamistir,

Agiklanmasi gerekli goriilen diger hususlar:
Fon, Kurucu’ya her giin igin fon toplam degerinin toplam %0,003’ii (yiizbindeiig)

oraninda y6netim iicreti tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2011: %0,003 (yiizbindeiig)).
Bu iicret her ay sonunu izleyen ilk hafta iginde Kurucu’ya édenir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLAR VE ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

6. FON PORTFQOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

a.

Imtiyazli hisse senetleri: Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31 Arahk 2011:
Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri: Alinan bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir
(31 Aralik 201 1: Bulunmamaktadir).

ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi: Fon’da, bir ihrag¢inin
para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilmis fon varliklarinin %10’undan fazlasini asan
kismi bulunmamaktadir (31 Aralik 201 1: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsasi’'na kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Vadeli doviz satis sézlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 201 1: Bulunmamaktadir).

Fon portfoyii igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Fon portfdyii igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarini 6ngdren anlagmalar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla VOB da agik olan sézlesmesi bulunmamaktadir.
Cari donem igerisinde VOB’da gerceklesen islemler bulunmadigindan 31 Aralik 2012
tarihi itibariyla gelir tablosunda “Vadeli iglem sozlesme gelirleri” ve “Vadeli islem
sozlesme giderleri” kalemlerinde bakiye bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Acgiklanmasi gerekli goriilen diger hususlar:

Fon portfdyiinde bulunan 6zel kesim borglanma senetlerinin detaylan asagida
acgiklanmigtir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Nominal Rayi¢ Nominal Rayi¢
Deger Deger Deger Defer
Destek Faktoring 1.360.000 1.344.357 - -
Aktif Yatirim Bankasi A.S. 950.000 924.602 1.600.000 1.575.559
Gedik Yatinnm 933.000 923.669 - -
Finansbank A.S. 900.000 880.314 - -
Seker Faktoring Hizmetleri A.S. 900.000 872.980 - -
Ulusal Faktoring A.S. 880.000 861.536 - -
Tiirkiye is Bankas1 A.S. 800.000 796.531 -
Alternatifbank A S. 700.000 682.641 - -
Garanti Finansal Kiralama A.S. 622.321 619.754 - -
Fiba Faktoring A.S. 500.000 485.279 - -
Turkish Faktoring A.S. 450.000 440.826 - -
Tirkiye Halk Bankasi A.S. 380.000 379.328 100.000 99.250
Tirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. - - 802.753 795.693
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - - 300.000 298.938
Garanti Bank Sa - - 300.000 297.896
Akbank Tirk A.S. - - 100.000 99.452
9.375.321 9.211.817 3.202.753 3.166.788
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLAR VE ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (*“TL") olarak ifade edilmistir.)

7. FON TOPLAM DEGERIi TABLOSU DiPNOTLARI

a. Siipheli alacaklarin tutar: Fon’un siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Arahk 2011:
Bulunmamaktadir).

b. Fon toplam degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin detay:: Fon toplam degeri
tablosunda agiklananlar disinda fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

c. Aciklanmas1 gerekli goriilen diger hususlar: Bulunmamaktadir (31 Arahk 2011:
Bulunmamaktadir).

...........................



