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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu Kurulu’na,

1.

Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2012 tarihi itibaryla
hazrlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfoy degeri
tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlan denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Igili Olarak Kurucu'nun Sorumlulugu

2.

Kurucu, finansal tablolarn Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan yatinm fonlar: hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gore hazirlanmast ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan
onemli yanhsliklar icermeyecek bigcimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasim
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kogullarn gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasim ve uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadig konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagims1z denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit1
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlitkten kaynaklamp
kaynaklanmadigt hususu da dahil olmak iizere 6nemli bir yanlighk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un ig kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon yetkilileri
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarn bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini de icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriig

4. Goriigiimiize gore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas iglemleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri ve
Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu’nun ig tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz
etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Arahk 2012 tarihi itibartyla finansal durumunu ve
ayn tarihte sona eren yila ait finansal performansin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
yatiim fonlar1 hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri (bakiniz dipnot 3)
gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadur.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseC

Haluk*Yal¢in, SMMM
Sorumlu Ortak Basdeneti

Istanbul, 25 Mart 2013
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi DEGISKEN YATIRIM FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2012

31 Arahik 2011

Varhiklar
I. Hazir degerler 615 593
A. Kasa - -
B. Bankalar - -
C. Diger hazir degerler 615 593
II. Menkul kiymetler 466.345 227.247
A. Hisse senetleri 466.345 218.243
B. Ozel kesim bor¢lanma senetleri - -
C. Kamu kesimi borglanma senetleri - 9.004
D. Diger menkul kiymetler - -
III. Alacaklar 37.132 12.254
1V. Diger varhklar - 2
Varhklar toplam 504.092 240.096
Borglar
V. Borglar
A. Banka avanslari - -
B. Banka kredileri - -
C. Menkul kiymet alim borglar 34.149 20.152
D. Fon yo6netim iicreti kargilig 1.363 764
E. Diger borglar 503 413
Borglar toplam 36.015 21.329
Net varhklar toplam 468.077 218.767

VL

Fon toplam degeri
A. Katilma belgeleri

(31.828.384)

(31.974.914)

B. Katilma belgeleri deger artig/azalisi (3.523) (27.298)
C. Fon gelir gider farki 32.299.984 32.220.979
- Cari yil fon gelir gider fark 79.005 (107.826)
- Gegmis yillar fon gelir gider farki 32.220.979 32.328.805
468.077 218.767

Fon toplam degeri

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
A TIPi DEGISKEN YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

I.  Fon gelirleri 294,312 217.984

A. Menkul kiymetler portféyiinden

ahnan faiz ve kar paylan 3.478 1.261

1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari 3.355 1.261

- Hisse senetleri kar paylari 3.355 1.261

- Borglanma senetleri faizleri - -

- Diger faiz gelirleri - -

2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari -

3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari 123 -

B. Menkul kiymet satis karlan 175.364 154.759
1. Ozel kesim menkul kiymet satig karlart 175.364 154.759

- Hisse senetleri satis karlar 175.364 154.759

- Bor¢lanma senetleri satis karlar - -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari - -

3. Diger menkul kiymet satis karlari - -
C. Vadeli islem sozlesme gelirleri - -
D. Gergeklesen deger artislan 115.385 61.964
E. Diger gelirler 85 -
II. Fon giderleri 215.307 325.810
A. Menkul kiymet satis zararlan 21.896 8.196
1. Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari 21.896 8.196

- Hisse senetleri satig zararlar 21.896 8.196

- Borglanma senetleri satis zararlari - -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar - -

3. Diger menkul kiymet satis zararlari - -
B. Vadeli islem sizlegme giderleri - -
C. Gergeklesen deger azahslan 159.889 287.402
D. Faiz giderleri - -
1. Banka avans faizleri - -

2. Banka kredi faizleri - -

E. Diger giderler 33.522 30.212
1. lhraq: izni ticreti - -

2. ilan giderleri 1.391 1.259

3. Sigorta iicretleri - -

4. Aracilik komisyonu gideri 14.651 9.922

5. Noter harg ve tasdik iicretleri 86 848

6. Fon yonetim iicreti 13.801 15.001

7. Denetim iicretleri 2.791 2.555

8. Katilma belgeleri basim gideri -

9. Vergi, resim, harg vb. giderler 229 199
10. Tahvil borsa pay: giderleri 78 89
11. Saklama gideri 416 252
12. Kurul kayit iicreti 66 87
13. Diger 13 -
II1. Fon gelir gider fark 79.005 (107.826)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayréilmaz Bir pércas‘ian".
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi DEGISKEN YATIRIM FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLi FON PORTFOY DEGERIi TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Nominal Rayi¢ Nominal Rayi¢
Deger  Deger % Deger  Deger %
Hisse senetleri 323.971 466.345 100,00 224.828 218.243 96,04
Aksa Enerji Uretim A.S. 10.000  45.500 9,76 - - -
Viking Kagit ve Seliilloz A.S. 45.000 44.550 9,56 20.002  20.601 9,44
Pimag Plastik ingaat Malzemeleri A.S. 12.571  44.124 9,46 - - -
T.Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S. 24750 44,055 9,45 - - -
Yapi Kredi B Tipi Yatinm Ortakhgi A.S. 17.500  43.925 9,42 - - -
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 47.500 43.225 9,27 40.000 21.200 9,71
Reysag Tagimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. 60.000  43.200 9,26 27.500  20.900 9,58
Global Yatinm Holding A.S. 35.000 43.050 9,23 10.000 11.200 5,13
Reysag Gayrimenkul Yatiim Ortakhgi A.S. 60.000  42.600 9,13 - - -
Aviva Sigorta A.S. 9.650 39.276 8,42 - - -
Yapi Kredi Sigorta A.S. 2.000 32.840 7,04 - - -
Tiirk Prysmian Kablo ve Sistemleri A.S. - - - 16.700  21.877 10,02
DO & CO Restaurants & Catering - - - 325 21.769 9,97
Petrol Ofisi A.S. - - - 5300 20.776 9,52
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. - - - 29.000  20.300 9,30
Tat Konserve Sanayii A.S. - - - 11.000  20.020 9,17
Tek-Art Ingaat Ticaret
Turizm Sanayi ve Yatirimlar A.S. - - - 25.000  20.000 9,16

[
1
’

Egeplast Ege Plastik Ticaret ve Sanayi A.S. 40.000 19.600 8,98
Dogan Yayin Holding A.S. - - - ] - -

Ters repo - - - 9.010 9.004 3,96

Fon portfoy degeri 466.345 100,00 227.247 100,00

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
3



GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi DEGISKEN YATIRIM FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLi FON TOPLAM DEGERIi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (*TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahik 2012

31 Arahk 2011

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup  Toplam
TL % % TL % %
Fon portfoy degeri 466.345 - 99,63 227.247 - 103,88
Hazir degerler 615 - 0,13 593 - 0,27
Kasa - - - - - -
Bankalar - - - - - -
Diger hazir degerler 615 100,00 - 593 100,00 -
Alacaklar 37.132 - 7,93 12.254 - 5,60
Diger varhklar - - - 2 - 0,00
Borglar (36.015) - (7,69) (21.329) - (9,75)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Menkul kiymet alim borglar (34.149) 94,82 - (20.152) 94,48 -
Fon yonetim iicretleri (1.363) 3,78 - (764) 3,58 -
Diger borglar (503) 1,40 - (413) 1,94 -
Fon toplam degeri 468.077 100,00 218.767 100,00

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi DEGISKEN YATIRIM FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiNANSAL TABLOLAR VE ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmisgtir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu (“Fon™) A tipi yatirim fonudur.

Global Menkul Degerler A.S. tarafindan, 3794 sayih Kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere,
halktan katilma belgeleri karsilig1 toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagitilmasi ve inanghi miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan olusan portfSyii
isletmek amaciyla 28 Nisan 1993 yilinda “Global Menkul Degerler A.S. Birinci Yatinm Fonu”
kurulmus ve katilma belgeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 16 Agustos 1993 tarih ve KB
91/547 sayili izni ile 26 Agustos 1993 tarihinde halka arz edilmistir. S6z konusu Fon, SPK’nin VII/10
numarali Tebligi’nin gegici 1.maddesi geregince A Tipi Degisken Yatirrm Fonu’na doniistiiriilmiistiir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Global Menkul Degerler A.S.
Rihtim Cad. No:51 Karakdy Beyoglu / Istanbul

Yénetici:
AZ Global Portféy Yonetimi A.S.
Rihtim Cad. No:51 Karakéy Beyoglu / istanbul

Saklayici Kurum:
i.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Abide-i Hiirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli / istanbul

2. FON’UN YONETIM STRATEJIiSIi

Fon portfoyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve Fon igtiiziigiine uygun olarak segilir ve Fon
portfoyii, yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. maddesi ve SPK’min VII/I0 numarah Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak y&netilir.

Fon, Teblig’in 5-ii/j maddesinde tanimlanan “Degisken Fon” niteliginde olup, igtiiziigiin
7. maddesinde belirtildigi iizere Fon’un portféy degerinin aylik agirlikli ortalama bazda en az %25’i
hisse senetlerine yatirilir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.



GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPI DEGISKEN YATIRIM FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLAR VE ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL™) olarak ifade edilmisgtir.)

3.

3.1.

3.2

3.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige
degisiklik getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler
Yatirim Fonlan tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallari (bundan sonra “menkul kiymet
yatinnm fonlan i¢in SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri” olarak
anilacaktir) belirlemistir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.
Bu finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlarin menkul kiymet yatirim
fonlari i¢in SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk
agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari dénem finansal tablolart onceki dénem ile karsilastirmali olarak hazirlanmistir. Cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsgilagtirmal bilgiler
gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadig: pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deger artislari/azahslan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla Fon igtiiziigii hiikiimlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
“Katilma belgeleri deger artig/azalis” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar giin itibartyla muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan
deger artis veya azalislan toplami) iizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir.
Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin borg bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlari” veya “Menkul
kiymet satig zararlar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger
artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azatiglar” Wesaplarina aktarilir. Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlart alim ve satinf-bedelinden: ayri‘olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir. '



GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPI DEGISKEN YATIRIM FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLAR VE ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Liras: (“*TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

34.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB?”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her
giin itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili
tutarlar gelir tablosunda “Vadeli islem sozlesme gelirleri” ve “Vadeli islem sozlesme giderleri”
kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.

Vergi karsih

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlar1 (borsa yatim fonlar ile konut
finansman fonlar ve varlik finansman fonlar: dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfSy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri

- Degerleme her isgiinii itibariyla yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmistir:

a)  Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alm fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankasi déviz satig kuru ile garpilmas: suretiyle bulunur.

b)  Abs tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

L Borsada islem gdren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikl ortalama
fiyat ve oranlarla degerlenir.

1. IMKB Kiigiik islemler Pazari’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

Il Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri
ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani (giinliik nakit girislerini
nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

IV.  Portfdye alinan yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan varliklar, satin alindiklan
borsada degerleme giinii itibariyla olusan fiyatlarinin ilgili olduklar yabanci
paranin T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.
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3.

4.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

V. Yukandaki sekilde degerleri belirlenemeyen borglanma senetleri ise, son
isgiiniindeki portfoy degerlerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim oran
lizerinden giinliik bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir. Bu uygulama SPK’min VII/22 numarali Teblig’i ile
yiiriirlikten kaldirlarak Fon Kurulu tarafindan belirlenecek esaslar gergevesinde
piyasa fiyatim en iyi yansitacak degerleme yonteminin kullamlmas: kabul
edilmistir.

VL. Gelir ortakhg senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklifi senetleri ve dévize
endeksli tahvillerin degerlemesi, 19 Aralik 1996 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan VIV10 numarali tebligin 45. Maddesi gergevesinde yapilir.

BILANCO DiPNOTLARI

a.

Birim pay degeri:
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Fon toplam degeri (TL) 468.077 218.767
Dolagimdaki pay sayisi (adet) 25.034 16.916
Birim pay degeri (TL): 18,697649 12,932528

Katilma belgeleri hareketleri:
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak (adet) 16.916 27.550

Satiglar (adet) 53.892 5.265

Geri aliglar (adet) (45.774) (15.899)
25.034 16.916

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla ¢ikarilmig katilma belgeleri 12.500.000 (31 Aralik 2011:
12.500.000) adettir.

Fon siiresi: Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu i¢ Tiiziigi’niin Fon’un
siiresi ile ilgili 32. maddesi SPK’dan alinan 18 Mayis 1999 tarih ve KYD/344 sayil1 izin
dogrultusunda degistirilerek, Fon’un bes yil olan siiresi siiresiz olarak uzatilmstir.

Menkul kiymetler sigortasi: Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas
ve Saklama Bankasi A.§. (“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve actklamay1 gerektiren hususlar:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 201 1: Bulunmamaktadir).

Degerlemede uygulanan doviz kurlani: Fon portfyiinde dévizli menkul kiymet
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Degerlemede esas alinan gelir ortaklig1 senetlerf fiyatlari: Fon portfdyiinde gelir ortaklig
senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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4. BILANCO DiPNOTLARI (Devam)

h.

Agiklanmasi gerekli goriilen diger hususlar asagida belirtilmistir:

i) “Alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is glinlinde sattig:
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

ii)  Bilangoda ggsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmistir

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Denetim iicreti kargihg 443 413
Diger 60 -
503 413

i)  GVK’da yapilan dipnot 3’de bahsedilen diizenleme cergevesinde, 1 Ocak -
31 Arahk 2012 hesap doéneminde, portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden
yapilacak tevkifat orani %0 oldugundan bu finansal tablolarda vergi karsihig
ayrilmamigtir.

5. GELIR TABLOSU DIiPNOTLARI

a.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettii bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Kurucudan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Dénem iginde Kurucu’dan avans veya
kredi almmamistir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Gelir ve gider hesaplarinda, bir &nceki yila gére %25'in iizerinde ortaya ¢ikan artig veya
azaligin nedenleri:

Fon’ un gelirlerinde bir 6nceki doneme gore bir artis gozlemlenmektedir. Fon’un yil
igerisindeki portfoy biiyiikligii ve islem hacmi gegen yila gore artmasinin etkisiyle
menkul kiymetler portfSyiinden alinan faiz ve kar paylari, menkul kiymetler satis karlari
ve zararlan ve gergeklesen deger artislari kalemlerinde artis gézlemlenmektedir.
PortfSyiin biiylimesi aracihk komisyonu giderinin artmasina ve Fon’un diger giderler
kaleminde artisa sebep olmustur.

Agiklanmasi gerekli goriilen diger hususlar:
Fon, Yonetici’ye her giin igin fon toplam degerinin toplam %0,010’u (yiizbindeon)

oraninda ySnetim licreti tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2011: %0,010 (ylizbindeon).
Bu iicret her ay sonunu izleyen ilk hafta iginde Yonetici’ye ddenir.
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6.

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI

a.

Imtiyazh hisse senetleri: imtiyazh hisse senedi bulunmamaktadir (31 Arahk 2010:
Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri: Alinan bedelsiz hisse senetleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Nominal Nominal

Tiirk Prysmian Kablo ve Sistemleri A.S. 31.250 -
Reysas Gayrimenkul Yatirim Ortakhg. A.S. 25.000 -
AK Sigorta A.S. 16.000 -
Yapi Kredi Sigorta A.S. 4.150 -
76.400 -

ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi: Fon’da, bir ihragginin
para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilmis fon varliklarinin %10’undan fazlasim asan
kismi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsasi’na kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Arahk 2011:
Bulunmamaktadir).

Vadeli déviz satis sozlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Fon portfoyii igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Fon portftyi icerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarim dngoren anlagmalar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Arahk 2012 tarihi itibariyla VOB’da agik olan sézlesmesi bulunmamaktadir.
Cari donem igerisinde VOB’da gergeklesen islemler bulunmadigindan 31 Arahk 2012
tarihi itibanyla gelir tablosunda “Vadeli islem s¢zlesme gelirleri” ve “Vadeli islem
s6zlesme giderleri” kalemlerinde bakiye bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Agiklanmasi gerekli goriilen diger hususlar: Bulunmamaktadir (31 Arahk 2011:
Bulunmamaktadir).
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7.  FON TOPLAM DEGERIi TABLOSU DiPNOTLARI

a. Stipheli alacaklarin tutari: Fon’un siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

b. Fon toplam degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin detay:: Fon toplam degeri
tablosunda agiklananlar disinda fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

c. Agiklanmasi gerekli gorillen diger hususlar: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).
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