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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENET(;I RAPORU

Finans Yatirim Bosphorus Capital B Tipi Multi Strateji Deg15ken Fonu Fon Kuruli’na .

1. Finans Yatirim Bosphorus Capital B Tipi Multi Strateji Degisken Fonu'nun (“Fon®) 31 Aralk 2013 .- -
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, 3 Haziran-31 Aralik 2013
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degigim:
tablosunu, nakit akis tablosunu ve &nemli muhasebe pol]tlkalarmm bzeti ve diger agiklayici
dipnotlarmi denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Kurucimun Sorumlulﬁgru

2. Kurucu bu finansal tablolarin, Tirkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasmdan ve gergege uygun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin "usulsizlik veya hatadan kaynaklanan &pnemli
yanlighklar icermeyecek bigimde hazrlanmasini saglamak amaciyla yénetim taraﬁndan gerekli
gériilen ig kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, vaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu ﬁnansal tablolar hakkmda goriig
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standart]arna
uygun olarak gergeklestlrllmlgnr Bu standartlar, etik ilkelere- uyulmasimni ve bagimsiz denétimin,
finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadig konusunda makul bir
giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagunsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata vefveya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere nemli yanlhglik igerip igermedigine dair risk _
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goré yapilmistir, Bu risk '
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi géz éniinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz ig
kontrel sisteminin etkinligi hakkinda gorily vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagunsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarm bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsi1z denetim swasinda temin ettifimiz bafimsiz denetim kanitlarmin, gdriigiimiiziin
olugturulmasma yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Member of Deloitte Touche Toehmatsu Limited
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Goriis

4, Goritslimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Finans Yatirim Bosphorus Capital B Tipi Multi Strateji

Degisken Fonuw’nun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, 3 Hazifan-31 Aralik 2013

* dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarmi TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar
(bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliliklere Hliskin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarmca ; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 3
Haziran-31 Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair tnemli bir hususa rastlanmamistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miijde Sehsuvaroglu
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 24 Nisan 2014



FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULTI STRATEJ DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TAR{HLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Cari Donem
Not 31 Aralik 2013

VYarhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 22 6.490

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Renzerleri 22 114.468

Diger Alacaklar 5 231

Finansal Varliklar 19 393.556
Toplam Varliklar 514.745
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 5 (1.941)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net

Varlik Degeri Harig) (1.941)

Toplam DeZeri/Net Varlik Degeri 512.804

Ekieki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayieis: bir pargasidir.,
i



FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULTI STRATEJi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 3 HAZIRAN- 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT KAR VEYA
ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Cari Dénem
3 Haziran -
Not 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 36.239
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 31.139
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (42.097)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 4,655
Esas Faaliyet Gelirleri 29.936
Yonetim Ucretleri 8 (16.285)
Saklama Ucretleri 8 (96)
Denetim Ucretleri 8 (1.180)
Kurul Ucretleri 8 (151)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (5.519)
LEsas Faaliyetlerden Diger Giderler g {4.871)
Esas Faaliyet Giderleri (28.102)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 1.834
Finansman Giderleri -
Net Dénem KarvZarar 1.834
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacaklar -
Diger Kapsamh Gelir -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 1.834

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisi bir pargasidar.
2



FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULTI STRATEJI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHL! TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Cari Dinem
Not 2013
3 Haziran itibariyla Toplam DeBeri/Net Varlik Degeri
(Dinem Bagsi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 1.834
Katilma Pay1 fhrag Tutar: (+) 10 2.134.455
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) 10 (1.623.485)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(Donem Sonu) 512.804

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicis: bir pargasidur.
3



FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULTI STRATEJI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 3 HAZIRAN — 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Cari Dénem
3 Haziran -
Not 31 Aralik 2013
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglart
Net Dénem Kari/Zaran 1.834
Net Dénem Kari/Zarart Mutabakat ile ilgili Diizelimeler 3.917
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 12 (36.239)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar:
ile Ngili Diizeltmeler 12 42.097
Kar/Zarar Mutabakat ile ilgili Diger Diizeltmeler (1.941)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (432.002)
Alacaklardaki Artig/Azalisla Hgjli Diizeltmeler 5 (231)
Borglardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 5 1.941
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler (433.712)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 36.239
Alman Faiz i2 36.239
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Aliglar
Katilma Pay: Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 2.134.455
Katilma Pay ladeleri Igin Odenen Nakit 10 (1.623.485)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar: 510.970
Yabanc: Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B) 120.958
C. Yabanct Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) ~ 120.95%
D. Dinem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 22 -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B-+C+D) 22 120.958

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicis bir parcasidir.
4



FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULTi STRATEJi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayanilarak ve bu ictiizik
hiikiimlerine gdre yonetilmek iizere halktan katilma paylar1 kargthii toplanacak paralarla, katilma paylan
sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangl miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasas1 araglarindan ve
altm ile diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek amactyla ‘Finans Yatirim Bosphorus Capital B
Tipi Multi Strateji Degigsken Fonw’ kurulmustur.

Fon’un kurucusu : Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ) )
Fon kurucusunun adresi : Nispetiye Caddesi, Akmerkez B Kulesi Kat 2-3 34340 Etiler / istanbul

Fon’un yéneticisi : Bosphorus Capital Portfoy Yénetimi A.S.
Fon yoneticisinin adresi : Bilyilkdere Caddesi No:171 Metrocity Is Merkezi A Blok Kat:23 Levent / Istanbul

Saklayict kuruluglarin;

Unvani: istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. )
Adresi: $isli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/Istanbul

Unvani: Istanbul Altin Borsas:
Adresi: Yali Kogkii Cad. No: 94 Eminénii / Istanbul

Unvani: Euroclear Bank S.A/N.V _
Adresi: 1, Boulevard Du Roi Albert II B-1210 Brussels — BELGIUM

Fon’un araci kurumu : Finans Yatirm Menkul Degerler A.S.
Aracinin adresi : Nispetiye Cad., Akmerkez B Kulesi Kat: 2-3, 34340 Etiler/istanbul

Fon stiresi ve kacmer vilinda oldusu:

Fon siiresiz olup, 3 Haziran 2013 tarihinde halka arz edilmisgtir.

Fon portféviiniin yonetimi:

Fon’un riskin dagitilmast ve inangh miilkiyet esaslarina gire belge sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPK”) uyarmeca Finans Yatirim
Menkul Degerler A.$. (“Kurucu”) sorumludur. Fon, Finans Yatrim Menkul Degerler A.S (“Banka”,
“Kurucy”) tarafindan kurulmug olup, SPK mevzuat1 uyarinca portfoy yénetimi, Bosphorus Capital Portfsy
Yinetimi A.S. (“Yonetici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon yénetim ficretleri:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri kargiligi ile smirh olarak, Kurucu'ya, fon toplam degerinin giinlik %0,0068
(viizbindealtinoktasekiz) yillik yaklagik %2,50 (yiizde ikibuguk) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir
ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde Kurucu’ya 6denir,

Fon'un adresi ve baghca faaliyet merkezi Nispetiye Caddesi, Akmerkez B Kulesi Kat 2-3 34340 Etiler /
Istanbul’dur.
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULTI STRATEJi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devami)
Denetim jicretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirm fonlar: ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinlitk olarak tahakkuk ettirilerek
karsilanmasina karar verilmistir. Bu karara paralel olarak denetim iicretleri giinlikk olarak tahakluk
ettirilmektedir.

Finansal tablolarm onavianmasi:

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolar:
degistirme vetkisi bulunmaktadir,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK™) mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve haziriamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglarn  yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gire
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin ddenen tutarm gergege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Gergege uygun deger, fiyatm dogrudan gézlemlenebilir olmasina veya bagka bir degerleme yontemi
kullamlarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, meveut piyasa kosullarinda olgiim tarihinde asil (ya da en
avantajl) piyasada olagan bir iglemde bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 8denecek
fiyattir (bagka bir ifadeyle gikig fiyatidir). Fon, bir varligin ya da yikiimliligin gergege uygun degerini
hesaplarken, ilgili varlik ya da yikiimliliklerin 6zelliklerini, egfer piyasa katilimeilari bu varbk ya da
yitkiimltiliiklerin fiyatlarmi belirlerken bu ozellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

lligikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan I1-14.2
saytl “Yatnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (II-14.2 Tebligi) uyarinca
hazirlanmig olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu ("KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS>) ile bunlara
iliskin ek ve yorumiar esas alinmisgtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Kullamilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi} ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan
ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Déanemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilntesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayith karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, I Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamigtir.
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULTi STRATEJi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 3 HAZIRAN — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raperiama Standartlan

Henilz yiiriirlife girmemis standartlar ile meveut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yliriirlige girmemis asagidaki standartlar ile meveut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar: heniiz uygulamamigtir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degigiklikler) TFRS 9 ve Gegis Acikiamalary icin Zorunlu Yiiriivlitk Tarihi

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarmn Netlestivilmesi'

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirum Sirketleri’

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar i¢in Geri Kazanilabilir Deger
Agiklamalard

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi ve  Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamlihg'

TFRS Yorum 21 Har¢lar ve Vergiler'

"1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegertidir,

Onemli Muhasebe Politikalarim Ozeti

Hasilat

Faiz gelivieri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecei ve gelirin gitvenilir bir
bigimde ol¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatiarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde &lgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alinr,



FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULTI STRATEJI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 3 HAZIRAN — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasina gire kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitifan finansal varlik olarak siiflanan ve gergege uygun
deferinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarmn toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat1 kogulunu tagiyan bir kontrata baglt olan
finansal varhklarm almi veya satist sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alnir veya
kayitlardan c¢ikarilir.

Finansal varhklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varhiklar® ve “krediler ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve dzelligine bagl: olarak, ilk kayda alma
sirasinda belirlenmektedir,

Etkin faiz vontemi:

Etkin faiz ybntemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu dbneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varliin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gergeie uygun defer farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kulianmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULTi STRATEJI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 3 HAZIRAN — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKiN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal varhklar (devam)

Gercege wygun defer farki kdr veva zarara vansitilan finansal varitklor:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar® olarak smiflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dsnemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa

- donemde kar saglamaya ySnelik bir portfoyiin pargas: olan finansal varhiklardur.

Alim satim amagh finansal varhklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kulianilmakta
ve kayda alinmalarmi izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir,

Alim-satim amaglt menkul kiymetlerin ahm-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varhk ve Yikimliliiklere iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
dahil edilir. Alim-satim amagh menkul degerlerin gercege uygun deferinde meydana gelen gergeklesmemis
deger artis ve azahglari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilmistir.

Satim ve geri alim anlasmalary.

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukiimliililk diger bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
sati§ ve geri ahs fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére déneme isabet eden kisminm ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari™ olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride smiflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger dusiiklngii
diistilerek gosterilir.

Nakit ve nalit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yitksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.



2.6

FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULTI STRATEJI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti {devam)
Finansal varliklarda deger diigiiklii3ii

Gergefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varhik gruplari, her bilango tarihinde defer diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadifina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlign ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varhgmn deger diigiikligiine ugradigma iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmas: durumunda deger
dugiikliigii zararr olugur. itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger dusikliigii tutar:
gelecekie beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defier degeri arasindaki farktir

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yikimlilikler gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilmaktadr.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangigta islem maliyetlerinden armdmilmig gercefie uygun degerlerivie
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimlilliikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullamlarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varhgmn elde edilmesi ile yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin eg zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda, yabanct para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir, Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlari kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemierin TL’ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar
ve difer kapsamh gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri® hesabina yansitilmaktadir.

iliskili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve

Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi ikiskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tantmlanmaktadir.
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2.6

FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULT{ STRATEJi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikatarmn Ozeti (devamn)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satis ve geri alig fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimu suretiyle bulunan
tutardir. Bir paym degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabina
aktarilmakta geri alinan belgeler ise alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Katilma belgesi iglemleri giinliik olarak Merkezi Kayit Kurulugu’na (“MKK™) bildirilir ve katilma belgeleri
MKX nezdindeki hesaplarda, her miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri
bazinda takip edilir.

Raportama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymm igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar: kapsar.,

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal bilgilerin billiimlere gére raporlanmas

Fon’un ana faaliyet konusu portfdly isletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2013
tarihi itibartyla sona eren dénemde finansal tablolarda bsliimlere gére raporlama yapilmarmgtir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiirtirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumiar Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numarah fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarmmn portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir, S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamas: bakimindan da
gegerlidir.

Aym Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet vatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen stz konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden dagitilsin
dagiilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar
Kurulu Karar: ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincii maddesinin (8) numarah fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi swrasinda 15%inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15’inci maddesinin (3) numaral fikrasia gére kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmigtir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasmda uygulanmak iizere 193 sayih Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayilt Kanun ile degisik Gegici 67'nci maddenin (1) numaral: fikrasina gdre
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarmin banka ve araci kurumlar vasitastyla elde ettikleri menkul kiymet
ve diger sermaye piyasast araglarinin alim-satim Kazanclar ile dénemsel getirileri iizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadr.
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2.7

FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULTI STRATEJi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 3 HAZIRAN — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devam

Vergi (devam)

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numaral fikralarma gére, menkul kiymet yatirmm fonu ve ortakirlarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutnlan gelirleri dizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gire ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akas tablesu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfSyiindeki deger artiy ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarim gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri demelerini gosterir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymlari

Fonun finansal tablolarin hazirlanmasmda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar1 bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA.

Fon’un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bslge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla sona eren donemde finansal tablolarda bélimlere gore raporlama yapiimamugtir.
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULTI STRATEJi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE LISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

4.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralhk

Varhiklar 2013
Vadesiz mevduat 1.490
1.490

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile smirh olarak, Kurueu’ya, fon toplam degerinin giinlik % 0,0068

(vizbinde alt1 nokta sekiz) yillik yaklasik %2,50 (viizde ikibuguk) olusan bir yénetim icreti tahakkuk ettirilir
ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya Sdenir.

31 Aralk
Yikiimliliikler 2013
Finans Portfoy Yonetimi A.S - Fon Y&netim Ucreti (1.109)
(1.109)
31 Arahk
Higkili taraflarla yapilan iglemler 2013
Finansbank A.S./Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 21.218
21.218
5. ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik
2013
Diger Alacaklar 231
231

Bilango tarihi itibariyla fonun varliklari arasinda vadesi gecmis alacaklart bulunmamaktadir.

31 Arahk

2013

Nigkili Taraflara Borglar - Not 4 (1.109)
Diger Borglar (832)
(1.941)

6. BORCLANMA MALIYETLERi

Bulunmamaktadir.
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULTI STRATEJi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 3 HAZIRAN — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Borsa istanbul A.S., istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. (eski
unvaniyla “IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$5.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup, gegmis
donemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. ve Borsa liyelerini kapsamakta
olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.§.’nin sigortalandigs dolayisiyla da Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tim
menkullerinin de sigorta kapsammda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis
ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Merkezi
Kayit Kurulusu A.$.°yi (“MKK”) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS. ve
MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii
maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

3 Haziran-
31 Arahk 2013

Yonetim Ucretleri - Not 4 (16.285)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (5.519)
Saklama Ucretleri (96)
Denetim Ucretieri (1.180)
Kurul Ucretleri (151)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (4.871)

TS )
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11.

FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULTI STRATEJ DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilango tarihi itibariyla Fon’un diger varhik ve yikiimlillikleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2012:
Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Cari Diénem

2013
3 Haziran itibaryla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri -
Toplam Degerinde/Net Varhik Degerinde Artig/Azahg 1.834
Kattlma Pay: hrag Tutar: (+) 2.134.455
Katilma Pay1 Tade Tutar: (-) (1.623.485)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
{Dénem Sonu) 512.804
Birim Pay Degeri
31 Arahik
2013
Fon Toplam Degeri: 512.804 TL
Dolasimdaki Pay Sayisi: 52.080.000 Adet
Birim Pay Degeri: 0,009846 TL

Katilma Belgeleri Hareketleri

2013 2013
Adet Tutar TL
Agilis - -
Satiglar 207.537.300 2.134.455
Geri Alslar (155.457.300) (1.623.485)
31 Arahk 52.080.000 510.970

31 Aralik 2013 itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 512.804 TL tutarindadir.

31 Aralik 2013 itibariyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azals bakiyesi 1.834 TL
tutarmdadir. '

FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik

2013
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 512.804
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 512.804

Fark ~
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18.

FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiP MULTI STRATEJI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 3 HAZIRAN — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

HASILAT
3 Haziran-
31 Arahk
Esas Faalivet Gelirleri 2013
Faiz Gelirleri 36.239
Finansal Varlik ve Yiikiimliiltiklere Tligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 31.139
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (42.097)
25.281
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER
3 Haziran-
31 Arahk
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2013
Diger giderler (*) (4.871)
(4.871)

(*) 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla finansal tablolarda yer alan 4.871 TL tutarindaki diger giderlerin 4.397
TL’lik kismu fon igletim giderlerinden, 209 TL’lik kism1 ilan giderlerinden ve geriye kalan 265 TL’lik kism:

da vergi resim ve harglardan olugmaktadr,

3 Haziran-

31 Arahk

Esas Faalivetlerden Difer Gelirler 2013
Diger gelirler (*) 4.655
4,655

(*) 31 Arahk 2013 tarihi itibaryla finansal tablolarda yer alan 4.655 TL tutarindaki diger gelirlerin 4.628
TL’lik kismi gider st limit agim gelirleri, geriye kalan 27 TL lik kismui da diger gelirlerden olugmaktadir.

FiINANSMAN GiDERLER{
Bulunmamaktadir.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir,

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakiniz Bsliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar™.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna lligkin Esaslar”.
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir,
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULTI STRATEJi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 3 HAZIRAN — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FiINANSAL ARACLAR
31 Aralik
Finansal Varliklar 2013
Gergefie uygun deger farklart kar/zarara yansitilan finansal 393.556
yatirimlar '
393.556
Gergege Uypun Deger Farklar: Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
31 Aralik
2013
Bor¢lanma senetieri
Ozel sektor tahvilleri 282.858
Hisse senetleri
Borsada iglem goren hisse senetleri 110.698
393.556

31 Aralik 2013 tarihi itibar1yla fon portfyiinde bulunan diger borglanma senetleri, 6zel sektér tahvillerinden

olusmaktadir. Ticari amagla elde tutulan ¢zel sektér tahvillerinin yillik faiz oranlar1 %10,88 ve %13,26
arasindadir,

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun defer faiz oram riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek daigalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine iligkin stratejiler
ve limitler dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan ysnetilmektedir.
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULTI STRATEJi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE iLISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Faiz oram riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarm Fon'un faize duyarh varliklar iizerinde
meydana getirebileceSi deger diigiisii olarak tanimlanir. Fon’un faize duyarl yitkiimliiligii bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar::

31 Arahk 2013

TL (%)
Varlklar
Ozel kesim tahvil, senet ve bonolar: 11,82
31 Aralik 2013
Sabit Faizli Araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 393.556

Degisken Faizli Finansal Araglar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar -

Hisse senedi fiyat riski

Fon aym zamanda, portfdyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fivat degisimlerinin yol
acacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihi itibarryla Borsa Istanbul'da
(“BIST”) islem géren bu hisselerde %10 luk bir artig/azalis olmas: ve diger tiim degtiskenlerin sabit tutulmas:
durumunda, Fon’un net donem karinda 11.070 TL tutarinda artis/azalis olugmaktadir.

Kredi riski
Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigmdan dolayi kars: tarafin anlagma yikimliliiklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla, Fon'un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varliklar: agagidaki tablodaki gibidir:

18



61

- - - Jp[Insun waJedl RS Ipaxy 1Eip odueng (

- - - Twsny Srwurre gure 90UsANS oJ1 SA “JeuIws) ur§op 1N -
- - - (-) nSnpmsnp Jo8a( -
- - - {11o3ap Joyep 1uq) Srwowdas sopeA -
- - - TSIy Stuife Bun[e 20UsAnS o[t sA “JBUIWS) ULIDFAp JON -
- - - (-) nSnpnsnp JeFa( -
- - - (t108ap Jayap n4q) S1wdeF 1sopeA -
- - - LIs[10Fap Iayap Jou uuepyijiea uedeign sungnpndnp 1e8sg D

- - - L1935p 101 19U ULIE[YI[IBA
Stweweagn sungnpnsnp oFop yeoue §wded 1sapeA g

§%4 - - - 11055p 19)Jop 19U ULIB[YI[IeA
[esueuy StwrewziFn sungnpménp 1o8ap vp vk Srwowdod 1sapep v

- - - TSy SIUULR BUI)[R S0USANT 211 SA “JBUIIL) UINSLI [WEZY -

EEREE U

1€2 - - - D{SU IpaJy] [WeZE UeUIRY Zniew eJALeqnI IyLe) ewelodey
JEI®Y,  JeIel  Jere]  JEAE], €107 N1[BIV I€
EEY:{T(| RS 1381 NI
TePEIELY
IBP[RIR[Y LIIPSLL IPa.Y UEWI[eY ZRABUW BIALIEQU)] LIS[IN} JB1E [BSUBUL

(wreAd@) AV IDVIY TYSNYNIA

MV ILONJIA OTdV.L TVSNVNIA
NIMSITI ANIWANQA £10T MITVIV 1€ - NVIIZVH € SINDID NIAWILANIQ ZISWIDVY

NNOA NTISIQA IFALVYLS LU JdLL € TVIIAYD STHOHJSOS IWIMILV A SNVNII



19,

FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULTIi STRATEJI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 3 HAZIRAN — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kur riski

Yabanei para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varhklarm kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinm bir sonucu olarak ortaya

gikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakmn kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimiar olusturmaktadr.

Tiirev olmayan finansal yikiimliliiklerin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla sozlesme siirelerine gore kalan
vadelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013
Sozlesme uyarinca

nakit
Defter cikislar toplami 3avdan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarmca vadeler Degeri (I+IT+ITE-TV) kisa (I) arasi (ID arasi(III) wuzun {IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilitkler
Diger borglar (1.941) (1.941) (1.941) - - -
Toplam yiikiimliiliik (1.941) {1.941) (1.941) - - -
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19.

FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULTI STRATEJi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 3 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 DONEMINE [LISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Fon’un finansal yitkiimliiliklerinin beklenen vadeleri sdzlesme vadelerine yaklagngmdan ayri bir tablo

verilmemigtir,

Finansal Araclar Kategorileri

Gergege uygun Itfa edilmig
Krediler ve deger farks degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansifilan finansal
31 Arahk 2013 benzerleri dahil) finansal varliklar  viikiimlitlilkler  Defter deferi  Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.490 - - 6.490 22
Teminata Verilen Nakit
ve Nakit Benzerleri 114.468 - - 114468 22
Diger Alacaklar 231 - - 231 5
Finansal Varliklar - 393.556 - 393.556 19
Finansal viikiimiiiliikler
Diger Borglar - - (1.941) (1.941y 5
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULTI STRATEJI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 3 HAZIRAN — 31 ARALIK 2013 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI -

FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal Arag¢larm Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun defer, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarma uygun olarak gerceklesen
iglemlerde, bir varhgin kargihinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliizin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarm tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar ve muhtemel zararlarin nemsiz miktarda
olabilecegi diistinitlerek defler degerlerine yaklastig1 dngériilmektedir,

Gergefe uygun deger farklani kar/zarara yansiilan finansal varliklarm gergefe uygun deferlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir,

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercefe uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢efe uygun degeri agagdaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayni varlik ve yitkiimliliikler igin aktif
piyasada islem giren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimlitlikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayll olarak piyasada gbzlenebilen fiyatmm
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliitiikler, varlik ya da yitkiimliiliigiin gergefie uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un baz: finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her bilango tarihinde gergege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitihr. Asagidaki tablo séz konusu finansal varlik ve yiikiimlitlikklerin gergege uygun

degerlerinin nasd belirlendigi bilgisini vermektedir:
Lozleneplr

veriye
Gergege Onemli gozlenebiliz dayanmayan
uygun  Degerleme veriye dayanmayan girdiler ile
Gergefic uygun defer  seviyesi teknii girdiler gercefie uyoun
Finansal Varhklar / Finansal Yiikiimliilitkler 31 Arahk 2013
Ozel sekdtor tahvilleri 282.858  Seviye 1 Piyasa Fiyat - -
Borsada iglem goren hisse senetleri 110,698  Seviye 1 Piyasa Fiyat - -
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FINANS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL B TiPi MULTI STRATEJI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 3 HAZIRAN — 31 ARALIK 2013 DONEMINE iLISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

TMS’YE ILK GECIs

Fon 3 Haziran 2013 itibartyla kuruldugu icin TMS ye ilk gecis uygulanmamigtir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik

2013

Kasa R
Bankadaki nakit 1.490
Vadesiz mevduatlar 1.490
Diger 119.468
120.958

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKiLEYEN YA DA FiINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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