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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu Fon Kurulu’na

1.

Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu’nun (“Fon”) 31 Arahk
2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym tarihte sona eren
yila ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunu, nakit aki§ tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarnin ézeti ve diger aciklayicr
dipnotlarim denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Hgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2.

Kurucu bu finansal tablolarin, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS”) ve Sermaye Piyasast
Kurulu’'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun olarak
sunumundan ve bunun i¢in finansal tablolarn usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan énemli
yanhghklar icermeyecek bi¢cimde hazirlanmasim saglamak amaciyla ynetim tarafindan gerekli
goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir
giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig hususu da dahil olmak iizere $nemli yanhslik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi goz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériig vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar: ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Suleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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4. Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu'nun
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansim ve nakit akiglarim1 TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz. Dipnot 2)
cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iligkin Rapor

5. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tliziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamstir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Haluk Yal¢in, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 30 Nisan 2014
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2013 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tim tutarlar Turk Lirasi (“TL.™) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot

referanslan 2013 2012 2011
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 15 4314928 5.239.870 2.503.052
Ters repo alacaklar 5 1.000.191 9.201.306 10.397.958
Diger alacaklar 6 1.938 - 170
Finansal varhklar 8 18.099.947 12.079.599 3.844.213
Toplam varhklar 23.417.004 26.520.775 16.745.393
Yiikiimliiliikler
Takas borglar - - -
Diger borglar 6 44.000 31.373 22.569
Toplam yiikiimliiliikler 44.000 31.373 22.569
Toplam degeri/Net varhk degeri 9 23.373.004 26.489.402 16.722.824

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik A.$

amember of

PricewaterhouseCoopers

findan Goruldu
Tarafindan Gol .“‘\\ '0\““.1

Istanbul, Tarih

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi LiKiT FONU

BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMI$S

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tim wtarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 10 1.942.573 1.763.434
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar 10 35.235 124.109
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar 10 50.094 108.845
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 2411 -
Esas faaliyet gelirleri 2.030.313 1.996.388
Y 6netim iicretleri 7 (318.917) (246.147)
Saklama iicretleri 7 (8.838) (4.804)
Denetim iicretleri 7 (18.056) (15.476)
Kurul iicretleri 7 (5.542) (4.314)
Komisyon ve diger islem iicretleri 7 (19.392) (26.192)
Esas faaliyetlerden diger giderler 1 (3.822) (1.933)
Esas faaliyet giderleri (374.567) (298.866)
Esas faaliyet kan 1.655.746 1.697.522
Finansman giderleri - -
Net dénem kar 1.655.746 1.697.522
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirlacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
1.655.746 1.697.522

Toplam degerde/net varhk degerinde artig/azalis

a member of

Tarafindan Goruldu

istanbul, Tarih

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik A.S.

PricewaterhouseCoopers

#4 oY)y

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi LIKIiT FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ .
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
TOPLAM DEGER /NET VARLIK DEGiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslan 2013 2012

1 Ocak itibariyla toplam degeri/

net varhk degeri 26.489.402 16.722.824
Toplam degerinde/net varlik degerinde

artig/azahs 16 1.655.746 1.697.522
Katilma pay ihrag tutari 16 476.640.580 345.694.586
Katilma pay: iade tutar 16 (481.412.724) (337.625.530)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/ _

net varhk degeri 23.373.004 26.489.402

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve )
Serbest Muhasebeci Mali Mijgavirlik A.$.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goruldu
Wy ol

Istanbul, Tarih ERNEE,

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
3



GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi LiKiT FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013

TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(1im tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

Dipnot

referanslari

1 Ocak -

31 Arahk 2013

1 Ocak -

31 Arahk 2012

A. isletme faaliyetlerden nakit akislari

Net dénem kani

Net donem kari/(zarar) mutabakat:
ile ilgili diizeltmeler:
- Deger disiklugiviptali ile ilgili diizeltmeler
- Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler
- Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim

- farklari

ile ilgili diizeltmeler

- Gergege uygun deger kayiplarvkazanglari

- ileilgili diizeltmeler

- Kar/zarar mutabakat ile ilgili diger diizeltmeler
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

- Alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler

- Borglardaki artig/azalisia ilgili diizeltmeler

- [sletme sermayesinde gergeklesen

- diger artis/azalisla ilgili dtizeitmeler

- Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki

- artis/azalig

1.655.746

(1.942.573)

(6.020.348)

8.199.177
12.627

1.697.522

(1.763.434)

(8.235.386)

1.196.652
8.974

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari

Alinan temettii
Alnan faiz
Faiz 6demeleri

Diger nakit giris/¢ikislari

1.904.629

1.942.573

(7.095.672)

1.763.434

Faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit

B. Finansma

n faaliyetlerden nakit akisglar:

Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit

3.847.202

476.640.580
(481.412.724)

(5.332.238)

345.694.586
(337.625.530)

Finansman faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit (4.772.144) 8.069.056
Yabanei para ¢evrim farklarinin etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artiy/(azalis) (A+B) - B
C. Yabanci para cevrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artiy/(azahs) (A+B+C) (924.942) 2.736.818
D. Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 15 5.239.870 2.503.052
Ddnem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 15 4.314.928 5.239.870

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ta
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Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirhk A.§.

a member of

amlapgcippreedsolrse Coopers
pp{ o\-\ nu

Tarafindan Goruldu

Istanbul, Tarth




GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
B TIiPI LIKiT FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu (“Fon™) B tipi fondur.

Fon, Global Menkul Degerler A.$. tarafindan, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37. ve

38. maddelerine dayanilarak ve kendi i¢ tiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere, halktan katilma
belgeleri karsilig1 toplanacak paralarla katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangh
miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasas: araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla 21 Mart
2001 tarihinde kurulmus ve 17 Agustos 2001 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Global Menkul Degerler A.S. )
Rihtim Cad. No:51 Karakéy Beyoglu / Istanbul

Yonetici:
AZ Global Portféy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere Cad. No:127 A Blok Kat:4 Esentepe/ Istanbul

Saklayici Kurumlar:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No: 6 34381 Sisli / istanbul
B. FON’UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfSyiindeki varhiklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) diizenlemelerine ve Fon
igtiiziigiine uygun olarak segilir ve Fon portfoyii, Y&netici tarafindan igtiiziigiin 5. maddesi ve SPK’nin
VII/10 numarah Tebligi’nin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.
Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) diizenlemelerine ve Fon
igtiiziigiine uygun olarak segilir ve Fon portfoyii, Yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. maddesi ve SPK’nin
VII/10 numarah Tebligi’nin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Fon, Teblig’in 5-ii/i maddesinde tamimlanan ve igtiiziigiin 7. maddesinde belirtilen “Likit Fon”
niteligindedir. Fon portfSyiiniin tamami devamh olarak, vadesine en fazla 180 giin kalmg likiditesi
yilksek sermaye piyasasi araglarindan ve agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde
olusturulur. Fon’un yénetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarimin segiminde likit, riski
diisiik ve optimum vade yapisinda olanlar tercih edilir.

Fon’un, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim V-t i
Serbest Muhasebeci Mal; Musavirlik A.§
a member of

PricewaterhouseCoopers

Tarahndan Goruldy
B o )iy

e e —

Istanbul, Tarih




GLOBAL MENKUL DEGERLER A.§.
B TiPi LiKiT FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

A.

(@)

(b)

SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu Tebligi (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Teblig’in S. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS™) esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki
varliklarin gergege uygun deger Slgiimlemelerinde Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme
ilkeleri kullanilmigtir (Dipnot 2.Ci).

Fon’un finansal tablolari ve dipnotlar, SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli biilten ile
agtklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda ge¢mis déneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmigtir.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimlilliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlamis, kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir,

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamstur.

Yilhk raporlama dénemi sonu 31 Aralik 2013 olan finansal tablolarda etkisi olan gecerli
yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 1’deki degisiklikler, “Finansal tablolarin sunumu”: diger kapsaml gelirlere iliskin
degisiklik; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Buradaki en onemli degisiklik, sirketlerin diger kapsamh gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miiteakip donemlerde gelir tablosuna aktarihp
aktarilamayacagina gore gruplandirmas: gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamh gelir tablosunda yer alacag konusuna agikhik getirmez.

. TFRS 1’deki degisiklikler, “Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez
uygulanmas:”: devlet kredileri; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, Uluslararas: finansal raporlama
standartlarimi ilk kez uygulayacaklar igin piyasa faizinden diisiik, devlet kredisinin nasil
muhasebelestirilecegi ile ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yaymnlanan TMS 20’e
ilaveler getirerek, daha 6nce TFRS finansal tablo hazirlayanlarinda gegmise doniik
olarak, ilk defa TFRS hazirlayanlara taninan imtiyazdan yararlanmasini saglar.

. TFRS 7°deki degisiklik, “Finansal araglar”: varlik ve yiikiimliiliklerin mahsup edilmesi;
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklik Amerika Genel Kabul G6rmiis Muhasebe Prensipleri uyarinca
finansal tablo hazirlayan kuruluslarla, TFRS finankal tdiifﬂlﬂﬂ“sﬁa’i?ﬂ%gﬂﬁl"klfrkjll‘\uglar

arasindaki karsilagtirmay: kolaylagtirmak igin yeni a1 lamaj?fr’j:gg';ﬁﬁeetﬁie jp sk

PricewaterhouseCoopers

Tarafindan Goruldu H}{ 0“”“‘

Istanbul. Tarth




GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI LIKiT FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Yillik iyilestirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama dénemi
icinde ii¢ bashg icerir. Bu degisiklikler:

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmasi”
. TMS I, “Finansal tablolarin sunumu”
. TMS 32, “Finansal Araglar; Sunumlan”

TFRS 13, “Gergege uygun deger dlgiimlemesi”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 13 tutarlihgin gelismesini
gercege uygun degerin tam bir tanimini yaparak ve karmasikligin azalmasini ve tek
kaynakh gergege uygun dl¢iimiin ve dipnot agiklama gerekliligini TFRS iizerinden kesin
tanimlamalar yaparak saglamayi amaglamistir. TFRS ve Amerika GKGMS ile arasinda
uyumu saglarken ilgili standartlarda varolan gergege uygun degerin uygulama ile ilave
zorunluluklar getirmeyip; yalnizca uygulamaya yonelik agiklik getirmistir.

31 Arahk 2013 tarihi itibartyla yayimlanmis ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiriirlii3e girecek olan standartlar ve degisiklikler:

TMS 32°deki degisiklik, “Finansal Araglar”: varlik ve yiikiimliiliklerin mahsup
edilmesi”; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 “Finansal Araglar:  Sunum”
uygulamasina yardimci olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
yikiimliiliklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktadir.

TMS 36°daki degisiklik, “Varliklarda deger diisiikliigi” geri kazanilabilir tutar
agiklamalarina iligkin”; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikliigtine ugramig varhgn,
geri kazanilabilir degeri, gergege uygun degerinden satis igin gerekli masraflari diisiilmesi
ile bulunmugsa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin aciklanmasina iligkin ek
aciklamalar getirmektedir.

TMS 39’daki degisiklik”Finansal Araglar”: Muhasebelestirilmesi ve Sleimii” - ‘tiirev
araglarin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik
raporlama d6nemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandig siirece, kanun
ve yOnetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarinin degismesi veya karsi
tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agiklik getirmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar - siniflandirma ve 6lgiim”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal
varlik ve yiikiimliiliiklerin, siniflandirmasi ve 8l¢iimii ile ilgili TMS 39 standartlarinin
yerine ge¢mistir. TFRS 9; itfa edilmis deger ve gergege uygun deger olmak iizere Slgiimle
ilgili iki model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araglari gergcege uygun degeri ile Slgiiliirken;
bor¢lanma araglarinin kontrata bagh nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit
getiri faiz ve anaparayi igeriyorsa, borglanma araglar itfa edilmis deger ile &l¢iiliir.
Yiikiimliiliikler igin standart, TMS 39°daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomiilii
tiirevlerin ayristinlmasi da dahil olmak iizere birgok uygulamay devam ettirmektedir.
Esas 6nemli degisiklik, finansal yiikiimliliiklerinin gergege uygun degerden takip edildigi
durumlarda; muhasebesel uyusmazlik olmadigi siirece gerce§e uygun deger
degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna

- . 3 f 3 0134
degil, kapsamli gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu d4 g|slkggfb‘g*?mﬁgm%g,l‘mmjgslan
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(©)

(d)

B.

e TFRS 9'daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu
degisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine
onemli degisiklikler getirerek riski ySnetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi
yansitilmasini saglamigtir.

. Yillik lyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 donem asagida
yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 8; Faaliyet Boliimleri

. TFRS 9; Finansal Araglar: TMS 37; Kargiliklar, Sarta Bagh Varlik ve
Yiikiimliiliikler

. TMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

. Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yhk raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-2013 dénem asagida
yer alan 3 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS I; “TFRS’nin ilk Uygulamasi
. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri )
. TFRS 13; Gergege Uygun Deger Olgiimii

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon’un
finansal tablolar lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag gériisiindedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKi DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye

yonelik olarak uygulanir.

Bagaran Nas Batimsiz Deis .
Serbest Muhasebeci Mals Mugay
a member of
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

C.

@

(b)

(c)

(d)

(e)

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri ii¢ aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 15).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kars
tarafa olan yiikiimliilik “Repo borglan” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri ahs fiyat: arasindaki farkin i¢c iskonto oram
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amacgli” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simflandiriimasi Fon yonetimi tarafindan satin
alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirmla ilgili satin
alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varliklar gergcege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varhik ve yiikiimliiliiklerdeki
diger net degisim™ hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler finansal varliklara iliskin
gergeklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii
alacaklari ise ayn olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatinm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 8).

Takas alacaklan ve borglan

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde sattig
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas bor¢lari” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden dnceki iki is giiniinde aldig
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dsnem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

déviz alig kurundan Tiirk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden o gevrimi
. . 3 “qge S 'l S n H Y .
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin k veygfgrﬂ:hfsﬁg?ggf%@ﬁmlg gelir

tablosuna dahil edilmistir (Dipnot 12).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
(f)  Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 19).

(g) Vergi karsihi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayilh Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlar1 (borsa yatinm fonlar ile konut
finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin
portfdy isletmeciligi kazanglan iizerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(h) Gelir/giderin taminmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimlilliiklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (ahs bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis
veya azahslar toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis
giini degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kaytlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB?”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. lgili teminat tutari ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

(i)  Uygulanan Degerleme ilkeleri

PortfSydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portféye alinan varliklar alin fiyatlariyla kayda gegirm:?ﬁi@a- ﬁﬁﬁ%’,ﬁ%’;‘q"ﬁm@en
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabandi para.einsinden degerinin TCMB
ddviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur. PricewaterhouseCoopers
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL.") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

b) Al tarihinden basglamak iizere portfdydeki varliklardan;

D

2)

3)
4)
5)

6)

7

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirliklhi
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazih
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.

c)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varhik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhhk gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.Ci no’lu dipnotta agiklanmigir.

Basaran Nas Bagimsiz Deneum ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirhk A.$
a member of
PricewaterhouseCoopers
‘Tarafindan Goruldu
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (*TL") olarak ifade cdilmistir.)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek

ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla sona
eren finansal tablolarda ayrica béliimlere gre raporlama yapilmamistir.

4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Arahk 2013, 2012 ve 2011 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

2013 2012 2011
Nakit ve nakit benzerleri
Global Menkul Degerler A.S. 159.855 261 26
159.855 261 26
Borglar
AZ Global Portfoy Yonetimi A.S.’ye 6denecek
fon y6netim iicreti 27.466 24.484 16.789
27.466 24.484 16.789
2013 2012 2011
Katilma paylan
Kurucu tarafindan iktisap edilen
katilma pay1 615.951.607 539.745.958 685.872.915
615.951.607 539.745.958 685.872.915

b) 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iliskili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Niteliklerine gore giderler

AZ Global Portfoy Yénetimi A.S.’ye
6denen fon yénetim iicreti 318.917 246.147

318.917 246.147

Bagsaran Nas Bagimsiz Denelim ve
Serbest Muhasebec) Mali Musavirlik A S
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goruldu
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

2013 2012 2011

Ters repo alacaklanr
Ters repo s6zlesmelerinden alacaklar 1.000.191 9.201.306 10.397.958
1.000.191 9.201.306 10.397.958

31 Aralik 2013 tarihi itibaryla, ters repo sézlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, faiz
orani %6,98 (31 Aralik 2012: %5,18; 31 Aralik 2011: %10,46)"dir.

6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

2013 2012 2011
Alacaklar
Kurucudan diger alacaklar 1.440 - -
Diger 498 - 170
1.938 - 170
Borglar
Qdenecek fon yonetim iicretleri 27.466 24.484 16.789
Odenecek denetim iicretleri kargilig 16.520 6.785 5.664
Tahvil borsa payi 14 104 116
44.000 31.373 22.399

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Arahk 2012 ve 2011:
Yoktur).

7 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Yonetim iicretleri (*) 318917 246.147
Saklama iicretleri 8.838 4.804
Denetim iicretleri 18.056 15.476
Kurul iicretleri 5.542 4314
Komisyon ve diger iglem iicretleri (**) 19.392 26.192
370.745 296.933

(*)  Fon, her giin i¢in fon toplam degerinin %0,003’ii (ylizbindeii¢) oraninda yonetim iicreti tahakkuk
ettirmektedir (31 Aralik 2012: %0,003 (yiizbindeiig)). Bu iicret her ay sonunu izleyen ilk hafta iginde
Yonetici'ye 6denir.

(**) Fon, hisse senetleri ahm satim islemleri iizerinden % 0,03+BSMV (31 Aralik 2012: %0,08+BSMV; 31
Aralik 2011: %0,08+BSMV), vadeli islemler iizerinden de %0,02+BSMV (31 Arahk 2012:
%0,03+BSMV: 31 Arahk 201 1: %0,02+BSMYV) oraninda araci UTuTuSE, akas Nk Rprasyenufidemektedir.
Fon, hisse alm satim islemleri iizerinden 6dedigi komisyon qrani kefDealaub6stBectasili Mitevitia0R  den
%0,03 e indirilmistir. a member of

PricewaterhouseCoopers

Tarafindan Gonildii ﬁ'\" oy “Ll

Istanbul. Tarth
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi LIKIiT FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirass (“TL.") olarak ifade edilmistir.)

8 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

2013 2012 2011

Alim satim amach finansal varliklar
Ozel kesim tahviller 16.244.649 9.211.817 3.166.787
Devlet tahvilleri 1.855.298 2.867.782 677.426
18.099.947 12.079.599 3.844.213

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, alm-satim amagli finansal varliklarin detaylari
asagidaki gibidir:

2013 2012 2011
Piyasa Faiz Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri  oram (%) Nominal degeri oram (%) Nominal degeri oranm (%)
Ozel kesim
tahviller 16.390.000 16.244.649 0,82 -4,50 9375321 9.211.817 - 3.202.753 3.166.787
Devlet
tahvilleri 1.800.000 1.855.298 45 2.900.000 2.867.782 6,05 - 6,06 700.000 677.426
18.190.000 18.099.947 12.275.321 12.079.599 3.902.753 3.844.213

31 Arahk 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle teminata verilen finansal varligi bulunmamaktadir.

9-FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

2013 2012 2011

Fiyat raporundaki toplam deger/

net varlik degeri 23.373.004 26.489.402 16.722.824
Fiyat raporu iizerine verilen

diizeltmelerin etkisi - - -

Finansal durum tablosundaki

toplam deger/net varhk degeri 23.373.004 26.489.402 16.722.824
10 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Faiz gelirleri 1.942.573 1.763.434
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin

gerceklesmis kar/zarar 35.235 124.109
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gerceklesmemis kar/zarar 50.094 ___108.845

Bagaran Nas Bagimsiz Denetm
Serbes| 1 h
rihﬂﬁ-ﬁﬁ)ﬁq Mal Mu§1v1 ik 15996 338

PrxcewaterhouseCoopc rs

Tarafindan Goriildii H\,' oy /lH

Istanbul, Tarih
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A S.
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31 ARALIK 2013 TARiIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

11 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahlik 2013 31 Arahk 2012

Esas faaliyetlerden diger gelirler (*) 2411 -
2411 -

Esas faaliyetlerden diger giderler (**) 3.822 1.933
3.822 1.933

(*)  Esas faaliyet gelirleri fon igletim gelirleri’nden olusmaktadir.

(**) Esas faaliyet giderleri ilan giderleri, noter, harg ve tasdik iicretleri, vergi ve resmi harg giderleri ve fon
isletim giderleri’nden olusmaktadir

12 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfdyiinde dévizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik
2012 ve 2011: Yoktur).

13 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhigin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yéntem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas ahinir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergege BREIGEMNN, d&ker degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir. Serbest Muhasebeci Mal Mugavirhk A §

a member of
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

B TiPi LIiKIT FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL™) olarak ifade edi Imistir.)

13 - FINANSAL ARACLAR (Devamr)

Sirket’in finansal varhk ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir:
2013 2012 2011

Gergefie uygun Gergege uygun Kayith Gergege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 4.314.928 5.239.870 5.239.870 2.503.052 2.503.052
Ters repo alacaklar 1.000.191 9.201.306 9.201.306 10.397.958 10.397.958
Finansal varliklar 18.099.947 12.079.599  12.079.599 3.844.213 3.844.213
Diger alacaklar 1.938 - - - -
Diger borglar 44.000 31.373 31.373 22.569 22.569

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal varliklarin defter degeri ile gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine

yaklastig1 ong6riilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar asagidaki gibidir:

2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel kesim tahvilleri 16.244.649 - -
Devlet tahvilleri 1.855.298 - -
18.099.947 - -
2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel kesim tahvilleri 9.211.817 : -
Devlet tahvilleri 2.867.782 - -
12.079.599 - -
2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel kesim tahvilleri 3.166.787 - :
Devlet tahvilleri 677.426 - -
3.844.213 - R
Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik A.$.
amember of
PricewaterhouseCoopers
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A S.
B TIPI LiKiT FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

14 - TMS’YE ILK GECIS

31 Arahik 2013 tarihi itibariyle finansal tablolar, Fon’un Dipnot 2’de anlatilan gercevede TMS’ye gore
hazirlanan ilk finansal tablolan olup, TFRS 1 -“Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk Kez
Uygulanmas1” uygulanmistir. Fon’un TMS’ye gegis tarihi 1 Ocak 2012 dir.

TFRS 1 kapsaminda;

- Fon, 31 Aralk 2013 tarihi itibariyle finansal durum tablosunu 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak 2012
tarihleri itibariyle hazirlanmis bilangolar ile karsilastirmali olarak; 31 Aralik 2013 tarihinde sona
eren yila iligkin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir, toplam net varlik degisim degisim ve
nakit akis tablolarini ise 31 Aralik 2012 sona eren yila iliskin hazirlanmig kapsamli gelir,
ozkaynaklar degisim ve nakit akis tablolar ile karsilastirmal olarak hazirlamigtir.

- Sunulan tiim donemlere iliskin olarak finansal tablolarda Dipnot 2’de belirtilen ayn1 muhasebe
politikalar1 benimsenmistir. Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi
zorunlu tiim standartlar geriye doniik olarak karsilastirmali finansal tablolarda uygulanmistir.

- Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi zorunlu tiim standartlar
geriye doniik olarak karsilagtirmali finansal tablolarda uygulanmustr.

- TFRS 1 kapsaminda Fon zorunlu istinalar ve istege bagh muafiyetlerden faydalanabilmektedir.

Bu gergevede; 31 Arahk 2012 tarihinde sona eren déneme ait Fon’un toplam deger/net varlik degeri
degisim ve nakit akis tablolan ilk defa bu finansal tablolarda sunulmustur. 31 Arahk 2012 ve 2011
tarihlerine iliskin finansal durum tablolarinda siniflama degisikligi yapilmistir.

ilgili degisiklik esasen finansal varliklarin TFRS uyarinca yeniden simiflandirilmasindan
kaynaklanmaktadir. Toplam deger/net varlik degeri degisim gostermemigstir. Kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosu; Snceki raporlama formatinda bulunan “katilma belgesi deger artig/azalis”
bakiyesinin gelir tablosunda siniflandinimasi nedeniyle degismistir. ilgili degisiklik asagida
aciklanmustir.

1 Ocak -

31 Aralik 2012

Onceden raporlanan gelir/gider farki 1.588.677
Diizeltme tutan 108.845
Bu finansal tablolarda raporlanan kar veya zarar 1.697.522

Yukarida belirtilen degisiklige ilaveten, gelir tablosu kalemlerinde siniflandirmalar yapilmis olup,
ilgili simiflandirmalar raporlanan gelir gider kalemlerinde 6nemli degisikliklere sebep olmamustir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik A.S
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goruldi
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (" TL") olarak ifade edilmistir.)

15 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

2013 2012 2011
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 4314.928 5.239.870 2.503.052

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri - - -

4.314.928 5.239.870 2.503.052

Fon’un 31 Arahk 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklar toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkuklar: diigiilerek gosterilmektedir: '

2013 2012 2011

Nakit ve nakit benzerleri 4.314.928 5.239.870 2.503.052
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - - -
Faiz tahakkuklari (-) - - -
4.314.928 5.239.870 2.503.052

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfyii icerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik
2012 ve 2011: Yoktur).

16 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA ILiSKIN
ACIKLAMALAR VE FINANSAL VARLIKLAR

2013 2012
1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 26.489.402 16.722.824
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis 1.655.746 1.697.522
Katilma pay: ihrag tutar 476.640.580 345.694.586
Katilma pay1 iade tutari (481.412.724) (337.625.530)
31 Arahk itibartyla toplam degeri/net varhk dege_ri 23.373.004 26.489.402
2013 2012
1 Ocak itibariyla (Adet) 460.254.042 314.127.085
Dénem iginde satilan fon paylari sayis1 (Adet) 8.088.900.193 6.202.966.060
Ddnem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (8.165.105.842) (6.056.839.103)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 384.048.393 460.254.042

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla gikanlmis katilma belgeleri 1.000.000.000 (31 Arahk 2012:
1.000.000.000, 31 Aralik 2011: 1.000.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul —RBa AS.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklhma OIEL RIS otRAden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadir. a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goruldy H_\‘ Oq’ | u

Istanbul, Yarih
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“T1.") olarak ifade edilmistir.)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

FINANSAL RiSK YONETIiMi

Sirket faaliyetlerinden dolay, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yOnetim programi, mali piyasalarin &ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performans iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamstir.

i. Kredi riski aciklamalar:

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfdyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon ictiiziigli  hitkiimlerine gore
belirlenmektedir.

ii, Likidite riskine iliskin agiklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon'un
yiikiimliiliiklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degei s6zlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikiglar
toplamim géstermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir (Eger var ise VOB islemlerinden kaynaklanan
finansal yiikiimliiliiklerinin 31 Arahk 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit
akimlarinin sézlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

iii,  Piyasa riski agitklamalar
Déviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango disi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 31 Aralik 2013, 2012 ve
2011 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Malj Musavirlik A S,
amember of
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiCi VE DUZEYi

(Devam)
2013 2012 2011

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farklan
kar/zarara yansitilan finansal varliklar 1.855.298 2.867.782 677.426
Vadeli mevduat ve ters repo
sozlesmelerinden alacaklar - 2.200.301 2.393.255

Degisken faizli finansal araclar

Vadeli mevduat ve ters repo
sozlesmelerinden alacaklar 1.000.191 7.001.005 8.004.703

Fiyat riski

Fon’un bilangosunda 31 Aralik 2013 ve 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla alim - satim amagl finansal
varlik olarak simifladig: hisse senetleri ve opsiyon sdzlesmeleri bulunmamaktadir.

18- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

31 Aralik 2013 itibariyla Fon portfSyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2012

ve 2011: Yoktur).

19 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (31 Aralk 2012: Yoktur).

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mal; Musawirlik A S,
a member of
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