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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu Fon Kurulu'na

1.

Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik
2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren
ylla ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunu, nakit akig tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger aciklayci
dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2,

Kurucu bu finansal tablolarin, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS”) ve Sermaye Piyasast
Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun olarak
sunumundan ve bunun i¢in finansal tablolarin usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan 6nemli
yanhsliklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli
goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasin ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir
glivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit1
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklamip
kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak iizere énemli yanhghik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un ig kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan $nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.,

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. amember of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat-9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



Goriis

4. Gortigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Degigken
Fonu’nun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akiglarim TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz. Dipnot 2)
cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

5. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermigtir, ayrica Fon’'un
1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Haluk Yalgin, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 30 Nisan 2014
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$
31 ARALIK 2013 TARiHI iITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (" TL™) olarak gosterilmistir.)

Dipnot

referanslan 2013 2012 2011
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 15 548 615 593
Ters repo alacaklar 5 85.002 - 9.004
Takas alacaklan 6 85.625 37.131 12.254
Diger alacaklar 6 3.779 - 2
Finansal varhiklar 8 180.778 466.346 218.244
Toplam varhklar 355.732 504.092 240.097
Yiikiimliiliikler
Takas borglar 80.044 34.209 20.152
Diger borglar 6 1.374 1.806 1.178
Toplam yiikiimliiliikler 81.418 36.015 21.330
Toplam degeri/Net varlik degeri 9 274.314 468.077 218.767

s

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve

|

Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik A.§

a member o

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildu (—f\/

tstanbul, Tarih OL{ /IL.{ |

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir.
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A S.
A TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tdm tutarlar Turk Lirasi ("TL™) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 10 6.012 2.086
Temettii gelirleri 10 4.635 3.355
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar 10 18.338 107.002
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar 10 (4.670) 23.775
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 11.218 84
Esas faaliyet gelirleri 35.532 136.302
Y 6netim ticretleri 7 (16.593) (13.801)
Saklama iicretleri 7 (843) 416)
Denetim iicretleri 7 (2.126) (2.791)
Kurul iicretleri 7 (109) (66)
Komisyon ve diger islem iicretleri 7 (7.881) (14.728)
Esas faaliyetlerden diger giderler 11 (3.894) (1.720)
Esas faaliyet giderleri (31.446) (33.522)
Esas faaliyet kan 4.087 102.780
Finansman giderleri - -
Net dénem kari 4,087 102.780
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak lar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirlacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
4.087 102.780

Toplam degerde/net varlik degerinde artig/azahs

Bagard N{ Ragimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirhikh A.§

a member of

PricewaterhouseCoopers

arafindan Goruldir Hy

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tabldlarin a4t bir pAfc



GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGiSiM TABLOSU

(1 Fim tutarlar Tirk Lirast ("T1L7) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslan 2013 2012

1 Ocak itibariyla toplam degeri/

net varhk degeri 468.077 218.767
Toplam degerinde/net varlik degerinde

artig/azalis 16 4.087 102.780
Katilma pay ihrag tutari 16 1.444.139 923.235
Katilma payi iade tutar 16 (1.641.989) (776.705)
31 Arahk itibariyla toplam degeri/

net varhik degeri 274.314 468.077

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Mubasebeci Mali Miisavirlik A.S
a member of

PricewaterhouseCoopers

1 T findan € HR l
| Farafindan Gonil i, !
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Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolanrmm%er{(%pemgﬁ l(~ e
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A S.
A TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013
TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“T1.") olarak gosterilmistir. )

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
A. isletme faaliyetlerden nakit akislar
Net dénem kari 4.087 102.780
Net donem kari/(zarari) mutabakat
ile ilgili diizeltmeler:
- Deger diisitklugiviptali ile ilgili diizeltmeler - -
- Kargihklar ile ilgili diizeltmeler - -
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dilzeltmeler (6.012) (2.086)
- Temettii gelirleri (4.635) (3.355)
- Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim
- farklar ile ilgili diizeltmeler - -
- Gergege uygun deger kayiplari/kazanglan
- ile ilgili diizeltmeler 285.568 (248.102)
- Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler - -
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
- Alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (137.275) (15.871)
- Borglardaki artig/azahsla ilgili dizeltmeler 45.403 14.685
- lsletme sermayesinde gerceklesen
- diger artig/azalisla ilgili diizeltmeler - -
- Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki
- artig/azahsg - -
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 187.136 (151.949)
Alinan temettii 4.635 3.355
Alinan faiz 6.012 2.086
Faiz ddemeleri - -
Diger nakit girig/¢ikiglar - .
Faaliyetlerden saglanan/(kullamlan) net nakit 197.783 (146.508)
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislar::
Katilma pay: ihraglarindan elde edilen nakit 1.444.139 923.235
Katilma pay1 iadeleri igin 6denen nakit (1.641.989) (776.705)
Finansman faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit (197.850) 146.530
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahs) (A+B) - -
C. Yabanci para ¢evrim farklarinm
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahs) (A+B+C) (67) 22
D. Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 615 593
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 548 615

!___u .

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarif tamaRﬂH‘}ﬁbYﬁ?BQRﬁfrﬁﬁ@
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A S.
A TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGIiLER
Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu (“Fon”) A tipi yatinm fonudur.

Global Menkul Degerler A.S. tarafindan, 3794 sayili Kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere,
halktan katilma belgeleri karsihg toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasas araglarindan olusan portf6yii isletmek
amaciyla 28 Nisan 1993 yilinda “Global Menkul Degerler A.S. Birinci Yatinm Fonu” kurulmus ve
katilma belgeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 16 Agustos 1993 tarih ve KB 91/547 sayih
izni ile 26 Agustos 1993 tarihinde halka arz edilmistir. S6z konusu Fon, SPK’nin V11/10 numarah
Tebligi’nin gegici 1.maddesi geregince A Tipi Degisken Yatirim Fonu’na donustiiriilmiigtiir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Global Menkul Degerler A.S. '
Rihtim Cad. No:51 Karakdy Beyoglu / istanbul

Yinetici:
AZ Global Portfoy Yonetimi A.S.
Bilyiikdere Cad. No:127 A Blok Kat:4 Esentepe/ istanbul

Saklayict Kurumlar:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

$isli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No: 6 34381 Sisli / istanbul
B. FON’UN YONETIiM STRATEJiSi

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) diizenlemelerine ve Fon
itiiziigiine uygun olarak segilir ve Fon portfSyii, Yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. maddesi ve SPK’nin
VII/10 numarah Tebligi’nin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.
Fon portféyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) diizenlemelerine ve Fon
igtiiziigiine uygun olarak segilir ve Fon portfSyii, Y&netici tarafindan igtliziigiin 5. maddesi ve SPK’nin
VII/10 numarah Tebligi’nin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyiindeki varhklar SPK diizenlemelerine ve Fon ictiiziigiine uygun olarak segilir ve Fon
portfOyil, yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. maddesi ve SPK’nin VII/10 numarah Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak yénetilir.

Fon, Teblig’in 5-ii/j maddesinde tanimlanan “Degisken Fon” niteliginde olup, ictiiziigiin

7. maddesinde belirtildigi iizere Fon’un portfdy degerinin ayhk agirhkh ortalama bazda en az %25’i
hisse senetlerine yatirihr. Fon y&netiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon’un, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmstir. r " Bagaran 2 Denetim ve )
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A S.
A TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (" TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LiSKIN ESASLAR

A.

(a)

(b)

SUNUMA ILISKIiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Arahk 2013 tarih ve 28867
(Miikerrer) sayith Resmi Gazete’de yayimlanan Seri [I-14.2 No’lu Tebligi (“Teblig”)
hitkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Géozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“*KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portféyiindeki
varhiklarin ger¢ege uygun deger Slgiimlemelerinde Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme
ilkeleri kullanilmistir. (Dipnot 2.Ci)

Fon’un finansal tablolann ve dipnotlan, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda gegmis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varhk ve
yukiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gére hazirlamig, kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamstir.

Yilhk raporlama dénemi sonu 31 Arahk 2013 olan finansal tablolarda etkisi olan gegerli
yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 1°deki degisiklikler, “Finansal tablolarin sunumu”: diger kapsamh gelirlere iligskin
degisiklik; | Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinde gegerlidir. Buradaki en 6nemli degisiklik, sirketlerin diger kapsamh gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miiteakip donemlerde gelir tablosuna aktarihp
aktarilamayacagina gore gruplandirmasi gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamh gelir tablosunda yer alacagi konusuna agiklik getirmez.

. TFRS 1’deki degisiklikler, “Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez
uygulanmasi”: devlet kredileri; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, Uluslararasi finansal raporlama
standartlarini ilk kez uygulayacaklar i¢in piyasa faizinden diisiik, devlet kredisinin nasil
muhasebelestirilecegi ile ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yayinlanan TMS 20’e
ilaveler getirerek, daha once TFRS finansal tablo hazirlayanlarinda gegmige doéniik
olarak, ilk defa TFRS hazirlayanlara taninan imtiyazdan yararlanmasini saglar.

. TFRS 7°deki degisiklik, “Finansal araglar”: varlik ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi;
I Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklik Amerika Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Prensipleri uyarinca
finansal tablo hazirlayan kuruluglarla, TFR$ Tinansal.fablelam. hazirlayan Kurtiluslar
arasindaki karsilagtirmayi kolaylastirmak icin yeni agrkiamalambigerméktedin,

6
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A S.
A TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Yillik iyilestirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama dénemi
icinde ii¢ bashig: igerir. Bu degisiklikler:

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmasi”
. TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu”
. TMS 32, “Finansal Araglar; Sunumlan”

TFRS 13, “Gergege uygun deger Sl¢iimlemesi”; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 13 tutarhligin gelismesini
gerge@e uygun degerin tam bir tamimini yaparak ve karmagikligin azalmasini ve tek
kaynakli gercege uygun 6l¢iimiin ve dipnot agiklama gerekliligini TFRS iizerinden kesin
tanimlamalar yaparak saglamayi amaglamistir. TFRS ve Amerika GKGMS ile arasinda
uyumu saglarken ilgili standartlarda varolan gergege uygun degerin uygulama ile ilave
zorunluluklar getirmeyip; yalnizca uygulamaya yénelik agiklik getirmistir.

31 Arahk 2013 tarihi itibanyla yayimlanmis ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiriirliige girecek olan standartlar ve degisiklikler:

TMS 32°deki degisiklik, “Finansal Araglar™: varlik ve yiikiimliliiklerin mahsup
edilmesi”; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 <“Finansal Araglar: Sunum”
uygulamasina yardimci olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlan ortaya koymaktadir.

TMS 36°daki degisiklik, *“Varliklarda deger diisiikligi” geri kazamilabilir tutar
actklamalarina iliskin™; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikliigiine ugramis varhigin,
geri kazanilabilir degeri, gergege uygun degerinden satis igin gerekli masraflan diisiilmesi
ile bulunmussa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek
aciklamalar getirmektedir.

TMS 39°daki degisiklik”Finansal Araglar”: Muhasebelestirilmesi ve olgiimii” - ‘tiirev
araglarin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandig siirece, kanun
ve yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarinin degismesi veya karsi
tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agiklik getirmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar - simiflandirma ve 8lgiim™; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal
varlik ve yikiimliiliiklerin, simflandirmasi ve &l¢iimii ile ilgili TMS 39 standartlarinin
yerine gegmistir. TFRS 9; itfa edilmis deger ve ger¢ege uygun deger olmak iizere dl¢iimle
ilgili iki model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araglari gergege uygun degeri ile 6lgiiliirken;
borglanma araglarinin kontrata bagh nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit
getiri faiz ve anaparay: igeriyorsa, bor¢lanma araglar itfa edilmis deger ile 6lgiiliir.
Yiikiimlilliikler i¢in standart, TMS 39’daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomiilii
tiirevlerin aynistirilmasi da dahil olmak iizere birgok uygulamay: devam ettirmektedir.
Esas 6nemli degisiklik, finansal yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerden takip edildigi
durumlarda; muhasebesel uyusmazlik olmadigi siirece gergege uygun deger
degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna
degil, kapsamli gelir tablosuna yansitilmasidir. B[J degirkiik ozeilikie fimansal kuruluslar:

etkileyecektir‘ Serbest Muhasebeci Mali Miisavirhik A
a member of

PricewaterhouseCoop
arafindan Géruldu

i 09 /1y



GLOBAL MENKUL DEGERLER A .
A TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

(c)

(d)

B.

° TFRS 9’daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu
degisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine
onemli degisiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi
yansitilmasim saglamstir.

. Yillik lyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida
yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 8; Faaliyet Béliimleri

. TFRS 9; Finansal Araglar: TMS 37; Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve
Yiikiimliiliikler

. TMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

. Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yilhk raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-2013 dénem asagida
yer alan 3 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1; “TFRS’nin ilk Uygulamas:
. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri )
TFRS 13; Gergege Uygun Deger Olgiimii

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Fon’un
finansal tablolar: iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag gériisiindedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varhk ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dsnemde hem de gelecek dénemde. ileriye
yonelik olarak uygulanir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

C.

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri ii¢ aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve &nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir (Dipnot 15).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars
tarafa olan yiikiimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oram
yOntemine gbre doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar’™ hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amag¢h” menkul kiymetler olarak simflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon y&netimi tarafindan satin
alma amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin
alma masraflari da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varliklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varhk ve yiikiimliiliiklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Ahm satim amagl menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler finansal varliklara iliskin
gergeklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii
alacaklan ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatinm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 8).

Takas alacaklar ve borglan

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden Onceki iki is giiniinde sattig
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is giiniinde aldig
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz ahg kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin F%r véya zarap.ye-diger. kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmigtir (Dipnot 12). [
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge liirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

(M

(2

(h)

()

Bilanc¢o tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 19).

Vergi karsihg:

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’'nun (*GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlar1 (borsa yatinm fonlan ile konut
finansman fonlan ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin
portfSy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin ahm ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artig
veya azalislar1 toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis
giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar: ile satis giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kaytlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar™ hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (*VOB?”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her
giin itibaryla agik olan pozisyon rayig degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutari ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir.__Yabanci_para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yapanci :para tonfsiyieier? %lﬁgéﬁllig TCMB
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur. |
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (*TL ™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

b) Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanmihr.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada ahm satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doéviz ali kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir.

Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yOnetim
kurulu tarafindan alinir.

¢)  Endeks fonlarin portfSylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yikiimliilikleri. KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen d6viz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

D. ONEMLIi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dsnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler ynetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.Ci no’lu dipnotta agiklanmisir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras) (" TL™) olarak ifade edilmigtir.)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla sona
eren finansal tablolarda ayrica bsliimlere gére raporlama yapilmamustir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

2013 2012 2011
Nakit ve nakit benzerleri
Global Menkul Degerler A.S. 548 615 593
548 615 593
Borg¢lar
AZ Global Portfoy Yonetimi A.S.’ye 6denecek
fon yonetim iicreti 784 1.363 764
784 1.363 764
2013 2012 2011
Katilma paylan
Kurucu tarafindan iktisap edilen
katilma pay1 12.486.615 12.474.966 12.483.084
12.486.615 12.474.966 12.483.084

b) 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler asagidaki gibidir:

Niteliklerine gore giderler

AZ Global Portfoy Yonetimi A.S.’ye

1 Ocak -
31 Arahk 2013

1 Ocak-

31 Arahk 2012

6denen fon y6netim iicreti 16.593 13.801

Global Menkul Degerler A.S.’ye
aracilik komisyonu giderleri 7.546 14.650
- —= o R 28.451
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(Tutarlar aksi belirilmedikge Tiirk Lirass (" TL™) olarak ifade edilmistir.)

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

2013 2012 2011

Ters repo alacaklan
Ters repo s6zlesmelerinden alacaklar 85.002 - 9.004
85.002 - 9.004

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, ters repo sézlesmelerinden alacaklarin vadesi | aydan kisa olup, faiz
oran1 %1,01 (31 Aralik 2012: Yoktur, 31 Aralik 201 1: %9,00)’dir.

6 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

2013 2012 2011
Alacaklar
Takas alacaklan 85.625 37.131 12.254
Diger alacaklar 3.779 - 2
89.404 37.131 12.256
2013 2012 2011
Borglar
Odenecek fon yonetim iicretleri 784 1.363 764
Odenecek denetim iicretleri karsilig 590 443 413
1.374 1.806 1.177

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla siipheli alacag bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 ve 2011:
Yoktur).

7 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Yonetim iicretleri (*) 16.593 13.801
Saklama iicretleri 843 416
Denetim iicretleri 2.126 2.791
Kurul iicretleri 109 66
Aracilik komisyonlari giderleri (**) 7.546 14.650
Komisyon ve diger islem iicretleri 335 78
27.552 31.802

(*)  Fon, her giin igin fon toplam degerinin %0,0082 s (yuizbindesekseniki) oraninda yonetim iicreti tahakkuk
ettirmektedir (31 Aralik 2012: %0,010’u (yiizbindeon). Bu iicret her ay sonunu izleyen ilk hafta i¢inde
Yonetici’ye ddenir.

(**) Fon, hisse senetleri ahm satim islemleri iizerinden % 0,03+BSMV (31 Arahk 2012: %0,08+BSMV;
31 Aralik 2011: %0,08+BSMV), vadeli islemler tizefinden; dg. YelLpE BoMY 34 Aralk 2012:
%0,03+BSMV: 31 Aralik 2011: %0,02+BSMV) oraninda grac: kemlugd araditkMebidisyofh Bdemektbdir.
Fon, hisse alim satim islemleri ilizerinden 6dedigi komi yon ot#ifi"1""@cak 2013 tarihinde %0,08 den
950,03 e indirilmistir.. | PricewaterhouseCo ‘
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

A TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL™) olarak ifade edilmistir.)

8 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

2013 2012 2011

Alim satim amach finansal varliklar
Hisse senetleri 180.778 466.346 218.244
180.778 466.346 218.244

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla, alim-satim amagh finansal varliklarin detaylan

asagidaki gibidir:
2012 2011
Faiz Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal oram (%) Nominal degeri oram (%) Nominal degeri orani (%)
Hisse senetleri 86.294 323.971 466.346 224.828 218.244 -
86.294 323.971 466.346 224.828 218.244

Fonun, 31 Arahk 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle teminata verilen finansal varhig

bulunmamaktadir.

9.FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM

DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

TABLOSUNDAKI TOPLAM

2013 2012 2011
Fiyat raporundaki toplam deger/
net varlik degeri 274314 468.077 218.767
Fiyat raporu iizerine verilen
diizeltmelerin etkisi - - -
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhk degeri 274.314 468.077 218.767
10 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Faiz gelirleri 6.012 2.086
Temettii gelirleri 4.635 3.355
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar 18.338 107.002
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar (4.670) 23.775
RSP S
[‘|I al Miisavi i 24.315 136.218
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A S.
A TIPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (“T1.") olarak ifade edilmistir.)

11 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Esas faaliyetlerden diger gelirler (*) 11.218 84
11.218 84

Esas faaliyetlerden diger giderler (**) 3.894 1.720
3.894 1.720

(*)  Esas faaliyet gelirleri fon isletim gelirleri’nden olusmaktadir.

(**) Esas faaliyet giderleri ilan giderleri, noter, harg ve tasdik iicretleri, vergi ve resmi har¢ giderleri ve fon
isletim giderleri’nden olusmaktadir.

12 - KUR DEGISIMININ ETKILERI
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfoyiinde dévizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik
2012 ve 2011: Yoktur).

13 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gefcege supgun.degerlerimm deftersdegerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir. -
15 Hy
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A S.

A TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLi$KiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak itade edilmistir.)

13 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin gercege uygun degerleri ve kayitl degerleri asagidaki

gibidir:
2013 2011

Gergefie uygun Kayith Gergege uygun Kayith Gergege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 548 548 615 615 593 593
Ters repo alacaklan 85.002 85.002 - - 9.004 9 004
Finansal varliklar 180.778 180.778 466.346 466.346 218244 218.244
Takas alacaklan 85.625 85625 37.131 37.131 12.254 12.254
Diger alacaklar 3.779 3.779 - - 2 2
Takas borglan 80.044 80.044 34.209 34.209 20.152 20.152
Diger borglar 1374 1.374 1.806 1.806 1.178 1.178

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal varliklarin defter degeri ile gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine

yaklastig1 6ngorillmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar asagidaki gibidir:

2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 180.778 - -
180.778 -
2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 466.346 - -
466.346 - -
2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 218.244 - -
218.244 - -
S
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak itade edilmistir.)

14 - TMS’YE ILK GECIS$

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal tablolar, Fon’un Dipnot 2’de anlatilan ¢ercevede TMS’ye gore
hazirlanan ilk finansal tablolari olup, TFRS 1 -“Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk Kez
Uygulanmasi1” uygulanmistir. Fon’un TMS'’ye gegis tarihi | Ocak 2012 dir.

TFRS 1 kapsaminda;

- Fon, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durum tablosunu 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak 2012
tarihleri itibariyle hazirlanmig bilangolar ile karsilastirmali olarak; 31 Aralk 2013 tarihinde sona
eren yila iliskin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, toplam net varhk degisim degisim ve
nakit akig tablolarini ise 31 Aralik 2012 sona eren yila iliskin hazirlanmis kapsaml gelir,
ozkaynaklar degisim ve nakit akis tablolar ile kargilagtirmali olarak hazirlamistr.

- Sunulan tiim dénemlere iliskin olarak finansal tablolarda Dipnot 2’de belirtilen ayn1 muhasebe
politikalar1 benimsenmistir. Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi
zorunlu tiim standartlar geriye déniik olarak karsilastirmali finansal tablolarda uygulanmistir,

- Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi zorunlu tim standartlar
geriye doniik olarak karsilagtirmali finansal tablolarda uygulanmistir.

- TFRS | kapsaminda Fon zorunlu istinalar ve istege bagli muafiyetlerden faydalanabilmektedir.

Bu gergevede; 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren déneme ait Fon’un toplam deger/net varlik degeri
degisim ve nakit akis tablolar: ilk defa bu finansal tablolarda sunulmustur. 31 Aralik 2012 ve 2011
tarihlerine iliskin finansal durum tablolarinda siniflama degisikligi yapilmistir.

ilgili degisiklik esasen finansal varliklarin TFRS uyarinca yeniden siniflandirilmasindan
kaynaklanmaktadir. Toplam deger/net varhik degeri degisim gostermemistir. Kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosu; 6nceki raporlama formatinda bulunan “katilma belgesi deger artis/azahg”
bakiyesinin gelir tablosunda simiflandirilmasi nedeniyle degismistir. Ilgili degisiklik asagida
aciklanmistir,

1 Ocak -

31 Arahk 2012

Onceden raporlanan gelir/gider fark: 79.005
Diizeltme tutar 23.775
Bu finansal tablolarda raporlanan kar veya zarar 102.780

Yukarida belirtilen degisiklige ilaveten, gelir tablosu kalemlerinde siniflandirmalar yapilmis olup,
ilgili siniflandirmalar raporlanan gelir gider kalemlerinde 6nemli degisikliklere sebep olmamigstir,
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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15 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKiN ACIKLAMALAR

2013 2012 2011
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 548 615 593
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri - - -

548 615 593

Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir:

2013 2012 2011

Nakit ve nakit benzerleri 548 615 593
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - - -
Faiz tahakkuklari (-) - - -
548 615 593

31 Aralik 2013 tarihi itibaryla Fon portfdyii igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik
2012 ve 201 1: Yoktur).

16- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA iLiSKIN
ACIKLAMALAR VE FINANSAL VARLIKLAR

2013 2012
1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 468.077 218.767
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis 4.087 102.780
Katilma pay: ihrag tutar 1.444.139 923.235
Katilma payi iade tutari (1.641.989) (776.705)
31 Aralik itibartyla toplam degeri/net varhk degeri 274.314 468.077
2013 2012
1 Ocak itibariyla (Adet) 25.034 16.916
Donem iginde satilan fon paylar sayisi (Adet) 67.595 53.892
Dénem iginde geri alinan fon paylar sayisi (Adet) (79.244) 45.774)
31 Aralk itibariyla dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 13.385 25.034

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 12.500.000 (31 Aralik 2012: 12.500.000,
31 Aralik 201 1: 12.500.000) adettir.

(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan aklanmid S§il@$ﬁ?§§iﬂ@ Yfifden menkul

Fon'a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanful Takes: wei-Sakizme ~Bankasi A S.
kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (" TL") olarak ifade edilmistir.)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

FINANSAL RiSK YONETIiMi

Sirket faaliyetlerinden dolay:, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk ydnetim programi, mali piyasalarin 6ngdrillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamstir.

i Kredi riski aciklamalar:

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfGyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon igtiiziigi  hiikiimlerine gore
belirlenmektedir.

i, Likidite riskine iliskin actklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon’un
yikkimliiliklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degei sozlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar
toplamin1 gostermektedir.

Fon'un tiirev finansal yiikiimliiliigti bulunmamaktadir (Eger var ise VOB islemlerinden kaynaklanan
finansal yiikiimliiliiklerinin 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit
akimlarinin s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilhimi asagidaki gibidir.

iii.  Piyasa riski agctklamalar:
Déviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango disi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 31 Arahk 2013, 2012 ve
2011 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

17- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
2013 2012 2011
Degisken faizli finansal araglar
Vadeli mevduat ve ters repo
sdzlesmelerinden alacaklar 85.002 - 9.004

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla gergege uygun deger farklar
kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak simifladii hisse senetlerinin tiimii BIST’de islem
gormektedir. Fon’un analizlere gore BIST endeksinde %S5 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim
degigkenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un gelir/gider farkinda 9.039 TL artig/azalis olusmaktadir
(31 Aralik 2012: 23.317 TL).

18- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ~ ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2013 itibariyla Fon portfSyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012
ve 2011: Yoktur).

Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahik 2011

Nominal Nominal Nominal

Enka ingaat Ve Sanayi A.S. 786 -
Trakya Cam Sanayii A.S. 82 - -
Tiirk Prysmian Kablo ve Sistemleri A.S. - 31.250 -
Reysas Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1. A.S. - 25.000 -
AK Sigorta A.S. - 16.000 -
Yapi Kredi Sigorta A.S. - 4.150 .
868 76.400 -

19 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (31 Araltk 2012: Yoktur).
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