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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

is Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi Yénetim Kurulu’na,

Girig

Is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagl Serbest Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 31 Arahk 2013
tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degiisim tablosunu ve nakit

akis tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarimi denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucwmumn Finansal Tablolara Hligkin Sorumiudugu

Is Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Kurucu™); bu finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe
Standartlan'na (“TMS™) ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uypun olarak
hazirlanmasindan ve gergege uygun olarak sunumundan ve bunun i¢in finansal tablolanin usulsiizliik
veya hatadan kaynaklanan 6nemli yanhshklar igermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla
yonetim tarafindan gerekli goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasimi ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadifi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak fizere planlanarak yuriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata vefveya hileden ve usulsiizlilkten kaynaklanmp
kaynaklanmadiit hususu da dahil olmak iizere Gnemli yanlislik igerip icermedifine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi goz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki
iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bafimsiz denetim kamtlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Akis Bafimsiz Denetim ve Serbes! Muhasabeci Mali MGsavirllik A.§.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of indepandent
maembar (irm3 affiliated with KPMG Internatonal Cooparative, a Swiss anlity
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Giriis
Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest
Yatirim Fonu’nun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal

performansini ve nakit akiglanim TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz.dipnot 2)
¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir
bagimsiz denetim girketi tarafindan gerceklestirilmistir. S6z konusu bagimsiz denetim sirketi 28 Mart 2013
tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agtklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iliskin hilkiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa rastlanmamgtir.

Istanbul, 28 Nisan 2014

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

QoM.

Orhan Akova, SMMM
Sorumin Ortak, Bagdenetgi
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IS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL SABIT GETIRI AMACLI
SERBEST YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE

PORTFOY RAPORLARINA ILISKIN SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yapilan diizenlemeler gergevesinde yiiriirliikte
bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gore 31 Arahk 2013 tarihi itibaniyla hazirlanan
finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlann ve portfoy tablolan tarafimizdan
incelenmistir.

Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde; finansal tablolarin ve
portfoy raporlanmn Snemli konularda gergege aykin bir agiklama veya agiklamanin yapmldig
tarih itibanyla yamltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigini,
SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan *“Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig (II-14.2)” uyarnnca hazirlanmis
finansal tablolann fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kér ve zaran ile ilgili gergek
durumu diiriist bir bigimde yansittifimi ve portfé6y raporlanmin fon igtiziidiine,
izahnamesine/ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigim beyan ederiz.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi
Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu

is Yatirim Menkul Degerler ALS.
Genel Miidiirliik

Is Kuleleri, Kule: 2 Kat: 12

34330 4. Levent, Istanbul

T: (0212) 350 20 00 F: (0212) 350 20 01
www.lsyatirim.com.tr

Ticarct Sicit Nu: 358758



Varhkisr

Nakat ve Nakit Bouecrlen

Teminata Venlen Nakut vo Nakn Bengerlen
Ters Repo Alacaklan

Takas Alacabdan

Borsa Para Pryasan Alaeaklan

Dijer Alacablar

Funansal Varhblar

Temunata Venlen Finansal Varliklar

Dreger Vaskihlar

Toplam Varhklar (4)
Yokomidlokier

Repo Borglan

Takas Borglan

Krediker

Finansal Yukumlulubler
Diger Borglar

Toplam Yikimidldkler (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

I3 Yanirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagl Serbest Yairsm Fom
31 Aralik 2013 Tanbh
Firansal Durum Tablosu
(Tum rutarksr TL olarak gostenlmigne)

Bapinair Denctinden Geginig

Diprot
referauslan 3t Aralik 2003
23 s
7 450 420
5 | 313 04t
5 3 D00 fi9E
v H 903 94
$0.171.265
$ 36}
5 31039
£4.401
_50116.884

HMagikecky dipoatar bu finansal tsblok Easic pargalard,

. AKIS
BAGIMSIZ, DENETIM VE
SERBF_ST_@‘\" 1 ASEREC
MALI MUZAVIRLIK A G



is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatirim Fonu
11 Haziran - 31 Arahk 2013 Hesap Donemine Ait
kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tt witarlar TL olarak gosteriimigtir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Tementd Gelirleri

Finansal Varlik ve Yukomlaluklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar)
Finansal Varlik ve Yukomlaluklere liiskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelicleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Performans Ucretleri

Saklama Ucretleri

MKK Ucretleri

Denetim Ucretleri

Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger islem Ucretleri
Han Giderleri

Verpi, Resim, Harg Giderleri

Esas Faaliyetlerden Digter Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zaramn}
Finansman Giderleri

Net Dinem Kani/(Zaran) (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinimayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Simyflandinlacaklar
Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS{AZALIS) (A+B)

Bagimsiz Denetimden Gegmiy

Dipnot 11 Haziran -
referanslan 3§ Arahik 2013

12 843906
12 344.165
12 (27.641)

1.160.430
8 (91.775)
3 (3.259)
8 {2.723)
8 {1.234)
8 (2.670)
8 (25.549)
8 610
8 (423}
13 (300)

{128.543)

1.031.887

1.031.887

1.031.887

lligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalandir,

2

_ AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERB'EST@Aﬁ' IASEBEC!
MALI MSAVIRLTL ALS.



i3 Yaurim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yattrim Fonu
11 Hazsean - 31 Aealik 2013 Hesap Dénemine Ait

Naknt Akig Tablosu

{Tom tutarlar TL olarak géstenlmigtir)

Bafimuz Denelimden Gegmiy

Dipnaot 11 Haziron -
referansian 31 Arahk 2013
A, fsletme Faaliyetlerinden Nakit Aluslan
Net Diinem Karv/Zarar 1.035.887
Net Dinem KarvZarar Mutabakat: ile ilgili Dizeltmeler
Deger Dagiklugivipioki ile Jgili Dizeluneler -
Karsiliklar ile Higili Dazehmeler -
Faiz Gelirleni ve Gidetderi ile Jlgili Dikzehmeler 12 (843 906)
Gergeklegmemiy Yabanc Para Cevnim
Farklan ite Hgili Dilzeltmeler -
Gergefie Uypgun Dejier Kayiplan/Kazanglan
ile Ngili Diazeltmeler 27641
Kar/Zarar Muwtabakat ile llgili Diger Dilzeltmeler -
Iglctme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler
Alacaklardaki { Arig) Azaligta [lgili Ditzeltmeler (2263 461)
Borglardaki Artrg/{ Azaligla) Hgili Dizelimeler 54401
Finansal Varliklardaki Arig/Azahgla ligii Diizeltmeler (44 931 585)
Igtetme Scnmaycsinde Gergeklegen Diger
Amig'Azahgla ligili Dazehmeler -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akaglan
Alinan Temeni 2 -
Alwnan Faiz 2 843 906
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girigleri/Crksglan -
(46.081.117)
B. Finansman Faaliyctlerinden Nakit Aluslan
Katilma Pay: [hraglanndan Elde Edilen Nakit 10 51349193
Katilma Pay) [adeleri lgin Odenen Nakit 10 (2264 216)
Kredi Odemeleri -
Faiz Odemeleri -
Alman Krediler -
Diger Nakit Girigleri/Ciksglan -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Aluglan 49,084,977
Yabanct Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahy (A+B) 3.003.860
C. Yabanc) Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arag/Azaly (A+B+C) J.003,860
D. Dénem Bag Nakit ve Nakit Benzerleri 23 -
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+I)) 23 3.003.860
_AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VL
SERBEST J/AIHASEBECI
MALI MUZAVIRLIK A.S,
thsikteki dipmotlar bu biolarin ¥IE1 parg



is Yaterim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu
1§ Haziran - 31 Arabik 2013 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Depen Defisim Tablosu
{Tim tutarlar TL olarak gostenimigtir)

Bapimsiz Denctimden Gegmis

LG 11 Haziran - 31 Aralik 2013
referanslan
11 Haziran itibariyla Toplam Defieri/Net Varlik Degeri (Dinem Bayi) |
Toplam Degerinde/Net Varlik Deperinde Arig/Azahig 10 1.031.887
Kaulma Pay: thrag Tutan (+) 11 51.349 193
Katulma Pay tade Futan (-} 10 {2.264 216)
31 Aralik itibariyla Toplam DefieriNet Varhk Deferi (Ddnem Sonu) 50.116.864

BACIMS]AKHS i

: DENETIM VE
SERBEST, ASEBE\éi
MALI MUSAVIRLIK A.S.

thyiktcki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayic: pargalandir
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Is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

11 HAZIRAN -31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belinilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na ve bu igtiiziik hiikiimlerine gére
yonetilmek tizere nitelikli yatinmeilardan katilma paylart karsihfi toplanacak paralarla, katillma paylan
sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan ve
altin ile diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek amaciyla “Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit
Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu™ 3 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayici Kuruluslar ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir;

Kurucu’nun;
Unvani : {5 Yatinm Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi : is Kuleleri Kule 2 K:12 4. Levent 34330 istanbul

Yoénetici’nin:

Unvani : Bosphorus Capital Portfty Ydnetimi A.S.

Merkez Adresi : Bilyikdere Caddesi No:171 Metrocity is Merkezi A Blok Kat:24 34330 l.Levent
Sisli Istanbul

Saklavicit Kuruluslar’in:

Unvani : istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S.
Merkez Adresi : Abide-i Hiirriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No:286 Sisli istanbul

Unvam ; Clearstream Bank
Merkez Adresi : L-2967 Luxembourg

Unvant : Euroclear Bank
Merkez Adresi : 1, Boulevard du Roi Albert II B- 1210 Brussels

AKIs

BAGIMSIZ DENETIM VE

SERBEEY M$AASEBECI
> MALI MOSAVIRLIKA.S.



s Yatirnm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

11 HAZIRAN -31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge Turk Lirasy (“TL") elarak ifade edilmistr.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli ve TMS’ve Uvgunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (*SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer
sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan [[-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”") tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Arahik 2013 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’min 31 Arahk 2013 tarih
ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlan™ baglikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmigtir.

ilisikte sunulan finansal tablolar TFRS 1 — Finansal Raporlama Standartlarmm itk Uygulanmast Standardi
uyarinca hazirlanan TMS’ye uygun ilk finansal tablolardr.

Finansal Tablolarin Onaylanmasu:

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolan, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 28 Nisan 2014 tarihinde yayimlanmasi icin yetki verilmisgtir.

.

Olciim Esaslan

Finansal tablolar, gercefe uygun degerleri ile &lgillen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmistir,

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglar, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Raporlama dbnemi sonu itibanyla Fon portfoyiinde yabanci para varhbk veya yiikiimlilik
bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklihk
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildifi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullamldif baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Not 19 — Finansal araglar

AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST M%HASEBECI
6 MAL| MOSAVIRLIKA.S.
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is Yatirrm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

11 HAZIRAN —31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar: sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarh bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalaninda yapilan 6nemli degigiklikler ve tespit edilen Gnemli
muhasebe hatalar geriye déniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolart yeniden
diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizea bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek ddnemlerde,
ileriyve yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde &nemli bir
degisiklik olmamgtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolan
yeniden diizenlenir.

31 Aralk 2013 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 (2009} finansal varliklarin siniflandirilmas: ve dlgiimlemesi igin yeni zorunluluklar getirmektedir.
TFRS 9 (2010) ise finansal yitkiimlilliiklerle ilgili olarak ek zorunluluklar getirmektedir. TFRS 9 (2011)’a
yapilan degisiklikler, finansal varliklanin simiffama ve él¢iimiinii ve gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak Olgiilen olarak simiflandinlan finansal yiikiimliliiklerin Slgiimiinii etkileyecektir.
Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliklerin gergefie uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamh gelir tablosunda sunulmasi
gerekmektedir. Yapilan tiim degisiklikler, 1 Ocak 2015 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yilhk
hesap dénemleri icin gecerli olacaktir. Fon, bu standardin erken uygulanmasimi planlamamaktadir ve bu
degisiklige iligkin olusabilecek etkiler hentiz degerlendirilmemistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum (degisiklik): Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi

Yapilan degisiklik “mubasebelestirilen tutarlart netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkimn
bulunmas1™ ve “es zamanh tahakkuk ve 6deme” ifadelerine ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl
olarak gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplagma sistemlerindeki uygulama alanina agikhik
getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye déniik
olarak uygulanacaktir. Eger isletmeler TFRS 7°deki degisikliklere istinaden gerekli agiklamalar1 yaptiysa
bu degisikligin erken uygulamasina izin verilmektedir. Fon, bu degisikligi erken uygulamamistir ve bu
degisiklige iliskin olusabilecek etkiler heniiz degerlendirilmemistir.

Kargilagtirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolan dnceki
dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin kargilagtirilabilirligini saglamak
amaciyla dnceki dénem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.
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{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.}

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti

Finansal Araclar

Finansal Varliklar

Finansal varliklar nakit ve nakit benzerleri, ters repo alacaklari, takas alacaklan, diger alacaklar ve finansal
varliklardan olugmaktadir.

Finansal variiklar, gergee uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim iglemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diigiildilkten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin ahmi veya satisi sonucunda ilgili varliklar islem tarihinde kayitlara alir
veya kayitlardan cikarilir.

h LB 14

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutuwlacak finansal varliklar”, “satilmaya hazir finansal varhiklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
sintflandirihr. Siniflandirma, finansal varlifin elde edilme amacina ve Szelligine bagh olarak ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.
Gercege uygun defer farki kar veva zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amacgh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varhklardir. Bir finansal varlk kisa vadede elden g¢ikanlmasi amaciyla
edinildifi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gosterim saglanacag
kanaatine varildifi zaman s6z konusu kategoride sinuflandirilic. Finansal riske kars etkili bir koruma araci
olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varhiklar da ger¢ege uygun defier
farki kir veya zarara vansitilan finansal varliklar olarak simflandinlir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikiar

Fon’un vadesine kadar elde tutma olanag ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir Gdeme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandinlir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diigiikliigii tutan diisiilerek kayitlara alimr ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle
hesaplanir.

Satilmava hazir finansal variikiar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, gergefe uygun deger
farklar1 kar veya zarara yansitilan finansal varlhklar ve krediler ve alacaklar disinda kalanlardan
olusmaktadir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydedilen defer diisiiklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar haricindeki gercege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlar diger kapsamh gelir iginde *“kar veya zararda
yeniden simiflandinlacaklar” altinda muhasebelestirilir. Yatinmin elden c¢ikanlmast ya da deger
diisiikliifiine ugramasi durumunda, sézkonusu kazang ve zararlar, kar veya zarar hesaplarina aktarilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiller Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelegtirilmektedir.
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{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam;)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamz)
Finansal Araglar (devann)

Sattlmaya hazu finansal varliklar (devam)

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varhiklarin gergege uygun degeri ifade edildigi
para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan ¢evrilmektedir. Kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglan/zararlan, parasal
varhigin itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur fark: kazanglar ve zararlari, diger
kapsaml: gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Fon’un gergege uygun deger farklan kar veya zarara yansitilan finansal varliklar,, vadesine kadar elde
tutulacak finansal varliklari ve satilmaya hazir finansal varhiklan finansal durum tablosunda *“Finansal
Varliklar” altinda gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullamlarak iskonto ediimis maliyeti
{izerinden deger diisiiklugi diisiilerek gosterilir.

Repo ve ters repo sdzlegmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa olan
yiikiimlillik Repo Borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri ahg fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle Ters Repo Alacaklari olarak kaydedilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansa! varhfin itfa edilmis maliyet ile deferlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminu, ilgili
finansal varhiin tam olarak net bugiinki degerine indirgeyen orandir.
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{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devani)
Finansal Araclar (devanu)

Finansal varliklarda deger diisitkliigii

Gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitifan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlifin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla
olayin meydana gelmesi ve séz konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhigin deger disiikligiine udradifina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger
diigiikliigii zarar olugur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlanmin finansal varhgin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir,

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitlin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varhgin kayith degerinden digiiliir.

Finansal varliklarda, deger disikliigi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda 56z konusu tutar karsihik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde deger diisiikliigii zaran sonraki donemde azalirsa ve azalig
defer diisiikliigii = zararmin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa &nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zaran deger disiikligiiniin iptal
edilece@i tarihte yatinmin deger disitkligli higbir zaman muhasebelestiriimemis olmas: durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
iptal edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler repo borglari, takas borglar, krediler, finansal yiikiimliiliikler ve diger borglardan
olusmaktadr.

Fon’un finansal yiikiimliiliikleri, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliiglin tanimlanma
esasina gore simflandinilir, Fon’un tiim borglar diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden
stzlesme toplam deger / net varlik degeridir. Belirli finansal yiikiimlalikler i¢in uygulanan muhasebe
politikalan asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak simiflandinimaktadir.

Gercege Uygun Deser Farkt Kar veva Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama ddneminde, raporlama tarihindeki gergefe uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.
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FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devanu)

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arindirslmss gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yikiimliilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen dmrii boyunca
veya uygun olmas: halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri ile Tiirev Uriinler:

Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gergefe uypun degerleri ile kayit altina ahnmakta ve sonraki
raporlama ddnemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden degerlenmektedir. Raporlama tarihi itibariyla
mevcut olan tiirev finansal araglara iliskin degerleme farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda yer alan “Finansal Varltk ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Dénem icinde gergeklesen ve kayitlardan ¢ikarilan tiirev finansal araglara iliskin
kar veya zararlar “Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansittilmaktadir.

Fon’un raporlama dénemi sonu itibanyla vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev islemleri
bulunmamaktadir.

Katilma pay belgeleri ve Fon Pay deferi

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
béliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadr.

Yatirim fonu katilma pay: belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Fon pay degeri, toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

AKIS
BAGI 7 DENETIM VE
SERB tHASEBECI
" MALI MOSAVIRLIK A.S.



is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

11 HAZIRAN -31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devan)
. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devan)
Gelir ve gider kalemleri

Fon, portféyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar ve digier kapsaml: gelir tablosunda i¢ verim oraniyla tahakkuk esasina
gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini,
Borsa Para Piyasas: ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin
nemalarini icermektedir.

Finansal varhiklara iliskin gerceklesen deger artislariazalisiar:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
Ve Yilkiimliiliiklere fliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varhk
Ve Yiikiimliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadur.

Temettii geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Yonetim ticretleri

Kurucu tarafindan, Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargilifi olarak her giin igin fon toplam degerinin %00,00345%inden (yiizbindeiigvirgiilkirkbes)
(y1llik %1,2592) olusan bir y6netim iicreti fon kayitlarinda tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde Fon’dan Y&netici’ye denir.

Komisyon iicretieri

Fon, ters repo iglemleri igin giinlilk yiizbinde 1.125 sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasas
islemleri igin yiizbinde 5, hisse senedi islemleri igin onbinde 5 ve VIOP islemleri i¢in onbinde 7 oraninda
aracihik komisyon iicreti demektedir.

Karsihklar, Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler

Fon ybnetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu, bu
yikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden gikmasinin muhtemel
oldugu ve soz konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildii durumlarda, iligikteki
finansal tablolarda séz konusu yiikiimliiliik tutari kadar karsiik ayirmaktadir. Sarta bagh yiikiimliliikler,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden gikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin
isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo
dipnotlannda aciklama yapilir, Ekonomik faydanin isletmeye girece@inin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, sz konusu varhk ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir.
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(Twarlar aksi belitilmedikge Tosk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama ddneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimu igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmstir.

fliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli
bir sekilde kontrol edebilen veya ©nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskili kurulug olarak
tanimlamirlar. iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon y&netimi de dahildir. iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedeisiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanei Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numaralt maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan
yatinm fonlars kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/(1) numarah alt bendi ile menkul kiymet yatinm fonlarinin (ddviz yatinm fonlan harig) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisna edilmigtir.

Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi dngoriilmiis olup
konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikras:
uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatinm
fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar %15 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulacagi ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir
tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayilt Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar Sermaye Piyasasi Kanunu'na
g6re kurulan menkul kiymetler yatirim fonlan (borsa yatinm fonlari, konut finansman fonlan ve varhk
finansman fonlar dahil) portfoy isletmeciligi kazanglan iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir} olarak tespit
edilmisgtir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlart isletme ve finansman faaliyetlerine dayah bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayr takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet béliimlerine gore raporlama yapilmamistir.

AKIS

BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBE@,%!MSEBECI
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11 HAZIRAN —31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirast (“TL™) olarak ifade edilmigtic.)

4. ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve yoneticisi Bosphorus
Capital Portfoy Yonetimi A.$.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar
asagida agiklanmistir.

31 Arahk 2013
Banka mevduat: 3.164
T. is Bankas1 AS 3.164

31 Arahk 2013

Tiskili tarafa borclar 48.511
Bosphorus Capital Portféy Yonetimi A.S. (fon yénetim iicreti) 48.511
11 Haziran - 31

Arahk 2013

Iliskili taraf ile yapilan islemler 2,279
Bosphorus Capital Portfdy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) 2.279

5. ALACAK ve BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2013
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 950.420
Takas Alacaklan 1.313.041
Borsa Para Pivasasi Alacaklan 3.000.696

5.264.157

Fon’un vadesi gecmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 ve 1 Ocak 2012: Bulunmamaktadir).

Borglar 31 Arahk 2013
Ydnetim ticreti (Not 4) 48.511
Takas borglar 362
Diger borglar 5.528

54.401

6. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

AKIS
BAGIMSIZ NENETIM VE
sERBEST MPEHASEBECH
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11 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belittilmedikge Turk Licasi {“TL") olarak ifade edilmistir.)

7.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menku! kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmiy; bu uygulamamin yerine Takasbank’in sigortalandif
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir
sigorta sistemine gecilmigtir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK'da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Arahk 20i3 tarihi itibariyla Fon’un vermis oldufu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir,

31 Aralik 2013 tarihi itibarryla Fon’un 950.420 TL turarinda VIiOP nakit teminati bulunmaktadr.

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla Fon'un ters repo islemi bulunmamaktadir.

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

11 Haziran
Niteliklerine gore giderler —31 Aralhk 2013
Yonetim Ucretleri (Not 4) (91.775)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri {25.549)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (300)
Vergi Resim Harg¢ Giderleri (423)
Denetim Ucretleri ) (2.723)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri (1.234)
Saklama Ucretleri (3.259)
11an Giderleri (610)
Kurul Ucretleri (2.670)
128.543
9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.
AKIs

BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEDT 4 IHASEBECI
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11 HAZIRAN —31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belinilmedik¢e Tock Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik
Birim pay deferi 2013
Fon toplam degeri 50.116.864
Dolagimdaki pay sayist 4,467.000.000
Birim pay degeri 0,011219
Katilma belgeleri hareketleri 2013 adet 2013 tutar (TL)
Agilig -
Satislar 4.669.000,000 (51.349.193)
Geri ahslar {202.000.000) 2.264.216
Ddnem sonu 4.467.000,000 (49.084.977)

11 Haziran -31 Arahk

2013
11 Haziran itibaniyla Toplam Degeri/Net Varlik
Degeri (Dénem Bagi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artig/Azalis 1.031.887
Katilma Payi thrag Tutar (+) 51.349.193
Katilma Payi {ade Tutar (-) (2.264.216)
31 Aralk itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degc
{Dénem Sonu) 50.116.864

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik
2013

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degZeri 50.116.864
Fiyat raporundaki toplam defer/net varlik deferi 50.116.864
Fark =

AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBHEST MUHASEBECI
16 MALI MUSAVIRLIK A.S.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiick Lirasy (“TL") olarak ifade edilmistir.}

HASILAT
11 Haziran 2013- 31
Aralik
Esas faaliyet gelirleri 2013
Faiz Gelirleri 843.906
Finansal Varlik ve Yakomliltklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 344,165
Finansal Varlik ve YokOmliltklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar (27.641)
Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler -
Toplam 1.160.430

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)

11 Haziran- 31 Arahk

Esas faaliyetlerden difier giderler 2013
Diger (300)
Toplam {300)
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadr,
KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
Bulunmamaktadur.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayils karari uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamistir.

AKis
BAGIMSIZ DE?AE;'IIEI\Q ggl
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{Tutarlar aksi belittilmedikge Tilrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.}

TUREV ARACLAR
Siizlesme Tamm Vade Pozisyon Nominal Defer Uzlasma fivati Sozlesme Degeri TL
F TRYUSDO0214S¢ 28 Subat 2014 Kisa 609 2.1785 1.326.706
Pozisyon 1.326.706
FINANSAL ARACLAR
31 Arahk
Finansal varhiklar 2013
Gergege uygun deger farklan kar/zarara
vansitilan finansal varhklar 44.903,944
44.903.944
31 Aralhk 2013
Gercege uygun deger fark: kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Devlet tahvili ve Hazine bonolar 94.997 96.076
Ozel kesim tahvilleri 44.782.543 44.807.868
44.877.540 44.903.944

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon’un portfyiindeki ozel sektdr tahvil ve bonolarimin faiz oranlar
%06.80 ve %10.80 arasindadir.

31 Aralik tarihi itibanyla Fon’un portfoyiindeki devlet tahvillerinin faiz oranlan %8.51 ve
%.9.30arasindadr.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orant riski, nakit akim faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ySnetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadr.

Kredi Riski
Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kars) tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal

varliklarin sinirlandinimastyla ySnetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirhikli olarak faaliyetlerini yuriittiigii
Tiirkiye’dedir.

AKIiS
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST-MAHASEBECI
18 MALL MUSAVIRLIK A.S.
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Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirrm Fonu

11 HAZIRAN -31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Twtarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirast (“TL™) olarak ifade edilmigtir )

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devam)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢itkma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oram: riskine duyarlibg: aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz orani riski asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2013

Sabit faizli finansal araglar
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

Finansal varliklar finansal varliklar 3.011.076

Degisken faizli finansal araglar 41.892.868
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan

Finansal varhiklar finansal varliklar 41.892.868

Fon’un finansal durum tablosunda gergefe uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak simfladig: sabit ve degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz
oran: riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon’un yapti1 analizlere gore TL faizlerde
%1 oraninda faiz artisi veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldifi varsayimiyla
sabit getirili menkul kiymetleri gergcege uygun dejerinde ve Fon’un net donem kari/zararinda meydana
gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2013

Dénem Karina Net Varlik Degerine

Risk tiiri Risk oram Risk yGnii Etkisi Etkisi
Faiz orani riski %l Yukan {668.561) (668.561)
Asafi 686.977 686.977

AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
SER J& IHASEBEC!
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11 HAZIRAN —31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belinilmedikge Tark Lirase (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite Riski
Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puamimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydnetimi, fon

kaynaklarm dagitarak mevcut ve muhteme! yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagii bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asapidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimlilikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya

dahil edilmistir.

Sézlesmeye dayah

nakit ¢ikislar 3-12ay 15yl 5 yildan
31 Arahk 2013 Kayith Deferi toplami 3 aydan kisa aras) arasi uzun
Tirev
Olmayan
Finansal
Yiikdmlilikler 54.401 54.401 54.401 - - -
Takas Borglan 362 362 362 -- -- -
Diger borglar 54.039 54.039 54.039 -- - --

Finansal Araclarn Gercege Uygun Degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhifin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiiiin karsilanabilecedi degerdir.
Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercefe uygun
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile g&sterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarnin dnemsiz

miktarda olabilecegi diigiiniilerek kayith degerlerine yaklastig ongériilmektedir.
Borg¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas

alinir,
Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, ydnetim {icreti borglari ve diger bor¢lar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalan nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli Slgiide farkhlik

gistermeyecegi varsayilmistir.

AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBﬁ"]r_ IHASEBECI
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devanm)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme ydntemleri:

31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun defer farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

l?evlet Tahvilleri 96.076 - 96.076
Ozel Sektdr Tahvilleri 0.698.876  35.108.992 — 44.807.868
e 9.698.876  35.205.068 —  44.903.944

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercefe uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye I: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimlilikler igin aktif piyasada
iglem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride  belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varhik ve yiikiimliilikler, varlk ya da yiikiimliiliiziin gercefe uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir,

TMS’YE ILK GECIS

Not 2.1°de agiklandif) {izere ekte bulunan finansal tablolar Fon’un TMS’ye uygun olarak hazirlanmig olan
ilk finansal tablolandir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2013

Bankadaki nakit 3.164
Vadesiz mevduat 3.164
Nakit ve nakit benzerleri 3.164

Fon’un 31 Aralik tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri dederler ve borsa para
piyasasi alacaklari ilave edilip gosterilmektedir.

31 Arahik 2013

Nakit ve nakit benzerleri 3.164
Borsa para piyasasi alacaklar 3.000.696
Nakit akas tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 3.003.860
AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE

SERB HASEBECI
= Ok A,
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FINANSAL TABLOLAR]I TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tork Lirast (“TL”) olarak ifade cdilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yatirun Politikas:
Fon’un yatirim politikas: agagidaki esaslar1 igermektedir:

Kurucu’nun ve Yonetici'nin pay senetleri, tahvil ve diger borglanma senetleri fon portfSyiine dihil
edilebilir.

Fon, yatinm stratejisi cercevesinde gerceklestirecegi islemleri Yonetici'nin belirleyecegi ve Fon
Kurulu tarafindan karara baglanacak Riske Maruz Deger (RMD) limitleri dahilinde sonuglandirmak
zorundadir. RMD seviyesi giinliik olarak takip edilecektir. RMD limitleri Ydnetici tarafindan degisen
piyasa sartlari dogrultusunda Fon Kurulu karari ile giincellenecektir. Ginliik Riske Maruz Deger’in fon
toplam degerine oran: %15°i gegmeyecektir.

Herhangi bir sebeple giincel RMD limitlerinin asilmas: durumunda, Yénetici, piyasalarin imkan
tanidi@1 ve Ydnetici'nin basiretli tacir ilkelerine ve katilma payi sahiplerinin menfaatlerinin azami
olgiide korunmasina uygun olarak en kisa siirede gerekli girisimlerde bulunacak ve Fon’un agik
pozisyonlarini gerekli RMD limitlerine ¢ekecektir.

Borsa disindan fon portfoyiine alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars taraf riski islem tarihi
itibari ile fon toplam degerinin %25’ini agamaz. Ancak bunun {izerinde bir oran Fon Kurulu karar ile
belirlenebilir ve bu oran %50’yi asamaz. Bu simirlamaya uyumun yalmzca soz konusu varhklarin
portféye dahil edilmeleri asamasinda saglanmasi yeterlidir. Fon'un borsa disinda alim satim aracihik
hizmeti alacagi kurumlar Fon Kurulu karariyla belirlenecek ve belirlenen her bir kurum igin, Fon
Kurulu karariyla islem limiti tespit edilecektir.

Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, édiing verilen menkul kiymetlerin en az %100°0 karsilifinda
nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin Fon adina Saklayici Kurulug’ta
bloke ediimesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarnmn odiing verilen menkul kiymetlerin piyasa
degerinin %80’inin altina diismesi halinde teminatin tamamlanmasi istenir. Fon'un taraf oldugu &diing
verme ve alma sdzlesmelerine, Fon lehine tek tarafli olarak sdzlesmenin feshedilebilecegine iliskin bir
hitkmiin konulmasi mecburidir,

Fon portfoyiine araci Kurulug ve ortaklik varantlart dahi! edilebilir. Araci kurulus ve ortaklik
varantlarina yapilan yatinmlarin toplami fon portfoyiiniin %15'ini gegcemez. Ayrica, ayn varhiga dayalt
olarak gikarilan araci kurulug ve ortakl:k varantlarinin toplami fon portfoyiiniin %10'unu, tek bir ihraggt
tarafindan ¢ikanlan araci kurulus varantlarinin/ortaklik varantlanmin toplami ise fon portfoyiiniin
%S5'ini gecemez. Fon’un agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Vadeli slem ve Opsiyon
Borsasi'nda taraf olunan aym varlifa dayali vadeli islem sozlesmelerinde alinan ters pozisyonlar
netlestirilir,

Fon portfoyiine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankas: tarafindan kabul
edilen uluslararas: standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gérmesi zorunludur.

Fon portfoyiine, yatinm stratejisi dogrultusunda igtiiziigiin 2.4. maddesinde belirtilen Saklayict
Kuruluslar’da saklanabilecek tiim yerli ve yabanci menkul kiymetler alinabilir,

Fon portfSyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindiklari veya kote olduklar diger
borsalarda satilabilir.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini gikaran kuruluslar hakkinda ve degierlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Yonetici saglar. Kisitlamalar olan sermaye piyasas:

araglar: portféye alinamaz.
AKIS
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aks belirtilmedik¢e Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devan)

Yatirum Politikast (devam)

Diger hususlarda Fon, Teblig'in 42 ve 43’tincii maddelerindeki sinirlamalara tabi degildir. Bununla
birlikte, serbest yatirim fonlarinin portfoylerine alinacak yabanci fonlar igin ilgili otoriteden izin alinnns
olma sarti aranir. Bu kapsamda, G20 ve AB iilkelerinde kurulu fonlar fon portféyiine dahil edilebilir.
Kurul, serbest yatirim fonlarimin portfdylerine alinacak yabanci fonlara iliskin kisitlamalar getirebilir.

Fon porifoyiiniin yonetimi

Fon portfoyiindeki varhiklar SPK’nin diizenlemelerine ve Fon igtiiziifiine uygun olarak segilir. Buna gore
Fon portfoyii, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarim koruyacak
sekilde SPK'nin diizenlemelerine uygun olarak Fon igtiiziik ve tebli3 hiikiimleri gergevesinde yiiriitiiliir.

Fon’un ana yatinim stratejisi Tiirk ve yabanci kamu ve &zel sektdr borglanma araglarina yatinnm yaparak ve
olusturulan portfoyde arbitraj olanaklarini da degerlendirerek Tiirk Lirasi bazinda mutlak getiri yaratmaktir.
Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve yabanci, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarinda degisik vadeler
arasinda ¢esitlendirilmis bir portfoy tasimayr hedeflemektedir. Fon, s6z konusu iglemleri IMKB
nezdindeki Tahvil ve Bono Piyasasi ile bankalar arasi tezgahiistii piyasalarda gergeklestirebilir. Bu
cercevede; fon ydneticisi kamu borglanma araglan ve/veya Ozel sektdr borglanma araglarim kullanarak
verim efrisi iizerine yayilmig ya da belli bir vadeye odaklanmis bir portfoy yapisi olusturabilir. Bu stratejiyi
tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirnm amagh olarak Tiirk Lirasi,
yabanei para velveya ¢apraz kurlarda pozisyon alinabilir.

Arbitraj olanaklannin olustugu siireclerde Fon, kaldirag imkanlanimi kullanarak daha yiiksek miktarda
pozisyon alabilecek ve Fon y6neticisinin dngériisii ¢ergevesinde bu pozisyonlar vadeye kadar veya fiyat
anomalisi diizelene kadar tasinabilecektir. Bu amagla, pozisyon alinan enstriimanlara dayali olarak,
organize veya tezgahiistii piyasalarda diizenlenmis, vadeli kontratlar, opsiyon kontratlari, swap veya
benzeri tiirev enstriimanlar araciligiyla uzun veya kisa pozisyonlar alinabilir.

Yukarida belirtilen strateji cercevesinde, hazine bonosu ve devlet tahvili verim efrisi {izerinde olusan
anomaliler ve enflasyona endeksli bonolarda enflasyon oranlarindaki gergeklesmelerden/beklentilerden
kaynaklanan firsatlardan faydalanmak amaciyla yatirim stratejileri olusturabilir. Ayn1 zamanda hazine
ihalelerine ve degisim ihalelerine katilimda bulunulabilir. Ayrica, kamu ve &6zel sektdér borglanma
araglarimin benzer vadelerdeki risk primlerinde olusabilecek farkhliklardan faydalanmak icin pozisyon
alinabilir.

Yukarida belirtilen ana stratejiye ilaveten Yonetici’nin yatirim 6ngériisii dogrultusunda geligtirdigi piyasa
yonlil stratejiler cergevesinde, degerleme agisindan getiri potansiyeli yiiksek bulunan hisse senetleri ve
hisse senedi endeksleri, getiri potansiyeli bulunan ve Kurul kaydinda olan yatinm fonu katilma paylan,
borsa yatinm fonu katilma paylari ve organize veya tezgahiistii piyasalarda bu araglara dayal olarak
diizenlenmis, vadeli kontratlar, opsiyon kontratlarinda, swap veya benzeri tiirev enstriimanlar araciligiyla
uzun veya zaman zaman kisa pozisyonlar alinabilir. Bu iiriinlere ek olarak, donem ddnem dovize ve
emtiaya dayal1 enstriimanlara da yatirim yapilabilir.

AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge Turk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Fon portfiyiiniin yonetimi (devami)

Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede yiiksek sabit getiri potansiyeli tagiyan arbitraj olanaklarindan
faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecektir. Bu tip arbitrajlara 6rnek olarak BIST da islem géren
hisse senetlerinin ¢agriya konu olmalan durumunda olusabilecek getiriler, birlesme arbitrajlari, farkh
vadelerde islem goren vadeli islem sbzlesmelerinin fiyatlarinda olusabilecek farkliliklar, hisse senetleri ve
hisse senedi endeksleri lizerine yazilmigs tiirev araglarin fiyat anomalileri sayilabilir.

Arbitraj amagh “piyasa notr” iglemler disinda Yénetici’nin belirleyecefi yonlii stratejiler cercevesinde
cesitli piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile ana strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi yiikseltmek
icin stratejiler gelistirilebilir. Fon, mevzuatin izin verdigi herhangi bir menkul kiymet cinsinden
borglanabilir veya tiirev araglar vasitas: ile dolayl olarak bu bor¢lanmayi gergeklestirebilir. Fon’a alinacak
yerli ve yabanci borglanma araglarinda bir kredi derecelendirme simirlamasi ve/veya herhangi bir borsaya
kote olma sarti aranmayabilecektir. Yonetici, Fon’un getirisini yiikseltmek amaciyla Fon’a dogrudan kredi
alabilir veya ayni etkiye sahip tiirev @iriinlere taraf olabilir.

Fon, portfoyiindeki varliklar repo sozlesmeleri aracihifiyla geri satin alma vaadiyle elden ¢ikararak kisa
vadeli likidite saglayabilir veya ters repo stzlesmeleri aracih@iyla herhangi bir varhgi geri satma vaadiyle
satin alarak dénemsel faiz getirisi saglayabilir, ayn1 amagla Takasbank Borsa Para Piyasasinda nakit
varliklarini degerlendirebilir.

Vadeli islemler, opsiyon sozlesmeleri ya da benzer vapida belirli bir teminat karsilifi nispi islem
yapilmasini sajlayan sermaye piyasast araglari, difier sermaye piyasasi araglan ve taraf olunacak
sozlesmelerdeki uzun ve kisa pozisyonlarin net deferi (uzun-kisa) ile Fon'un kullandigi repo, kredi ya da
diger bor¢lanma araglarinin ve agiga satislarimin toplamins ifade eden A¢ik Pozisyon tutannin Fon Toplam
Degeri’ne oran1 37ii (li¢) asamaz. Toplam Agik Pozisyon tutarinin Fon Toplam Degeri’ne oraminin Fon’un
kendisini gésteren “1” (bir} degerine eklenmesi ile elde edilen Fon Kaldirag Oran: 4°ii (d&rt) asamaz.

Menkul kiymetlerin sigorta tutar

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlegmesine
istinaden yiiriirlitkteki mevzuatin 6ngordiigi sigorta Takasbank tarafindan yaptirilmaktadir.

Fon siiresi ve tutart

Fon ig tiiziiiine gore, Fon siiresizdir.

AKIS
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Beykoz 34805 Istanbu

Is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu’nun
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varhk Degeri Tablosunu i¢eren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iliskin Rapor

Ils Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatrim Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine
ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

fs Yatrim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatrim Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri tablosunu
iceren fiyat raporlart 30 Aralik 2013 tarthli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasasit Kurulu ve is Yatrim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin
(“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmas: miimkiin degildir.

istanbul,
28 Nisan 2014

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

b M

Orhan Akova
Sorumlu Ortak, Basgdenetci

Akis Bagims:z Denetim ve Serbast Muhasebeci Mali Musavirlik A.S
a Turkish corparation 2nd a member firm ot the KPMG network of indepandant
mamber firns affitiated with KPMG Insernational Cooperative, 8 Swiss antity.
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TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK FPORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (H)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar
b) Yisnetim Uereti
c) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar

d) Krediler

¢) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER]

Toplam Kattlma Payi/Pay Sayis

Yatirim Fonlar: Igin Kurucu Tarafindan tktisap Edilen

Katiima Pay:

31 Aralik 2013 Tarihli

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
{Titm tutarlar TL olarak gsterilmigtit)

31 Arabik 2013
TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
48.855.060 100,00| 97,48
3.164 100,00 0,01
3164 100,00 0,01
1.313.041 100,00 2,62
1.313.041 100 3
54.401 100,00 0,i1
362 0,67 0,00
48.511 89,17 0,10
5,528 10,16 0,01
50.116.864 - 100,00|
5.000.000.000
533.000.000

Ek-1 {b}

Oripve



