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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Is Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Yénetim Kurulu’na,

Girig

is Yatirim Bosphorus Capital Karma Strateji Serbest Yatinm Fonu’nun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayn tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri defisim tablosunu ve nakit akis

tablosunu, Snemli muhasebe politikalannin &zeti ve diger agiklayict dipnotlarim denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucumumn Finansal Tablolara Higkin Sorumidugu

Is Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Kurucu™); bu finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe
Standartlar'na (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizliik
veya hatadan kaynaklanan 6nemli yanhslhklar igermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla
yonetim tarafindan gerekli goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagunsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorils
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi: Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadif konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bajiimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamt:
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlighk igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yaplmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi gz Oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinlifi hakkinda goériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bafimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar: ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettidimiz bagimsiz denetim kanitlannin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebaci Mali Migavirlik A.S
& Turkish corporation and a mamber firm of tha KPMG netwoik ef independent
mamber firms atfiatad with KPMG International Cooperative, a Swiss antay
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Gariig

Gériisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, is Yatinm Bosphorus Capital Karma Strateji Serbest
Yatmm Fonu’nun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait
finansal performansini ve nakit akiglarint TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz.
dipnot 2) ¢ergevesinde dofiru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolannin bagimsiz denetimi baska bir
bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestirilmistir. S6z konusu bagimsiz denetim sirketi 28 Mart
2013 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmigtir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Higkin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunuw’nun (“TTK”) 402’nci Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar: yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Fon’un | Ocak - 31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

istanbul, 28 Nisan 2014

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

Coheor/ o

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenergi
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IS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL KARMA STRATEJI SERBEST YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE
PORTFOY RAPORLARINA iLiSKIN SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK™) tarafindan yapilan diizenlemeler ger¢evesinde yiiriirlitkte
bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gére 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla hazirlanan
finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlann ve portfSy tablolan tarafimizdan
incelenmistir.

Goérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde; finansal tablolann ve
portfoy raporlarimn dnemli konularda gergege aykin bir agiklama veya agiklamamn yapildig
tarth itibanyla yamltict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik i¢ermedigini,
SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm
Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (II-14.2)” uyannca hazirlanmusg
finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zaran ile ilgili gergek
durumu diriist bir bi¢imde yansittifini ve portfdy raporlarimin fon igtiiziigiine,
izahnamesine/ihra¢ belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigim beyan ederiz.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

fs Yatiim Bosphorus Capital Karma I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi
Strateji Serbest Yatinm Fonu

Volkan Kublay

. _,LQWO

is Yaurim Menkul Defierler A.S.
Genel Miidiirliik

Is Kuleleri, Kule: 2 Kat: 12

34330 4. Levent, istanbul

T: (0212) 350 20 00 F: {0212) 350 201
www.isyatirim.com.tr

Ticaret Sicil No: 358758



fs Yatrim Bosphorus Capital Karma Strateji Serbest Yatieim Fonu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir}

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleni
Ters Repo Alacaklan

Takas Alacaklan

Borsa Para Piyasasi Alacaklan

Finansal Varliklar

Teminata Verilen Finansal Varliklar

Diger Varhklar

Toplam Varhklar (A)
Yiikiimldlikler

Repo Borglan

Takas Borglar

Krediler

Finansal Yokumlolokler
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliliikler {Toplam DegerifNet Varlik Degeri Harig) (BB)

Toplam Deferi/Net Varlik Deferi (A-B)

31 Arahtik 2013 Tarthh
Finansal Durum Tablosu

Bagimsiz Denctimden Geemis

Dipnot 31 Aralik 2013
referanslar
23 1.630
5 350.081
19 3.874.459
4.226.170
5 6.041
6.041
4.220.129
AKIS
BAGIMSI? DENETIM VE
SERBEST @ AS!:.BELI
MALI MU;: iRLIK A

Nisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.



Is Yaturim Bosphorus Capital Karma Strateji Serbest Yatinim Fonu
11 Haziran - 31 Aralik 2013 Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettd Gelirler:

Finansal Varlik ve Yakomlaliklere Higkin Gergeklesmis Kar/(Zarar)
Finansal Varlik ve Yukomlaliklere Niskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)
Net Yabancr Para Cevrim Farki Gelirleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Performans Ucretlen

Saklama Uereleri

MKK Uecretleri

Denetim Ucretleri

Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger lstem Ucretleri
Itan Giderleri

Vergi, Resim, Harg Giderlen

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarari)
Finansman Giderleri

Net Diinem Kan/(Zaran) (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

haor veya Zararda Yeniden Simflandintmayacaklar
kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacaklar
Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTISHAZALIS) (A+B)

Bafaimsiz Denctimden Gegmiy

Dipnot
referanslar:

11 Haziran -
31 Arahk 2013

oo OC OO O OC OO

27.009
(191.140)
10.398

(153.733)

(5.592)
(40)
(2.723)
(1.234)
(222)
(33.168)
(3.259)
(266)

{46.504)

(200.237)

(200.237)

{200.237)

lligikteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamiayicr pargalanidir

2

BAGIMS] ENETiM VE
SERBESg IHASEBEC
MALI MESAVIRLIK A_S.



b5 Yatirsm Bosphorus Capital Karma Strateji Serbest Yatinm Fonu
11 Haziran - 31 Arahk 2013 Hesap Dénemine Ait

Nakit Akt Tablosu

(Tom tutarlar TL olarak gésterilmistir)

A. Isletme Fasliyetlerinden Nakit Akeslar
Net Dinem Kan/Zaran

Net DBnem Karv/Zaran Mutabakat ile lgili Dzeltmeler

Deper Dusoklodwiptali il Hpili Dizeltmeler
Karsiiklar ile ligili Duzeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Hgili Dazeltmeler
Gergeklesmemis Yabanct Para Cevium
Forklan ile ligili Duzeltmeler
Gergege Uygun Defer Kayiplan/Kazanglan
ile lligili Dozeltmeler
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Ditzelimeler
jsletme Sermayesinde Gergeklesen Deflisimler
Alacaklardaki { ArtisVAzahgla ligih Ditzeltmeler
Borglardaki Aruig/(Azalisla) Hgili Dozeltmeler
Finansal Varhiklardaks Artig/Azalhsla figili Ditzelmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Arug/Azahgla ligils Dozeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaslar
Alinan Temelti)
Alinan Faiz
Faiz Odemeleri
Diger Nakit Ginglen'Cikiglan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan

Katilma Payi lhraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri
Faiz. Odemeleri
Alinan Krediler
Diger Nakit Girigleri/Cikislan
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan

Yabane Para Cevrim Facklorinin Edldsinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B)

C. Yobanc Para Cevrim Farklarinin Nokit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Eikisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs (A+B+C)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Ihsikieki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayier pargalandir MAL| mLx

3

Bagimsiz Denctimden Gegmis

Dipnot
referansian

11 Haziran -
31 Aralsk 2013

12

10
10

23

{200,237)

(27.009)

(10 398)

6041
(3 864.061)

27009

{4.068.655)

4.515 485
(95 119)

4.420.366

351.711

351.711

351711

__AKiS
BAGIMS@ DENETIM VE

SERBEST, -'E'ﬂ}-,lA"; i
AVIRLIK A S.



is Yoturim Bosphorus Capital Karma Strateji Serbest Yatinm Fonu
11 Haziran - 31 Aralik 2013 Hesap Donemine Ant
Toplam Deger/Net Varhk Degeri Degigim Tablosu
{Ttim tutarlar TL olarak géstenlmigtir)

Bafimsiz Denetimden Geemis

Dipnot |y e siran - 31 Aralik 2013
referanslan
11 Haziran itibariyls Toplom DeeriNet Varlik Dederi (DSnem Bag) -
Toplam Degiennde/Net Varlik Deferinde Artig/Azahg 14 (200.237)
Katilma Pay1 thrag Tutar (+) 10 4 515485
Kantma Pay: lade Tutan (-) 1] (95119
31 Aralik itibariyla Toplam Deferi/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 4.2120.129

. _AKIS
BAGIMSIZ QENETIM Vi
SERBEST MG ASERECI
MALI MUSAVIRLIK A.S.

llssiktck: dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici pargalandiz.
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is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

i1 HAZIRAN -31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

{Tutarlar aksi belintilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na ve bu igtiiziik hikkiimlerine gire
yonetilmek {izere nitelikli yatinmcilardan katilma paylan karsilify toplanacak paralarla, katilma paylan
sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan ve
altin ile diger kiymetli madenlerden olusan portféyii igletmek amaciyla “Is Yatinm Bosphorus Capital

Karma Strateji Serbest Yatirim Fonu” 3 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur.
Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayier Kuruluslar ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir;

Kurucu’nun:
Unvanu: fs Yatinm Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi: Is Kuleleri Kule 2 K:12 4. Levent 34330 istanbul

Y &netici’nin:

Unvan1: Bosphorus Capital Portfdy Y&netimi A.S.

Merkez Adresi: Biiyiikdere Caddesi No:171 Metrocity is Merkezi A Blok Kat:24 34330 1.Levent
Sisli Istanbul

Saklavic) Kuruluslar’in:
Unvani: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Merkez Adresi: Abide-i Hiirriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No:286 Sisli istanbul

Unvani: Clearstream Bank
Merkez Adresi: L-2967 Luxembourg

Unvani: Euroclear Bank
Merkez Adresi: 1, Boulevard du Roi Albert I1 B- 1210 Brussels

AKIS

BAGIM% D

5 SERBE

NETIM VE
ASEBECI

MALI MOSAVIRLIKA.S.



Is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatinm Fonu

11 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge Tock Lirasi (“'TL™) olarak ifade edilmigtir )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer
sayil Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliife girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlar’'na (“TMS”™)
uygun olarak hazirlanmustir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan clugsmaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yaurim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlan™ bashikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullaniimaigtir.

ilisikte sunulan finansal tablolar TFRS | — Finansal Raporlama Standartlarmm Ik Uygulanmas: Standard:
uyarinca hazirlanan TMS’ye uygun ilk finansal tablolardr.

Fon, gegmis yila ait finansal tablolar ile gerekli kargilagtirmay yapabilmek igin SPK’min VII Seri 10 sayili
tebligine gore hazirlanan finansal tablolardan TMS’ye gegisin mutabakatini Not 22’de vermistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasa:

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 28 Nisan 2014 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gergefe uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmustir,

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolan gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir,

Raporlama donemi sonu itibanyla Fon portfoylinde yabanci para varlik veya yilkiimliiliik
bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlary

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, y&netimin,
politikalarin uygulanmas: ve raporlanan varlik, ytikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigs dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip dénemlerde kayitlara alimr. Tahminlerin kullanildii bashica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 - Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

AKIiS

BAGIMSIZ ENETIM VE
6 SERB%_ +HASEBECI

MALI MUSAVIRLIKA &



2.3.

24.

25

Is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

11 HAZIRAN -31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Muhaschbe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl bir
sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalaninda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli
muhasebe hatalan periye doniik olarak uygulanmakta ve onceki ddnem finansal tablolan yeniden
diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildifi donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir
degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki dénem finansal tablolan
veniden diizenlenir,

31 Aralik 2013 Tarihi Itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 (2009) finansal varliklarin simiflandinimasi ve dl¢iimlemesi igin yeni zorunluluklar getirmektedir.
TFRS 9 (2010) ise finansal yiikiimliiliiklerle ilgili olarak ek zorunluluklar getirmektedir. TFRS 9 (2011)’a
yapilan degisiklikler, finansal varliklarin siniflama ve &l¢iimiinii ve gercefe uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak olgiilen olarak simiflandirilan finansal yiikiimliiliklerin Sl¢limiinil etkileyecektir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamh gelir tablosunda sunulmasi
gerekmektedir. Yapilan tiim degisiklikler, 1 Ocak 2015 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yilhk
hesap donemleri i¢in gecerli olacaktir. Fon, bu standardin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve bu
degisikligie iliskin olugabilecek etkiler heniiz degerlendirilmemistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum (degigiklik): Finansal Variik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi

Yapilan degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin
bulunmasi” ve “es zamanh tahakkuk ve 6deme” ifadelerine ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanh
olarak gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplagma sistemlerindeki uygulama alanina agiklik
getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in geriye déniik
olarak uygulanacaktir. Eger isletmeler TFRS 7°deki degisikliklere istinaden gerekli agiklamalari yaptiysa
bu degisiklifin erken uygulamasina izin verilmektedir. Fon, bu degisiklii erken uygulamamistir ve bu
degisiklige iliskin olugabilecek etkiler heniiz degerlendirilmemistir.

Kargilagtirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari énceki
donemle kargilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastinlabilirligini saglamak
amacsyla dnceki donem finansal tablolar: da buna uygun olarak siniflandirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal Araglar

Finansal Varliklar

Finansal varhklar nakit ve nakit benzerleri, ters repo alacaklan, takas alacaklari, diger alacaklar ve finansal
varliklardan olugmaktadir.

Finansal varliklar, gercefe uygun defer farki kar veya zarara yansitilan ve gercefie uypun deferinden
kayitlara alinan finansal varhklar haricinde, gergefie uygun piyasa degerinden alim iglemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatinm
araglartnin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar iglem tarihinde kayitlara alimir
veya kayitlardan ¢ikanlir.

Y &L

Finansal varliklar “gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak finansal varliklar”, “satilmaya hazir finansal varhklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
simiflandirilir. Simflandirma, finansal varhigin elde edilme amacina ve 6zellifiine bagh olarak ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.
Gergede uvgun deger farki kar veva zarara vansitilan finansal varliklar

Gergegie uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amagh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmas: amaciyla
edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gisterim salanaca:
kanaatine varildig1 zaman s6z konusu kategoride simflandirihir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci
olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varhiklar da gercege uygun deger
farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhiklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde turulan finansal varliklar

Fon’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 3deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak simiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diigiikltigit tutart digiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir,

Satilmava hazir finansal varitklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, gergege uygun deger
farklar kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve krediler ve alacaklar diginda kalanlardan
olusmaktadir,

Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz ydntemi
kullamlarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki gergege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsaml gelir iginde “kar veya zararda
yeniden siniflandirilacaklar” altinda muhasebelestirilir. Yatinmin elden ¢ikarnlmasi ya da deger
dusikligiine ugramasi durumunda, sézkonusu kazang ve zararlar, kar veya zarar hesaplarina aktarylir.

Satilmaya hazir 8zkaynak araglarna iligkin temettiiler Fon’un temettii alma hakkinin olugtugiu durumlarda
kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devanit)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devanu)

Sattlmava hazir finansal varhiklar (devanu

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi
para birimi tizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan ¢evrilmektedir. Kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilen kur fark: kazanglari/zararlari, parasal
varhin itfa edilmig maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclan ve zararlari, diger
kapsamh gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Fon’un gergefie uygun deger farklar) kar veya zarara yansitilan finansal varhiklari, vadesine kadar elde
tutulacak finansal varliklan ve satilmaya hazir finansal varhiklar finansal durum tablosunda “Finansal
Varliklar” altinda gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda defer degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandinilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diisiikliigii diigiilerek gosterilir.

Repo ve ters repo sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karg: tarafa olan
yiikiimliiliik Repo Borglan hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo™), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz ydntemine gére déneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle Ters Repo Alacaklan olarak kaydedilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhgin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orans; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhascbe Politikalarmn Ozeti (devanit)

Finansal Araglar (devami)

Finansal varliklarda deger diisitkliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
raporlama tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla
olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varhk veya varlik grubunun giivenilir bir
bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhiin deger diisiikliigiine ugradifina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diisitkliigli zaran olusur. Kredi ve alacaklar i¢in degier diisiikliigd tutar: gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varh@in etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir,

Bir karsihk hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildifi ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varh@in kayith degerinden diisiiliir.

Finansal varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varhigin kayith degerinden diisiiliir,
Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsihk
hesabindaki degisimler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglan haricinde defer diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalig
deger duslikligh zararimn  muhasebelegtirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa &nceden muhasebelestirilen deger diisiikligii zaran deger disiikligiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirmmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
iptal edilir.

Finansal Yiikiimlitliikler

Finansal yiikimliiliikler repo borglar, takas borglari, krediler, finansal yiikiimliilikler ve diger bor¢lardan
olusmaktadir.

Fon’un finansal yiikiimliiliikleri, s6zlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliigiin tanimlanma
esasina gore siniflandinlir. Fon’un tiim borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden
sozlesme toplam deger / net varhk degeridir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler i¢in uygulanan muhasebe
politikalan asagida belirtilmistir.

Finansal yilikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak simflandirilmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercefie uygun degeriyle
kayda alimir ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki gergefe uygun deferiyle yeniden
degerlenir. Gergefe uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
muhasebelegtirilir. Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayplar, sdz konusu finansal yiikiimlililk icin 6denen faiz tutarimi da kapsar,
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devan)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devann)

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikimliliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirlmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki ddnemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliifiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadeli islem ve Opsivon Sozlesmeleri ile Tiirev Uriinler:

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde gergegie uygun degerleri ile yeniden degerlenmektedir. Raporlama tarihi itibariyla
mevcut olan tiirev finansal araglara iliskin degerleme farklari kar veya zarar ve difer kapsamh gelir
tablosunda yer alan “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Dénem iginde gergeklesen ve kayitlardan gikanlan tiirev finansal araglara iliskin
kar veya zararlar “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir,

Fon’un raporlama tarihi itibaryla vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile tiirev islemleri
bulunmamaktadr.

Katiima pay: belgeleri ve Fon pay deferi

Katilma paylarmin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam deferinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatinm fonu katiima pay: belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Fon pay degeri, toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

AKIiS

BAGIMSIZ DENETIM VE
11 SERBE iASEBECI
MALI MUSAVIRLIKA.S.



is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

11 HAZIRAN -31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Twarlar aksi belinilmedikge Tiurk Lirast “TL") ofarak ifade edilmistir)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Gelir ve gider kalemleri

Fon, portfoyilindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda ig verim oraniyla tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini,
Borsa Para Piyasas: ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin
nemalarim icermektedir.

Finansal varhikiara iliskin gergeklesen deger artiglarvazahglar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
Ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar ancak ilgili menkul kiymetin elden g¢ikanlarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varhk
Ve Yiikiimliiliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadar.

Temettii geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu zaman
kayda alinur.,

Yonetim iicretleri

Kurucu tarafindan, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligt olarak her giin igin fon toplam deferinin % 0,00345 (yiizbindeiigvirgiilkirkbes) (yillik
%1,2592) olusan bir y6netim iicreti tahakkuk ettirilic ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Fon’dan Yonetici’ye ddenir.

Komisyon iicretleri

Fon, ters repo islemleri icin giinlilk yiizbinde 1, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi
islemleri igin ylizbinde 1,15, ihale islemleri igin yiizbinde 2, hisse senedi islemleri i¢in onbinde 7 ve VIOP
islemleri igin onbinde 7 oraninda aracilik komisyon iicreti demektedir.

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yitkiimliliigiin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve séz konusu yiikiimliilik tutarimin gilvenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, iligikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliliik tutari kadar karsilik ayirmaktadir. Sarta bagh yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur, Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ibtimalinin uzak olduu durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin
isletmeye girece@inin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye girece@inin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varhk ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alir,
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar.

Fon, raporlama ddneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmigtir.

Tligkili Taraflar

Hissedarhk, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh
bir sekilde kontrol edebilen veya &nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlamirlar. iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. iliskili kurulus
islemieri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanei Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumiar Vergisi Kanunu’nun 2 numarah maddesi uyarinca, Sermaye Piyasas: Kanunu’na gére kurulan
yatiim fonlar: kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumliar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/(1)} numaral alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (doviz yatinm fonlar1 harig¢) portfoy
isletmeciliginden do@an kazanglar kurumiar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67’nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis olup
konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarah fikrasi
uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim
fonlari dahil} kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglar %15 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulacag ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincli maddesi uyarinca ayrica bir
tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67°nci
maddesinde ver alan bazi kazan¢ ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari (borsa yatinnm fonlari, konut finansman fonlan ve varhik
finansman fonlar dahil) portfdy isletmeciligi kazanglan iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak {izere %0 (sifir) olarak tespit
edilmistir.

Nakit Alkas Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlan isletme ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar ayri takip cdilen
baéliimleri olmadigindan faaliyet bélimlerine gbre raporlama yapilmamistir.

AKIS

BAGIMSIZ DENETIM VE

13 SERBESY, MAIASEBECI
MALI%?SSAVIRLIKA.S



Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

11 HAZIRAN —31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirast {“'TL") olarak ifade edilmigtir.)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Is Yatrim Menkul Degerler A.S. ve ybneticisi Bosphorus
Capital Portféy Yonetimi A.$.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylan

asagida aciklanmastir,

31 Arahk 2013

Banka mevduati 1.630
T. is Bankasi A.S, 1.630

31 Arahk 2013
Iliskili tarafa borglar 3.108
Bosphorus Capital Portféy Yonetimi A.S. (fon ybnetim iicreti) 3.108

11 Haziran - 31

Arahk 2013

Diskili taraf ile yapilan islemler 5.592

Bosphorus Capital Portfoy Yénetimi A.S. (fon yonetim iicreti) 5.592
ALACAK ve BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2013

Borsa Para Pivasas: Alacaklan 350.081

350.081

Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir.

Borglar 31 Arahk 2013
Ydnetim iicreti (Nof 4) 3.108
Diger borglar 2.933
6.041
BORCLANMA MALIYETLERi
Bulunmamaktadir.
AKis
BAGIMSIZ DENETIM VE
14 SERBE ASEBECI

MALI MOSAVIRLIKA.S.



Is Yaturim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirum Fonu

I1 HAZIRAN -31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tock Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir )

7.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’mn sigortalandifi
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir
sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur, Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirld maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadtr.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon’un VIOP nakit teminati bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon’un ters repo islemi bulunmamaktadir.

8. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

11 Haziran

Niteliklerine gire giderler

—31 Arahk 2013

Yonetim Ucretleri (Not 4) (5.592)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (33.168)
Denetim Ucretleri (2.723)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -
Saklama Ucretleri (40)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri (1.234)
Vergi Resim Harg Giderleri {266)
ilan Giderleri (3.259)
Kurul Ucretleri (222)
(46.504)
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bujunmamaktadir.
AKis
BAGIMSIZ QENETIM VE
15 SERB A ,:'-"'-SEBEC|

MALl MUSAVIRLIKA.S



Is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

11 HAZIRAN -31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Task Lirasy {(“TL") olarak ifade edilmistic. )

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik
Birim pay degeri 2013
Toplam deger /Net varhk degeri 4.220.129
Dolagimdaki pay sayisi 381.000.000
Birim pay degeri 0,011076
Katilma belgeleri hareketleri 2013 adet 2013 tutar (TL)
Acilis = -
Satiglar 389.000.000 4.515.485
Geri alislar (8.000.000) {95.119)
Dinem sonu 381.000.000 (4.420.366)

11 Haziran ~ 31 Arahk 2013

11 Haziran itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dnem Bag1) --

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahg (200.237)
Katilma Payi thrag Tutar (+) 4515485
Katilma Payi lade Tutari (-) {95.119)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Ddnem Sonu) 4.220.129

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arabk
2013
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 4.220.129
Fiyat raporundaki toplam deZer/net varlik deferi 4.220.129
Fark -
AKis
BAGIMSIZ DENETIM VE

SERBEET, MOM:ASEBECI
m MALI@sAvm:.IK A.S.



Is Yatirrm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatirim Fonu

11 HAZIRAN -31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belittilmedikge Turk Lirass (“TL"} olarak ifade edilmistir. )

HASILAT
11 Haziran 2013 - 31 Arahk
Esas faalivet gelirleri 2013
Faiz Gelirleri 27.009
Finansal Varlik ve Yilktimliliklere Iiskin
Gergeklesmis Kar/Zarar (191.140)
Finansal Varlik ve Yikamliliklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 10.398
Toplam (153.733)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)
Bulunmamaktadir.

FINANSMAN GIDERLERIi

Bulunmamaktadr.

DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMLERININ ETKIiLERi

Bulunmamaktadir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar uyarinca, Tilrkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmigtir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yilksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamistir.

AKIS

BAGIMS}Z DENETIM VE
17 SERBE w%m EBEC!
MALI MUSAVIRLIKA.S.
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Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirrm Fonu

11 HAZIRAN -31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi behirtilmedikge Tork Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir )

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir.
FINANSAL ARACLAR
31 Arahk
Finansal varhklar 2013
Gergege uygun deger farklan kar/zarara
yansitilan finansal varhklar 3.874.459
3.874.459

31 Aralik 2013

Gergefic uygun de@er fark: kar/zarara Kayith

yansitilan finansal varhklar Maliyet Deferi

Ozel sektor tahvilleri 3.864.023 3.874.459
3.864.023 3.874.459

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon’un portfoyiindeki 6zel sekttr tahvillerinin faiz oranlan %7.84 ve
%13.30 arasindadr.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akim: faiz oram riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatinm yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur, Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatinm yapilan finansal
varliklarin sinirlandinimasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikl: olarak faaliyetlerini yiiriittiigii
Tiirkiye’dedir.

AKiS

BAGIMSIZ Dsneg!lzl\g '\E/gl
18 SERS8 Jﬁna
MALI%ES IRLIKA.S.
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Is Yatism Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

11 HAZIRAN - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI (devam)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oram riskine duyarlih@ aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuziugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varhiklan aym
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle y6netilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz riski asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2013

Sabit faizli finansal araglar
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan

Finansal varliklar finansal varliklar -

Degisken faizli finansal araclar 3.874.459
Gergefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

Finansal varliklar finansal varliklar 3.874.459

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak simifladig) sabit ve degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz
orani riskine marvz kalmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon’un yaptifi analizlere gére TL
faizlerde %1 oraninda faiz artisi veya azalist olmasi durumunda diger tiim defiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un net dénem kari/zararinda
meydana gelen etkiler agagida sunulmustur.

31 Aralik 2013

Dénem Karina Net Varhk Degerine

Risk tiiril Risk oram Risk yonil Etkisi Etkisi
Faiz orani riski %l Yukari (51.753) (51.753)
Asapl 53.006 53.006

AKIS

BAGIMSIZ DENETIM VE
20 SERBESY &H.ASEBEQ
MALI M IRLIKA.S.
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Is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirnm Fonu

11 HAZIRAN -31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtulmedikge Tork Liras: {“TL") olarak ifade edilmistir )

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiG1 VE DUZEYI (devam)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yikimliltiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y®&netimi, fon

kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini ySnetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimlilliikleri iskonto edilmeden ve Sdemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. Séz konusu yiikiimliiliikler iizerinden 8denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Stzlesmeye dayal

nakit ¢ikiglar 3-12ay 1-5yil 5 yidan
31 Aralik 2013 Kayith Defieri toplam 3 aydan kisa arasi arasi uzZun
Tiirev
Olmayan
Finansal
Yiikiimliilikler 6.041 6.041 6.041 - — -
Diger borglar 6.041 6.041 6.041 -- - -

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devanu)
Finansal Araglarnin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergefie uygun deger bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa Kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varh@in karsih@inda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliligiin karsilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal araglarin tahmini Gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayig
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzeri deierler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varhiklarin gercefe uypun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastigi 6ngdriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas aliir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, ydnetim iicreti borglar: ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliilitklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli Slgiide farklilik
gbstermeyecegi varsayilmigtir.

AKIS

21

BAGIMSIZ DENEgLng zgl
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Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatirim Fonu

11 HAZIRAN -31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belitilmedikge Tidrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir. )
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI (devan)

Gergegie uygun deger ile gisterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

3 Aralik 2013 Seviye 1 Sevive 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar
Gergefie uygun defer farki kar veya zarara
yvansitilan finansal varhklar

Ozel Sektdr Tahvilleri 3.874.459 - - 3.874.459

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye |: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varhk ve yiikiimlitlitkler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varhik ve yilkiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikimliilikler, varhk ya da yiikiimliiliiiin gergefie uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

TMS’YE ILK GECi$

Not 2.1'de agiklandif1 lizere ekte bulunan finansal tablolar Fon’'un TMS'ye uygun olarak hazirlanmig
olan ilk finansal tablolandir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2013

Bankadaki nakit 1.630
Vadesiz mevduat 1.630
Nakit ve nakit benzerleri 1.630

Fon’un 31 Aralik tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler ve borsa para
piyasasi alacaklan ilave edilip gosterilmektedir.

31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 1.630
Borsa para piyasasi alacaklan 350.081
Nakit alas tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 351.711

AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
23 SERB L IHASEBECH
MALI MU IRLIKA.S.
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11 HAZIRAN -31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Twtarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEML} OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirum Politikas:

Fon’un yatinm politikas: asagidaki esaslari igermektedir:

Kurucu’nun ve Yonetici’'nin pay senetleri, tahvil ve diger borglanma senetleri fon portféyiine dahil
edilebilir.

Fon, yatirim stratejisi gercevesinde gerceklestirecedi islemleri Y&netici’nin belirleyecegi ve Fon Kurulu
tarafindan karara baglanacak Riske Maruz Deger (RMD) limitleri dahilinde sonuglandirmak zorundadir.
RMD seviyesi giinliik olarak takip edilecektir. RMD limitleri Yonetici tarafindan deigen piyasa sartlar
dogrultusunda Fon Kurulu karan ile giincellenecektir. Giinlilk Riske Maruz Deger’in fon toplam degerine
oram %15’i gegmeyecektir,

Herhangi bir sebeple giincel RMD limitlerinin asilmasi durumunda, Y 6netici, piyasalann imkan tamdif
ve Yonetici’nin basiretli tacir ilkelerine ve katilma pay: sahiplerinin menfaatlerinin azami 6lgiide
korunmasuna uygun olarak en kisa siirede gerekli girisimlerde bulunacak ve Fon’un agik pozisyonlarini
gerekli RMD limitlerine gekecektir.

Borsa disindan fon portfyiine alnan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski islem tarihi
itibari ile fon toplam degerinin %25%ini asamaz. Ancak bunun iizerinde oran Fon Kurulu karan ile
belirlenebilir ve bu oran %50°yi asamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalnizca stz konusu varliklarin portfye
dahil edilmeleri asamasinda saglanmasi yeterlidir. Fon’un borsa diginda alim satim aracilik hizmet alacag
Kurumlar Fon Kurulu karariyla belirlenecek ve belirlenen her bir kurum igin, Fon Kurulu karanyla islem
limiti tespit edilecektir.

Fon portfSyiinden &diing verme islemi, 6diing verilen menkul kiymetlerin en az %100’ii karsihinda
nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin Fon adina Saklayici Kurulug’ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarimin &diing verilen menkul Kiymetlerin piyasa degerinin
%380’inin altina diismesi halinde teminatin tamamlanmasi istenir. Fon’un taraf oldugu &diing verme ve
alma sozlesmelerine, Fon lehine tek tarafli olarak sozlesmenin feshedilebilecegine iligkin bir hiikmiin
konulmasi mecburidir.

Fon portfdyiine araci kurulug ve ortaklik varantlar dahil edilebilir. Araci kurulug ve ortaklik varantlarina
yapilan yatinmiarin toplami fon portfoyiiniin %15'ini gecemez. Ayrica, aym varhfa dayali olarak
¢ikarllan araci kurulug ve ortaklik varantlanimin toplami fon portfdyiiniin %10'unu, tek bir ihraggi
tarafindan ¢ikartlan araci kurulug varantlanimin/ortakltk varantlarimin toplami ise fon portféyiiniin %5'ini
gegemez. Fon’un agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi'nda
taraf olunan ayni varliga dayal vadeli islem stzlesmelerinde alinan ters pozisyonlar netlestirilir.

Borsada islem gormeyen anonim sgirketlerin pay senetlerine ve borsada islem gérmeyen borglanma
araglarina Fon Kurulu karar ile fon portfoy degerinin en fazla %10’u oraninda yatinm yaplabilir.

Fon portféyiine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankas: tarafindan kabul edilen
uluslararasi standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gérmesi zorunludur.

Fon portfdyiine, yatinm stratejisi dogrultusunda igtiiziifiin 2.4. maddesinde belirtilen Saklayici
Kuruluglar’da saklanabilecek tiim yerli ve yabanci menkul kiymetler alinabilir,
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Twtarlar aksi behindmedikge Tisrk Lirast (“TL") olarak ifade edalmustir.}

FINANSAL TABLOLARI QNEMLi OLCUDE E'_rK_iLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devam:)

Yatirim Politikast (devan)

Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araglan satin alindiklan veya kote olduklan diger
borsalarda satilabilir.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasas: araglarimi ¢ikaran kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Yonetici saglar. Kisitlamalar olan sermaye piyasasi
aracglar portfoye alinamaz.

Diger hususlarda Fon, Teblig’in 42 ve 43’iincii maddelerindeki sinirlamalara tabi degildir. Bununla
birlikte, serbest yatirnm fonlarimn portféylerine alinacak yabanci fonlar igin ilgili otoriteden izin alinmig
olma sartr aramir. Bu kapsamda,G20 ve AB iilkelerinde kurulu fonlar fon portfoyiine dahil edilebilir.
Kurul, serbest yatirim fonlarinin portféylerine alinacak yabanci fonlara iliskin kisitlamalar getirebilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:

Fon portfoyiindeki varliklar szlesme ¢ergevesinde istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S., Clearstream
Banking Luxemburg, Euroclear Bank, nezdinde saklanir.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon portféyiindeki varliklar SPK’nin diizenlemelerine ve Fon igtiiziifiiine uygun olarak se¢ilir Buna gére
Fon portfoyii, riskin dagitilmasi ve inangl: miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde SPK’nin diizenlemelerine uygun olarak Fon ictiiziik ve teblig hiikiimleri ¢ercevesinde yiiriitiiliir.
Fon’un ana yatirim stratejisi, Tiirk menkul kiymetleri ve Tiirk menkul kiymetlerine dayal enstriimanlara
yatirim yapmak suretiyle cesitlendirilmis karma bir fon kompozisyonu olusturmaktir. Bu stratejiyi
desteklemek icin Yonetici, piyasa Ongoriisiine bagh olarak, varhiklarin getiri potansiyellerine gore
agirhklarin: dinamik bir sekilde degistirir. Yonetici, , piyasa Gngdrilsiine gére bir varlik sinifina
odaklanarak cesitlendirilmis portfSy yapisindan zaman zaman uzaklagabilir.

Yodneticinin yatirim &ngdriisii dogrultusunda gelistirdigi piyasa yonlii stratejiler ve s6z konusu ana yatinm
stratejisi ¢ergevesinde, kamu borglanma senetleri, 6zel sektdr borglanma senetleri, deferleme agisindan
getiri potansiyeli yiiksek bulunan hisse senetleri ve pay endeksleri, getiri potansiyeli bulunan yatirim fonu
katilma paylar, borsa yatinm fonu katilma paylar ve organize veya tezgahiistit piyasalarda bu araglara
dayali olarak diizenlenmis, vadeli kontratlar, opsiyon kontratlarinda, swap veya benzeri tiirev
enstriimanlar aracilifiyla uzun veya zaman zaman kisa pozisyonlar alinir. Bu iiriinlere ek olarak, dénem
dénem dovize ve emtiaya dayal enstriimanlara da yatinm yapilabilir.

Ydneticinin belirleyecegi yonlii stratejiler gergevesinde gesitli piyasalarda alinabilecek pozisyonlar
disinda, arbitraj ve benzeri diger “piyasa nétr” (piyasa hareketinden etkilenmeyen) islemler de ana
stratejiyi desteklemek ve beklenen getiriyi yiikseltmek igin yapilabilir.

Yonetici, Fon’un temel yatirim hedefine ulagabilmek i¢in farkll para ve sermaye piyasasi araglarinda
esanli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar
vasitast ile dolayh yatirim yapabilir. Fon herhangi bir menkul kiymet cinsinden borglanabilir veya tiirev
araclar vasitas: ile dolaylt olarak bu borgltanmayi gergeklestirebilir.
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(Tutarlar aksi belittilmedikge Tosk Lirast (“TL") olacak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devamy)

Fon porifayiiniin yonetimi (devami)

Yonetici, Fon’un getirisini y{ikseltmek amaciyla Fon’a dogrudan kredi alabilir veya ayni etkiye sahip
tiirev iiriinlere taraf olabilir. Fon, portféyiindeki varliklari repo sézlesmeleri araciliiyla geri satin alma
vaadiyle elden ¢ikararak kisa vadeli likidite saglayabilir veya ters repo sozlesmeleri aracilifityla herhangi
bir varhig: geri satma vaadiyle satin alarak donemsel faiz getirisi saglayabilir, aym amagla Takasbank
Borsa Para Piyasasinda nakit varliklarini degerlendirebilir.

Vadeli islemler, opsiyon sozlesmeleri ya da benzer yapida belirli bir teminat karsilii nispi islem
yapilmasin1 saglayan sermaye piyasasi araglari, difer sermaye piyasasi araglan ve taraf olunacak
sozlesmelerdeki uzun ve kisa pozisyonlarin net degeri (uzun-kisa) ile Fon’un kullandig repo, kredi ya da
diger borglanma araglarinin ve agifa satislannin toplamim ifade eden Acgik Pozisyon tutarimin Fon
Toplam Degeri’ne orani 2’yi (iki) asamaz. Toplam Agik Pozisyon tutarinin Fon Toplam Degeri’ne
oranimin Fon’un kendisini gosteren “1” (bir) degerine eklenmesi ile elde edilen Fon Kaldirag Oram 3’ii
(ii¢) asamaz.

Menkul kiymetlerin sigorta tutari

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine
istinaden yiiriirlitkteki mevzuatin dngordiigli sigorta Takasbank tarafindan yaptirilmaktadr.

Fon siiresi ve tutar:

Fon ig tiiziigiine gore, Fon siiresizdir.
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is Yatirim Bosphorus Capital Karma Strateji Serbest Yatinm Fonu’nun
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varhk Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iliskin Rapor

Is Yatinm Bosphorus Capital Karma Strateji Serbest Yatmm Fonu'nun pay fiyatinmn
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de
yaymmlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)” hiikiimlerine
ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigim Sermaye
Piyasas: Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular ger¢evesinde 31 Arahik 2013 tarthi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

is Yatinm Bosphorus Capital Karma Strateji Serbest Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raportama Esaslanna iliskin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasas: Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve is Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin
(“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullantlmasi miimkiin degildir.

istanbul,
28 Nisan 2014

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

o

Orhan Akova
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

Akis Bagimsiz Denatim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirk A S,
a Turkish corporation and a mamber firm of tha KPMG network of independant
member firms affliated with KPMG International Cooperative, 8 Swiss entily
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is Yatiim Bosphorus Capital Karma Strateji Serbest Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 Tarihli

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b}
{Tdm tutarlar TL olarak gasterilmigtir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. IAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a} Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DiIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR {-)
1) Takasa Borglar
b) Yénetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
o) Intiyatlar

d) Krediler

¢} Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
Toplam Katllma Payt/Pay Sayist

Yatirum Fonlan lgin Kurucu Taralindan tktisap Edilen
Katilma Pays

Ek-1 (b}

31 Aralik 2013
TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
4.224.540 100,00 100,10
1.630 100,00 0,04
1.630 100,00 0,04
6.041 100,00 0,14
3.108 5145 0,07
2933 48,55 0,07
4.220.129 100,00 100,00
3.000.000.000
2.619.000.000
_ AKIS
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