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Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu Kurulu’na:

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

Global Menkul Degerler A.§. A Tipi Cocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam degder/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis
tablosunu ve o6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger aciklayici dipnotlarini denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (‘KGK”)
tarafindan yayinlanan Tarkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS") uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlik veya hatadan
kaynaklanan 6nemli yanhsliklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim
tarafindan gerekli gértlen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tuarkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yartttlmostir. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk sagdlanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanhslik icerip icermedigine dair makul givence elde etmek (izere planlanarak
yiratulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaclyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata velveya hileden ve usulsuzlukten kaynaklanip kaynaklanmadig§i hususu da
dahil olmak Uzere dnemli yanhslik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon’'un i¢c kontrol sistemi
g6z ontinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérils vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirimesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, gériigimuziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goriis

Gorustimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve diriist bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar

Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Cocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu'nun Tirkiye Muhasebe
Standartlar'na ("TMS") ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen finansal raporlama standartlarina
uygun olarak 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle dizenlenmis finansal tablolari bir bagka denetim sirketi
tarafindan denetlenmis ve s6z konusu denetim sirketi 30 Nisan 2014 tarihli raporunda bu finansal
tablolar Gzerinde olumlu gériis beyan etmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap doéneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tuzaguntn finansal raporlamaya
iliskin hikumlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

Guiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 27 Subat 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Cocugumun Gelecegdi Hisse Senedi Fonu

Bagdimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli finansal durum tablosu

(Titm tutarlar, Tiirk Lirasr (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslarn 2014 2013
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 98 4.211
Ters Repo Alacaklan 13 38.009 -
Takas Alacaklan 13 9.558 -
Diger Alacaklar 5 5.091 2.024
Finansal Varhklar 6 59.728 90.856
Toplam Varhklar {A) 112.484 97.091
Yukdmldltkler
Takas Borglar (5.820) -
Diger Borglar 6 (1.0786) (855)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik (6.896) (855)
Dederi Harig) (B)
Toplam Degeri/Net Varlik Dedieri (A-B) 105.588 96.236

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Cocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu
Badimsiz Denetim’den Gegmig

31 Aralik 2014 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2014 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Temettil Gelirleri 10 723 1.083
Finansal Varlik ve Yukimlitiklere lliskin Gergeklesmis 5.448 6.757
Kar/Zarar 10
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere lliskin Gergeklesmemis 22642 (15.248)
Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 11 5.248 4.301
Esas Faaliyet Gelirleri 34.061 (3.107)
Yénetim Ucretteri (2.488) (3.270)
Saklama Ucretleri ' (129) (83)
Denetim Ucretleri (2.348) (2.126)
Kurul Ucretleri (17 (18)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (203) {154)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,11 (3.096) (2.837)
Esas Faaliyet Giderleri (8.281) {(8.286)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 25.780 (11.393)
Net Dénem Kari/Zarar (A) 25.780 (11.393)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) : - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 25,780 (11.393)

ARTIS/AZALIS (A+B)

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir,
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Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Cocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL") olarak g&sterilmisgtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2014 2013
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 8 96.236 95.710
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalis 25.780 {11.393)
Katilma Pay! Ihrag Tutar (+) 82.354 229,277
Katilma Payi lade Tutan (-) (98.782) (217.358)
Toplam Degeri/Nef Varlik Degeri (Dénem Sonu) 8 105.588 96.236

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Gocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak ~ 1 Ocak-

referanstar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 12.315 (7.782)
Net Dénem Kan/fZaran 25.780 (11.393)
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat ile {lgili Diizeltmeler 21,919 (16.331)
Temettt Gelirleri 10 (723) (1.083)
KarfZarar Mutabakats lle lIgili Diger Diizeltmeler 22.642 (15.248)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (36.107) 18.859
Alacaklardaki Artig/Azahsla ligili Dizeltmeler (50.634) 25.979
Borgtardaki Artig/Azalisla llgili Dilzeltmeler 6.041 335
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arhig/Azalista ligili 8.486 (7.455)
Duzeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 723 1.083
Temettd Gelirleri 10 723 1.083
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (16.428) 11.919
Katilma Pay! thraglarindan Elde Edilen Nakit 82.354 229.277
Katilma Payi ladeleri |gin Odenen Nakit (98.782) {217.358)
Yabanci Para Gevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve (4.113) 4137
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri - -
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net ArtigfAzalis {(A+B+C) (4.113) 4137
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4.211 74
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 98 4.211
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Global Menkul Dederler A.$. A Tipi Gocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar

(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel hilgiler

Globa! Menkul Degerler A.$. A Tipi Cocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu (“Fon”) A tipi yatirm
fonudur.

Global Menkul Degerler A.$. tarafindan, 3794 sayilll Kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasast
Kanunu'nun 37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi ictizik huk(mlerine gére yonetilmek tzere,
halktan katlima belgeleri karsilid: toplanacak paralarta, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagitiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gore sermaye piyasas! araglarindan olusan portféyi
igletmek amactyla Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK") 12 Temmuz 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-
663 sayil izni ile “Global Menkul Dederler A.S. A Tipi Gocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu®
kuruimustur. Fona igtirak saglayan ve fon varligina katihm oranini gésteren 1. tertip 2.000.000.000
adet katilma paylan, SPK tarafindan 12 Temmuz 2010 tarihinde kurulmus, 24 Kasim 2010 tarihinde
halka arz edilmigtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Global Menkul Degerler A.$.(19 Ocak 2015 tarihinde SPK'ya, Azimut Global Portfy Yonetimi Sirketi
A.$'nin "Kuruculugu devralmasi konusunda bagvuru yapilmigtir.)

Rihtim Cad. No:51 Karakdy Beyoglu / Istanbul

Ydnetici:
Azimut Global Portfdy Yonetimi A.$. (Eski adiyla; AZ Global Portféy Yénetimi A.S.)
Buylkdere Cad. No:127 A Blok Kat:4 Esentepe/ Istanbul

Saklayici Kurumlar:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas| A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No: 6 34381 Sisli / Istanbul

Fon’un yonetim stratejisi

Fon portidylundeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") dlzenlemelerine ve fon igtlizugine
uygun olarak segilir ve fon portféyl yoénetici tarafindan ictazugan 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri:VIl, No:10 sayili Tebli§i'nin 41. maddesine uygun olarak yonetilir. Buna gére fon
portféylinin ydnetiminde fon portféyiniin en az %51'ini devaml olarak; Fon, Teblig'in 5-ifb
maddesinde tanimlanan ve ictizadun 7. maddesinde belirtilen “Hisse Senedi Fonu” niteligindedir.

Fon portféytinin %51'i devamh olarak &zellestirme kapsamina alinanlar dahil Turkiye'de kurulmus
ortakliklarin hisse senetlerine yatinlr. Fon'un kurulus amact geregi uzun vadeli birikimleri agirhkl
olarak hisse senedine yatinm yaparak degerlendirmeyi amag edinmistir,

Fon'un yatirim stratejisi, ekonomik ve temel analiz beklentileri sonunda sekillenmektedir. Fon, hisse

senedi se¢iminde genel ekonomik beklentiler paralelinde, blUylime beklentisi giicli olan sektérler
i¢inde orta ve uzun vadeli blyime potansiyeli olan sirketleri tercih edecektir.

(7)



Global Menkul Degerler A.§. A Tipi Gocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)

(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"}) olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 12 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 farihli teblifler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi* (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2014 tarihinde yartrlige girmek t1zere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazilanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiannin (TMS) esas alinmasi hitkim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlart ve portféy raporlar
alinmistir. Fiyat raporlar ve portfdy dagiim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporiar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimiamistir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimstz denetim kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagtyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yénetim
kurulu kararina baglandig: tarihi izleyen altinci is gint mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esasl baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 27 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degigiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis huklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déntk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmiintn yer almadigl degisikiikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarn geriye déntk olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

Karsilagtirmalt bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, For'un cari dénem finansal
tablolari onceki dénemle karsilastirmalt olarak hazirlanmaktadir ve uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmalr bilgiler gerekli gértildigande yeniden duzenlenir veya siniflandinilir,

31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarda énceden faiz gelirleri hesap grubu igerisinde beyan edilmis

587 TL tutarindaki devlet tahvili geliri, finansal varlik ve yuktimluloklere iligkin gerceklesmis karlarin
icerisine siniflandirimistir.

(€



Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Cocuumun Gelecegdi Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"} olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politkalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmig TFRS standartlart ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir, Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performans: tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda a¢iklanmigtir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performanst Gzerinde bir etkisi olmamustir,

TMS 32 Finansal Araglar. Sunum - Finansal Varlik ve Borglanin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri YUkumlIGlikler

TMS 36 Varliklarda Deger Dusuklogu - Finansal olmayan varikiar igin geri kazanilabilir deger
agiklamalar (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tlrev Grinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamhhg (Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yirariide girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belitimedikge yeni standart ve yorumlanin yrarltge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlan: Calisan Katkilar (Degigiklik)

TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi {Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabu! edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Agikliga Kavu§turulma5| {TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

Stz konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014'de '2010-2012 Daénemine iligkin Yillik lyilestirmeler” ve "2011-2013 Dénemine lliskin
Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.,

Yilhik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélumleri

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgim

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlikiar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari
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Global Menkul Degerler A.8. A Tipi Cocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu
31 Arahk 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

{Tlm tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir,)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yiliik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olclimi Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller

S6z konusu dedigikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi Gzerinde 8nemli bir etkisi olmasi
beklenmemekiedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlan Kurumu {UMSK) tarafindan vyaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standarttar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentz yarurlide girmemistir. Fakat bu yeni
standartiar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamgtir/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olugturmaziar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurtrlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olcumi
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hastlat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Degisiklik

UFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylil 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilegtirmelerini, "UFRS Yilik lyilestirmeler, 2012-2014
Dénemi’ni yayinlamigtir. Dokaman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standarttar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degigikliklerin
konulari agagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yéntemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet sdzlegmeleri; dedisikliklerin UFRS 7'ye ara
dénem o&zet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Galiganlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bolgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
bélimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu deigikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde énemili bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinme Isletmenin Istirak veya ls Ortakligina Yaptigi Varlk Satislar veya
Katkilari - Degigiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm lsletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS
10 ve UMS 28'de Degisiklik)

UMS 1: Agiklama [nisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)
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Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Gocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikiigin yapildigt dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Arallk 2014 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamisgtr.

Onemli muhasebe politikalarinin 5zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalart asagtda ézetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergede uygun degderinden élgilur,
Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglartn ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergefe uygun degere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglarin normal yoldan alim ve satimlart iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ydnunde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféylin pargasi olan varliklardir, Bu kategoride hisse senetleri gibi 8zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadr.

Allm-satim amagll finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Allm-satm amagh menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gerceklegmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yukamlultklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansa! varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar! ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yokimlltklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

flk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gerge§e uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl clmayan ézkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglanni icermektedir. Sézkonusu finansal varhiklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
uzere Fon'un risk yénetim veya yatirim stratejisi cergevesinde gergede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performansiart buna gére degerlendirilen bir portféytin pargasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ik kayda alimlarnindan gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yaptldidn) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadr,
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Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin a¢tklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {(“TL"’) olarak g8sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir, Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklan, takas
alacaklari ve dijer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda altmlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amach olarak stniflanmayan tom finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yoktmltlGkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmekiedir. Dider finansal yakumlulikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Gercede Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katlimcilar arasinda &lgim tarihinde olagan bir igslemde, bir varhigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varik ve yikimlaltklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde agadida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme guniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyattni yansittidr igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyatl olugmayanlar icin bir 6nceki seansin
adgirhikl ortalama fiyati ile diger cikig fiyatlan ile

2) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme glintinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yukUmlUkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, Ozdes veya karsilagtirilabilir araglara iliskin piyasa iglemleri scnucu olusan fiyatlar,
opsiyen fiyatlama modelleri ve piyasa katihmciian tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigikligi

Gergede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde defer dasuklagtune ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunutp  bulunmadiina dair degerlendirmeye fabi  tutulur.  Finansal varldin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubupun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Ozerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin defer dugtklugane ugradigina
lligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda defer dusuklugl zarar olugur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal variiklar igin de@er distklugo tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varlidin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkll de§eri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullandan para birimi TL'dir. Yabanc! para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlart zerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve ylktmlbltkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurtan kullantlarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet deferi ile &lgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gercefe uygun de§erleri ile dlclilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarinte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmisgtir.
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Global Menkul Dederler A.S. A Tipi Gocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Finansal araclarn netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yOkUmldlokler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giclne sahip
olunmasi ve sdz konusu varllk ve yukOmlllikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalan ve menkul dederlerin &diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 8éngéren anlagmalar gergevesinde satilmigs olan menkul kiymetler ("Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata wverilen finansal varliklar’ altinda fon portfdylnde tutulus
amagclarina gére “Gergede uygun deder farki kér/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféylin esaslarina gore defjierlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsilig! elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglarl ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yéntemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsihginda
6denen faizler kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir,

Geri satim taahhadd ile alinmis menkul kiymet (“Ters repe”) islemleri finansal durum tablosunda "Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalart ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz (i¢ verim) oran
yontemi'ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi
yaplimig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarn normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapllmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacakiardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatiari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
clarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zararn

Fon portféytinde bulunan menkul ktymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan gtn itibariyle (islem tarihi) muhasebelegtirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gitnd degeri (alis bedeli ve satis guniine kadar olusan deger
artis veya azaliglan toplami) Ozerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis guni degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis gint dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur,
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Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Gocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak "Gergeklesen deder artislari/azaliglar!”
hesaplarina aktanlr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsamii gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukomiiloklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim (creti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gdre
muhasebelegtiriimekiedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin. i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettly( alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim licreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Bu fon igin yénetim Gereti, yillik
%2.99'dir.

Giderler

Tum giderier tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yaywnlanan karar ile Sermaye Piyasas:i Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetier yatinm ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglar Uzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2008 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.
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Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Gocugumun Gelecegdi Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablofara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tlm tutarlar, Tiirk Liras| {"TL"”) olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna badh olarak paraya c¢evrilebilir olup, finansal yukamlalik
olarak dederlendiriimekiedir. Katima paylan Fon'un net varlik degeri Ozerinden ginlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katima paymnin fiyatl fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme giininde tedavilde olan pay sayisina bélinerek belilenmektedir.

Fiyatiama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her igglin{i itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin de@erlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

{a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahm fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alsg tarihinden baslamak Uzere poriféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler deferleme glnlinde borsada olusan en son seans
adirlikll ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamas! bulunan piyasalarda islem géren varhklann degerlemesinde kapanig
seansinda clusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirhikl ortalama fiyatlar kullanihir.

i) Borsada iglem gérmekle birlikte deferleme glninde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem glnOndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

fii) Fon katiima paylar, deferleme gtind itibariyla en son agiklanan fiyatlart esas
alinarak dederlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
beliflenen déviz alig kuru ile dederlenir.

vi) Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen variiklar da portfdy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tir dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergcevesinde degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak
sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederlenir.

viii) (i) ilda (vii) nolu ait bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degderlenir. Dederleme esaslan, yazill
karara baglanir.

ix) {viiy ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.

(¢} Endeks fonlann portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda

bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dijer varliklar ise (b)

bendinde beliriilen esaslar ¢ercevesinde dederlenir.

- Fonun dider varlik ve yukomldltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanc! para cinsinden yukimlalukleri TCMB
farafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile carpilmas! suretiyle
degerlenir,

- Bir payin alig ve salis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.
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Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Cocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devamj)

{Titm tutarlar, Ttrk Lirasi {"TL”) olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta bagl varlk ve yukimiGloklerin tutarlarir ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhhk gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bdliimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatirm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimu olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir b&lim oclarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet b&limdne iligkin bilgiler Fon’un bir bottin olarak sunulan finansal
tablo hilgilerine esittir,

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylarn asafida agiklanmistir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Arahik 2013
Difier Hazir Degerler{*) 98 4,211
Toplam 98 4.211

* 31 Aralk 2014 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerleri hesabinda simiflanan 88 TL diger hazir degerier hesabinda
bulunmaktadir, (31 Aralik 2013 — 4.211 TL)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gésterilen “Diger Borglar” ve "Diger Alacaklar” kalemlerinin detaylarn asagdida agiklanmigtir:

Diger Alacaklar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kurucudan Alacaklar 5.079 1.233
Diger 12 791
Toplam 5.091 2.024

Diger Borglar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Fon Yénetim Ucreti (262) (265)
Denetim Ucreti (814) (590)

Toplam (1.076) {855)
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Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Gocugumun Gelece{i Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"') olarak gésterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar (devami)

Diger borglar fon ydnetim Ucreti tahakkukundan ve denetim ticretinden clugmaktadir. Fon'un sermaye
piyasasi araglarindan olugan menkul kiymetler portféyli Azimut Global Portféy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetilmektedir. Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiji donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsii@ olarak her gan igin fon toplam deferinin % 0,000082
fytzbindesekseniki) yilik %2,99 (ylzdeikivirgUldoksandokuz) oraninda bir ydnetim Ucreti tahakkuk
ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket'e ddenir. S6z konusu Ucret kurucu ve
yonetici arasinda yapilacak anlagma cergevesinde paylastiriir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amaglt menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Hisse Senedi ' 59.728 90.856
Dénem sonu 59.728 20.856

Gergefe uygun deder farki gelir tablosuna 31 Aralik 2014

yansitilan finansal varliklar

Maliyet Makul degeri Kayith degeri

Hisse Senedi 54,714 59,728 59.728
Toplam 54.714 59.728 59.728
Gergege uygun deder farki gelir tablosuna 31 Aralk 2013

yansitilan finansal varliklar

Maliyet Makul dederi Kayith dederi

Hisse Senedi 108.743 90.856 90.856

Toplam 108.743 90.856 90.856

(17



Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Gocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sonha eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)

{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

7. Niteliklerine Gore Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Ucretleri detay agsadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Noter Tasdik ve Ucreti (825) (527)
Vergi, Resim ve Harclar (598) {556)
Banka Masraflari (184) -
Fon Isletim Giderleri (169) (232)
llan Giderleri - (1.321)
Diger Giderler {1.320) {1
Toplam {3.096) (2.637)

Komisyon ve diger iglem licretleri detayi;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Aracilik Komisyonu (159) {122)
Tahvil Borsa Payt (44) (32)
Toplam (203) (154)

(18)



Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Gocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL’") olarak g&sterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Asadida Fon'un cari dénem ile gegmis donern finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay dederi (TL)

Katilim paylarina dasen net varlik degerindeki artis/(azahs):

105.588
9.151.791
0,011537

96.236
11.246.345
0,008557

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Net varlik dederindeki artis (azalig)(TL)
Yl iginde dolagimdaki agirlikli ortalama
pay sayisi (Adet)
Birim paya dtsen net varlik degerindeki
artis (azalis) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

9.352
8.491.627

0,001101

1.066
11.052.100

0,000096

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

adet adet

Dénem baginda dolasimdaki pay sayisi 11.246.345 10.196.581

Doénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 7.649.937 22.889.550

Donem iginde geri alinan katiima belgesi (9.744.491) (21.839.786)
sayisi{-)

Toplam 9.151.791 11.246.345

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degderleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 59.728 TL (31 Aralik 2013 90.856 TL) tutarindaki degerleri
fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aymidir,
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Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Cocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)

(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmigtir.)

10. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2014 2013
Hisse Senedi 723 1.083
723 1.083

Finansal Varlik ve Yikiimidtikiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse Senedi Menkul Kiymet Satig Karlar 5.646 5.407
Hisse Senedi Gergeklesen Deder Artiglar (1.614) 763
Kamu Kesimi Gergeklesen Deder Artiglan 1.416 587
5.448 6.757
Toplam 6.171 7.840

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

For’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden dider gelirleri olan 5.248 TL fon igletim
gelirlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2013 - 4.301) 3.096 TL tutarinda esas faaliyetierden diger
giderler hesabi ise banka masraflar, tescil llan giderleri, noter 8demeleri ve fon isletim giderlerinden
olugmaktadir. (31 Aralik 2013 - 2.637 TL)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portféyunde turev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2013 = Yoktur).
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Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Gocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tilirk Liras: ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katillm paylannin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde portféylin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.,

Yogunlagma riski

Fon igtizigunde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani islemleri mevzuata, igtuzik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay) Fon'un faize duyarl
finansal varliklannin nakit akiglarinda veya gergege uygun degderinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle fon'un sabit faizli finansal araglari yoktur. Fon'un faize duyarllig
finansal araglarn faiz dedisimine badll olarak finansal varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak
degisikligi icermektedir.

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir,

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Kar zarar Kar zarar
iizerindeki etkisi | {izerindeki etkisi

Fiyat artigi/(azalig1)

%5 2.986 4.543
{%5) (2.986) (4.543)
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Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gbsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimltltkler ve bilango digi yukUmltitklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014 ve
31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla, doévizli iglemleri bulunmadiyindan dolayr kur riskine maruz

kalmamigtir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yikimlliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevrilmesine
badll olarak gunllik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100i
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

98 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2014

3ay- 1yl -

1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi 5 yil lizeri Vadesiz  Toplam
Nakit ve nakit 98 i} } R . 98
benzerleri
Ters Repo Alacaklari 38.009 - - - - 38.009
Takas Alacaklar 9.558 9.558
Finansal Yatinmlar - - - - 59.728 59.728
Diger Alacaklar 5.091 5.091
Toplam varliklar 52.756 - - - 59.728 142.484
Takas Borglar (5.820) : (5.820)
Diger Borglar (1.076) - - - - (1.076)
Toplam kaynaklar (6.896) - - - - {6.896)
Net likidite 45.860 - - . - 59728 105588

fazlasi/{agigi}

31 Aralik 2013

1 aya Jaya Zay- 1yl -
kadar kadar 1 yil arasi § yil arasi Syiliizeri Vadesiz  Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri 4211 - - - - - 4.211
Finansal yatinmlar - - - - - 90.856 90.856
Diger Alacaklar 2.024 - - - - - 2.024
Toplam varliklar 6.235 - - - - 90.856 97.091
Diger horglar (855) - - - - - (855)
Toplam kaynaklar (855) - - - - - {855)

Net likidite fazlasi/{aci1g1) 5.380 -

- - 90.856 96.236

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cgevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye baglt vade analizinin gercek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay| sahipleri katilim paylarini daha uzun stirelerde elde tutmaktadir.
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Global Menkul Degderler A.S. A Tipi Gocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar {devami)

(Tim tutarlar, Titrk Liras: ("TL”’) olarak gosterilmisgtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yillkiimltiliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalarl nedeniyle defter degerlerinin gergefie uygun degerlerini
yansithd varsayilmigtrr.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda ger¢ede uygun degderi ile yansitilan finansal varliklarin ve yukumililtiklerin gergede
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agagidaki gibidir::

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yakamltlikler, élgim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklarin
veya borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (duzeltiimemis olan) ile defjerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumltitkler, ilgili varlik ya da ylikimlGligin birinci seviyede
belittilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden deferlenmektedir.

¢ Uglincli seviye: Finansal varlik ve yukomlalikler, varlik ya da yikimltilogin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir,

Gercede uygun defer farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) deviet ic borglanma senetleri, ézel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayic degerlerinin belifrenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar - Hisse 59.728 - - 59.728
Senedi
Toplam finansal varhklar 59.728 - - 59.728

31 Aralik 2013

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variikiar:
Alm-satim amagli finansal varliklar - Hisse
Senedi 90.856 - 90.8586

Toplam finansal varliklar

90.856

90.856
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Global Menkul Dederler A.S. A Tipi Cocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayic) dipnotlar (devami)

(TlUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

14. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16. Finansal tablolan énemli digiide etkileyen ya da finansal tablolann agik, yorumlanabilir ve
anlasgilabilir olmasi agisindan agtklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867{miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (I1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarini arasindaki tum olaylan kapsar. Fon, hilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya gcikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde dazeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.

(25)



Global Menkul Degerler A.S.
A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu(GBC)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap
donemine ait fiyat raporu



Giiney Bagimsiz Denetimve Tel ; 490212 315 3000
SMMM AS Fax:+90212 2308291
Eski Blylkdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

Building a better Maslak, Sariyer 34398
working world istanbul - Turkey

Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Gocugumun Gelecegdi Hisse Senedi Fonu (GBC)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligskin Rapor

Global Menkul Degerler A.§. A Tipi Cocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hikimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki duzenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Global Menkul Degerler A.§. A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Global Menkul Degderler A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Global Menkul Degerler A.S.

Global Menkul Degerler A.§. A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu (GBC)

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu

(Tiim tutarlar, Tark Lirasi (“"TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralk 2014

31 Arahk 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % Yo TL % %
Fon portfdy deferi a7.737 92,56% 90,856 - 94,41%
Hazir dederler 98 - 0,09% 4.211 . 4,38%
Kasa - - - . . -
Bankalar - - . . - - -
Dider hazir deferler o8 100,00% - 4211 100,00%
Alacaklar 14,649 - 13,87% 2.024 - 2,10%
Takastan Alacaklar 9.558 65,25% - - - -
Diger Alacaklar 5.081 34,75% - 2.024 100,00% -
Borglar 6.896 - 6,52% 855 - 0,89%
Banka avanslar - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon ydnetim icretleri 282 3,80% - - - -
Hisse senedi alim borglan 5.820 84,40% - 265 30,99% -
Diger borglar 814 11,80% - 5380 69,01% -
Fon toplam degeri 105.588 100,00% 96.236 100,00%




