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Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu Kurulu’na:

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunu, toplam deger/net varlik de@eri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve o6nemli
muhasebe politikalarinin dzeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK”")
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlik veya hatadan
kaynaklanan onemli yanligliklar igermeyecek bicimde hazirlanmasini sadlamak amaciyla yénetim
tarafindan gerekli gértilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz badimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yurattlmusttr. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanhslik icerip icermedigine dair makul glvence elde etmek (zere planlanarak
ylratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaclyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstizlikten kaynaklanip kaynaklanmadidi hususu da
dahil olmak Gzere énemli yanhslk igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmistir. Bu risk dederlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g6z ontnde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goéris vermek
dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir batin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, gorasimazin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Gorlis

Goérastmuze gore, iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarinte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve diirtst bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar

Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu'nun Turkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS”) ve
Sermaye Piyasas| Kurulu'nca belirlenen finansal raporlama standartlarina uygun olarak 31 Aralik 2013
tarihi itibariyle dtzenlenmis finansal tablolar bir bagka denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve séz
konusu denetim sirketi 30 Nisan 2014 tarihli raporunda bu finansal tablolar Gzerinde olumlu géris
beyan etmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayil Tlrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon ig tuzugunin finansal raporlamaya
iliskin hukamlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, Z7 Subat 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu
Bagimsiz Denetim’den Geg¢mis

31 Aralik 2014 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan . 2014 2013
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 8.019.177 4.314.928
Ters Repo Alacaklar 13 14.020.661 1.000.191
Diger Alacaklar 5 13.422 1.938
Finansal Varliklar 6 19.291.874  18.099.947
Toplam Varliklar (A) 41.345.134  23.417.004
Yukiimiiiltkler
Takas Borglar! (3) -
Diger Borglar 5 (55.503) {44.000)
Toplam Yiikiimliillikler {Toplam Degeri/Net Varlik (55.506) (44.000)
Degeri Harig) (B)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 41.289.628 23.373.004

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasdir.
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Global Menkul Dederler A.S. B Tipi Likit Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

31 Arahk 2014 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gdsterilmisgtir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralk
referanslan 2014 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 1.871.929 1.174.939
Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere lliskin Gergeklesmis 1.348.091 802.869
Kar/Zarar 10
Finansal Varlik ve Yukimliiliklere lliskin Gergeklesmemis 89.303 50.094
Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 17.291 2.411
Esas Faaliyet Gelirleri 3.326.614 2.030.313
Yénetim Ucretleri (354.259) (318.917)
Saklama Ucretleri (7.947) (8.838)
Denetim Ucretleri (24.049) {18.056)
Kurul Ucretleri (5.946) (5.542)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (25.888) {19.392)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.11 (12.619) (3.822)
Esas Faaliyet Giderleri {430.708) (374.567)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 2.895.906 1.655.746
Ne:c Dénem KarifZaran {(A) 2.895.9086 1.655.746
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamhl Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 2.895.906 1.655.746

ARTIS/AZALIS (A+B)

TakKip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Globa! Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri De@igim Tablosu
(Ttim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslar 2014 2013
Toplam Dederi/Net Varlik Dederi (Ddnem Bagi) 8 23.373.004  26.489.402
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azahg 2.895.906 1.655.746
Katilma Payi Ihrag Tutar (+) 478.291.655 476.640.580
Katiima Payt lade Tutan (-) (463.270.937) (481.412.724)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 8 41.289.628  23.373.004

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

()



Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fenu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Ddonemine ait Nakit Akis Tablosu
(Ttm tutarlar, Titrk Lirasi {("TL"'} olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-

referanslart 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (11.316.469) 3.847.202
Net Ddnem Kari/Zarar . 2.895.906 1.655.746
Net Dénem Karn/Zaran Mutabakati ile llgili Diizeltmeler (1.782.626) (1.124.845)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 (1.871.929) (1.174.939)
Kar/Zarar Mutabakati ile [igili Diger Duzeltmeler 89.303 50.094
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (14.301.678) 2.141.362
Alacaklardaki Artig/Azahgla ligili Diizeltmeler (13.031.954) 8.199.176
Borglardaki Artig/Azalisla ligili Dizeltmeler 11.506 12.627
fsletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azahsla ligili (1.281.230) (6.070.441)
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 1.871.929 1.174.939
Alinan Faiz 10 1.871.929 1.174.939
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 15.020.718 (4.772.144)
Katilma Pay |hraclarindan Elde Edilen Nakit 478.291.655 476.640.580
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (463.270.937)  (481.412.724)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 3.704.249 (924.942)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi B "
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azals (A+B+C) 3.704.249 (924.942)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4,314,928 5.239.870
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 8.019.177 4.314.928
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Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.}

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu (*Fon™) B tipi fondur.

Fon, Global Menku! Degerler A.S. tarafindan, 2498 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37. ve

38. maddelerine dayanilarak ve kendi i¢ tlzik hitkimlerine gére y®&netilmek Uzere, halktan katima
belgeleri karsiligi toplanacak paralarla katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangl
mUlkiyet esaslarina gére sermaye piyasas! araglarindan olusan portféyl isletmek amaciyla 21 Mart
2001 tarihinde kurulmus ve 17 Agustos 2001 tarihinde halka arz edilmigtir.

Fon Kurucusu, Ydéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Global Menkul Degerler A.S. (19 Ocak 20158 tarihinde SPK’ya, Azimut Global Portfdy Yénetimi Sirketi
A.S'nin "Kurucu'lugu devralmasi konusunda bagvuru yapiimistir.)

Rihtim Cad. No:51 Karakdy Beyoglu / {stanbul

Ydnetici:
Azimut Global Portféy Yonetimi A.$. (Eski adiyla; AZ Global Portfdy Yonetimi A.$.)
Buyukdere Cad. No:127 A Blok Kat:4 Esentepe/ Istanbul

Saklayicl Kurumlar:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A $.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No: 6 34381 Sigli / [stanbul

Fon’un ydnetim stratejisi

Fon portféytndeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") diizenlemelerine ve Fon igtiziglne
uygun clarak segilir ve Fon portféyl, Ydnetici tarafindan igtizdgun 5. maddesi ve SPK'nin VII/10
numarali Teblidi'nin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Fon, Tebli§'in 5-ii/i maddesinde tamimlanan ve i¢tiizidiin 5. maddesinde belirtilen “Likit Fon"
niteligindedir. Fon portfoyOnin tamami devamll olarak, vadesine en fazla 180 gun kalmis likiditesi
yiksek sermaye piyasas| araglarindan ve adirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde
olusturutur. Fon'un yénetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglannin segiminde likit, riski
dislk ve optimum vade yapisinda olanlar tercih edilir.
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Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
{Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.}

2. Finansal fablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 farihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige degdisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblidler lle Menkul Kiymetler Yatinim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
fligkin ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan "“Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” {1I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2014 tarihinde yUrtrldge girmek tzere yatirim fonlarninin finansal tablolarimin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin {TMS) esas alinmasi hiktim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlarn ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portfy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon porifdy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir,

TMS’ye Uyguniuk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
{MUkerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
[ligkin Tebligi" (I-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkilt kisinin imzasini taglyan bir yaz! ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya ag¢iklanmasina iligkin yénetim
kurulu kararina baglandigi tarihi izleyen altinci is giinit mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (zere 27 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda dedigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun clarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hOkmoOniin yer almadidr degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan dnemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir.

(8)



Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu

31 Aralhk 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL"") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunurnuna iligkin esaslar (devami)
Kargilagtirmal bilgiler ve &nceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Fon'un cari dénem finansal
tablolarl dnceki dénemle karsilastirmalt olarak hazirlanmaktadir ve uygunluk saglanmasi agisindan
kargilastirmall bilgiler gerekli gértldigtinde yeniden diizenlenir veya stniflandirlir.

31 Aralik 2013 farihli finansal tablolarda dnceden faiz gelirleri hesap grubu igerisinde beyan edilmis
767.634 TL tutanindaki borsa para piyasast gelir, hazine bonosu geliri, devlet tahvili geliri, finansal
varlik ve yakumlalGklere iliskin gergeklesmis karlanin igerisine siniflandinilimistir.

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itbariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politkalan asadida ézetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlar) ve TFRYK yorumlan diginda éneeki yilda kullanilaniar ile tutarl olarak
uygulanmugtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

Asadida belirttilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi Gizerinde bir etkisi olmarmistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukamilukler

TMS 36 Varliklarda Deger DusUklOdl - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir defer
aciklamalan (Dedisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar; Muhasebelestirme ve Olgme — Tirev Grinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamihdr (Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yayinianan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yararlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yuririode
girmesinden sonra finansal tablolanini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standard:n finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini deerlendirmektedir.

TMS 19 —~ Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilan (Degisiklik)

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve [tfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturulmas) (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler (Degigiklikler)

S6z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performanst Gzerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sonha eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL’') olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylal 2014'de *2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yillk hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 D6nemi

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet BolUmleri

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olciimil

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergegde Uygun Degder Olglimil Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinm Amagl Gayrimenkuller

Sdz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlanindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymnlanmig fakat cari raporlama dénemi icin henliz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yaytnlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablotarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurtriige girdikten
sohra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Degder Olgimi

Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dogan Hasﬂat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Degisiklik
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Global Menkul Dederler A.$. B Tipi Likit Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras! ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS Yillik iyilegtirmeler, 2012-2014 Donemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Dénemi'ni yayinlamigtir. Doklman, dedisikliklerin sonucu olarak degdigiklige udrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda bes dedisiklik getirmekiedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konulari agagidaki gibidir:

- UFRS § Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ilkarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar. Agiklamalar — hizmet sdzlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara
ddnem 6zet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bslgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
bolimde’ agiklanmasi

Bu degigiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gecetli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Soz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmci Igletmenin [stirak veya [s Ortakidina Yaptidi Varlik Satiglan veya
Katkilarl - Degisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatirm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS
10 ve UMS 28'de Degisiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedigiklikler, yalnizca bir ddneme iliskin ise, degigiklifin yapildig cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem dedigiklidin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kan veya zararninin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitiir. 1 Ocak - 31 Arallk 2014 hesap doéneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimamistir,

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalarr asagdida 6zetlenmistir.
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Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tum tutarlar, Tiirk Liras! ("TL) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglar

Finansal bir varltk veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden 8igllir.
Gergede uygun deder farkl kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ik
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yUklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlk ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farkl kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikie yonetilen ve son zamanlarda kisa
danemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu yéninde delil bulunan belirii finansal
araglardan olugan bir portféy(n pargast olan variiklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve dzel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Allm-satim amach finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
tizerinden degerlenir. Alim-satim amagll menkul Kiymetlerin gergcede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢tkan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yakamltloklere iliskin gergceklesmemis kar/zarar® da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal variiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yikimluliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar’ a dahil edilmigtir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
iizere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gercevesinde gergege uygun defer esas alinarak
yonetilen ve performanslarl buna gére degerlendirilen bir portféyun pargasi olan varliklar olmalan
nedeniyle ilk kayda alimlanndan gercede uygun deger farki kar veya zarara vyansttilan olarak
siniflanan varlklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildign) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenehilir nitelikte ddemelere sahip clan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar! ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal variklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fen repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yukimibltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yoktmlalikier ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis malivetleri ile yansitilmaktadir.
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Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklay:ci dipnotlar {devam)
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katiimcilan arasinda élgiim tarihinde clagan bir islemde, hir varlifiin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yOkimlaliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir;

1) Deferleme glinlinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansithi§i icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyatl olugsmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikh ortalama fiyatt ile dider ¢tkis fiyatlan ile

2) Borsada islem gérmekle birlikte dederleme gininde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gdrmeyen finansal varlik ve yikUmllkler ile tlirev finansal araclar indirgenmis nakit
akim yontemi, ozdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katimeilar tarafindan ¢codunlukla kullanitan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deder diigtkltigi

Gergede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlk veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger dustklugune ugradiklarina iligkin gastergelerin
bulunup  bulunmadidina dair degerlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varligin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlk grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal variigin deder distkligune ugradidina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda degder dostklugu zarar olugur. ltfa edilmis
dederinden gosterilen finansal varliklar igin deger distikligt tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varlifin etkin faiz oran Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnkl degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli clan déviz kurlarl Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanc paraya dayall parasal
varlik ve yukumltitkler, bilango tarihinde gegerli olan ddviz kurlart kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degderi ile &lglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gercefe uygun dederleri ile digllen parasal clmayan kalemler ise gergede
uygun degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye g¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu clugan
kur farkiar kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi
Finansal varlk ve yukomlilikler, netlestirmeye y6nelik yasal bir hakka ve yaptinm glclne sahip

olunmas! ve séz konusu varlik ve yukimlulikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésteriimektedir.
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Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devam)
{Titm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL”} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Satis ve geri alis anlasmalan ve menkul degerlerin &diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini éngdren anlasmalar ¢ergevesinde satiimig olan menkul kiymetler {(“Repo”),
finansal durum tablosunda "Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portféylnde tutulug
amaglarina gore "Gergede uygun defer farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféyln esaslarina gire deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsiligl elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglar ” hesabinda mubasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalar! ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemierinden sadlanan fonlar karsilidinda
oédenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri" kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahh(dd ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda "Ters
repo alacaklar’” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagsmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz (i¢ verim) oram
yontemi’ne goére faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve dider kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklari /borclan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamig menku! kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satis stzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve horglarn itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen feminatlar (marjin teminatlart) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsterilmekie ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlart) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerieri
olarak siniflanmaktadtr. 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmamakiadr.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul ktymetlerin, altm ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderler] ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan gin itibariyle (istem tarihi) muhasebelegtirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gini degeri (alig bedeli ve satig giniine kadar olusan deger
artig veya azaliglan toplamt} Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glnii degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélunmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis gint degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlar!” hesabina veya “Menkul kiymet satis zarariar hesabina kaydolunur.



Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddonemine ait
Finansal tablolara iligkin agtkiayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarfar, Tiirk Liras| {(*TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deder artis/fazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gdre
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deder artislar/azalislar”
hesaplarina aktarihr. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki difer kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimltluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlarn da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yoénetim icreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelirleri ilgili temettOyt alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir,
Ydnetim licreti

Yodnetim Ucreti tahakkuk esasina goére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin y&netim Ocreti, yilhk
%1.10°dir.

Giderler
Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na godre kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlari ve varlk finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklannin portfdy isletmeciligi kazanglar 0zerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.



Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Katilma paylan

Katiima paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yuktmliluk
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik degeri Gzerinden glnlik olarak
beliflenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymnin fiyati fon net varlik/
toplam degderinin, dederleme gininde tedaviilde olan pay sayisina bélunerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligskin Portfoy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgnl itibariyle yapulir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilr:

{a) Poriféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarn
alm fiyatl satin alma giintndeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimas suretiyle bulunur.

(b) Als tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme glninde borsada olusan en son seans
agirhkl ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamast bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanig
seansinda olusan fiyatiar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada iglem g&rmekle birlikte dederleme gininde beorsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem farihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem glndndeki i¢c verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylan, dederleme giind itibanyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
beliflenen déviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Tiarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portféy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde glvenilir ve dodrulanabilir bir yéntemle deferlenir.

viii) (i) it& (vii) nolu alt bentlerde belittilenler distnda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degderleme esaslan, yazili
karara baglanr.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir,

{c) Endeks fonlarin poriféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda

bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)

bendinde helirtilen esaslar ¢cergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yuktmiblukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden y(kUmititikleri TCMB
tarafindan ilgili yabancr para igin belirlenen ddviz satis kuru ile ¢arptimasi suretiyle
dederlenir.

- Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayistna bolinmesi
ile bulunur.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tlim tutarlar, Tirk Lirasi1 ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporianan aktif ve pasiflerin ya da agtklanan
sarta bagh varlik ve yikimlillklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gésterebilir, Ayrica belirttiimesi gereken 6nemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratgjisine uygun olarak gegitli menkul kiymetlere ve tirevlere yafirm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi clarak yapillanmigtir. Fonun tOm faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim onemli faaliyet kararlan Feon'u tek bir b&lum olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir, Tek faaliyet bdlim{ine iliskin hilgiler Fon'un bir batiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esgittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asadida agiklanmistir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Diger Hazir Degerler(*) 10.697 169.855
Borsa Para Piyasas((*) 8.008.480 4.155.073
Toplam 8.019.177 4.314.928

* 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerleri hesabinda siniflanan 8.019.177 TL difer hazir dederler ve borsa para
piyasast ("BPP") hesabinda bulunmaktadir. (31 Aralik 2013 — 4.314.928 TL) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle nakit ve nakit
benzerleri hesabinda teminat igin verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir. (31 Arahk 2013 - Yaoktur.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gdsterilen “Diger Borglar” ve "Dider Alacaklar’ kalemlerinin detaylan asagida agiklanmigtir:

Digier Alacaklar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Kurucudan Alacaklar 13.087 1.440
Diger 335 498

Toplam 13.422 1.938

Diger Borglar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Fon Yonetim Ucreti (32.919) (27.466)
Denetim Ucreti (22.516) (16.520)
Tahvil Borsa Payi (68) (14)

Toplam (55.503) {44.000)

(17)



Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin ag¢iklayict dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tuirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

5, Diger alacaklar ve borglar (devami)

Diger borglar fon yonetim lcreti tahakkukundan ve denetim Ucretinden olugmaktadir. Fon'un sermaye
piyasas! araglarindan olusan menkul kiymetler portfdyd Azimut Global Portféy Yénetimi A.S.
tarafindan yonetiimektedir. Kurucuya Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihgt olarak her gin igin fon toplam degerinin % 0,003 (bindelg)
yillik %1,10 (yuzdebirvirgllon) oraninda bir yonetim Ocreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde Sirket'e odenir. Sé6z konusu icret kurucu ve yoénetici arasinda yapilacak
anlagma ¢ercevesinde paylagtirilir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagh menkul
kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Devlet Tahvili - 1.855.298
Ozel Sekter Tahvili 19.291.874 16.244.649
Dénem sonu 19.291.874 18.099.947
C:.‘-ergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan 31 Aralik 2014
finansal varhiklar
. o Kayith
Maliyet Makul degeri deder]
Devlet Tahvili - - .
Ozel Sektor Tahvili 18.990.140 19.291.874  19.291.874
Toplam 18.999.140 19.291.874  19.291.874
Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar 31 Aralik 2013
. - Kayith
Maliyet Makul degeri degeri
Devlet Tahvili 1.851.300 1.855.298 1.855,298
Ozel Sektdr Tahvili 16.024.536 16.244.649  16.244.649
Toplam 17.875.836 18.099.947  18.099.947

(18)



Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Ttim tutarlar, Turk Lirast (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

7. Niteliklerine Gore Diger Giderler

Forn'un kar veya zarar ve dider kapsamll gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve dijer islem cretleri detayl asadidaki gibidir;

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Banka Masraflan (4.349) (287)
Fon Igletim Giderleri (4.203) (972)
Noter Tasdik ve Ucreti (825) (710)
Vergi, Resim ve Harglar {602) (536)
llan Giderleri - (1.317)
Diger Giderier {2.640) -
Toplam (12.619) {3.822)

Komisyon ve diger iglem licretleri detay;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tahvil Borsa Payi

(25.888)

(19.392)

Toplam

(25.888)

(19.392)




Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu

31 Aralk 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devamt)
(TGm tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam dederi / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varhk degerinin detay: verilmigtir.

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

Katilim paylarina diigen net varlik dederindeki artig/(azalis):

41.289.628
620.261.667
0,066568

23.373.004
384.048.393
0,080860

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Net varlik degerindeki artis {(azalig)(TL)
Y1l icinde dolagimdaki agirhkh ertalama
pay sayis| {(Adet)
Birim paya disen net varlik degerindeki
artis (azalig) (TL)

Katiima belgeleri hareketleri:

17.916.624
508.504.001

0,035234

(3.116.398)
489.784.342

(0,006363)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 384.048.393 460,254,042
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 7.492.279.902 8.088.900.193

Dénem iginde geri alinan katilma belgesi
sayisi{-}

(7.256.086.728)

(8.165.105.842)

Toplam

620.261.567

384.048,383

8. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri

mutabakati

Dederleme esaslannda bir fark olmamas! nedeniyle fon'un 31 Arallk 2014 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 19.291.874 TL (31 Aralik 2013 18.099.947 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynmidir.

(20)



Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine aif
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2014 2013
Ozel Sekidr Tahvili 1.600.014 1.030.467
Banka Bonosu 111.651 -
Devlet Tahvili 103.684 144.472
Finansman Bonosu 56.580 -
1.871.829 1.174.939
Finansal Variik ve Yokiimidliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satig Karlar 6.930 2.743
Ozel Kesim Menkul Kiymet Satis Karlari 3.796 (1.460)
Kamu Kesimi Gergeklesen Deder Artiglan 1.164.038 353.853
Ozel Kesim Gergeklesen Degder Artiglar (217.554) 33.759
BPP Gerceklesen Deder Artislar 390.881 413.932
Hazine Bonosu Gergeklesen Deger Artiglan - 42
1.348.091 802.869
Toplam 3.220.020 1.977.808

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon’un 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 17.291 TL fon igletim
gelirlerinden olugmaktadir (31 Aralik 2013 - 2.411 TL). 12.619 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesab ise banka masraflar, tescil llan giderleri, noter ddemeleri ve fon igletim giderlerinden

olugmaktadir. (31 Aralik 2013 - 3.822 TL)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portféylinde tirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik

2013 — Yoktur).



Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tum tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmisgtir.}

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin defierini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
ginlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyiin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy ydneticileri tarafindan bu gergcevede yonetiimekiedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dilzeye indiriimesine ¢ahisiimaktadir,

Yogunlagma riski

Fon ictiztginde belirlenen yontemler uygulanmig olup, stz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon poriféyine oranl islemler] mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikiiklerden dolayl Fon'un faize duyarll
finansal varhklannin nakit akiglarinda veya gercedie uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglan sabit ve degigken faizlidir. Fon'un faize
duyarliigy finansal araglann faiz dedisimine bagl olarak finansal varliklanin gergefie uygun
dederlerinde olacak dedigiklidi igermektedir.

Faiz pozisyonu ftablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sabit/Degisken faizli finansal araglar
Finansal varhklar 19.291.874 18.099.947

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degisimin, diger bltln dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net variik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralk 2014 31 Aralik 2013

Kar zarar Kar zarar
tizerindeki etkisi | (zerindeki etkisi

Faiz artigi/{azaligt)

%5 964.594 904.997
(%5) (964.594) (904.997)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip olmadiindan fiyat riskine maruz
kalmamaktadtr.

(22)



Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tirk Liras1 {*TL") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yokimltltkler ve bilango digi yukUmiltitklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014 ve
31 Aralk 2013 farihleri itibariyla, dovizli iglemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz
kalmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yikimllliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylannin paraya gevrilmesine
bagl olarak ginlik nakit ¢ikis riskine maruzdur, Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 i
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir, Aynica Fon'un 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle
10.697 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2014

Jaya 3ay- 1yl -
1 aya kadar kadar 1yilarast  Svyilarasi 5yl iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri  8.019.177 - - - - - 8.019177
Ters Repo Alacaklari 14.020.661 - - - - - 14.020.661
Finansal Yatirimlar - - 19.291.874 - - - 19.291.874
Diger Alacaklar 13.422 - - - - - 13.422
Toplam varliklar 22.053.260 - 19.291.874 - - - 41.345.134
Takas Borglar (3) - - - - - (3)
Diger borglar (55.503) - - - - - (55.503)
Toplam kaynaklar {566.506) - - - - - {55.506})
Net likidite fazlasi/
M 21.997.75 - 19.291.874 - - - .289.
(agIdn) 4 41.289.628
31 Aralik 2013
3 aya 3ay- 1yl -
1 aya kadar  kadar 1 yil arasi Syillarast 5yiliizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri  4.314.928 - - - - - 4.314.928
Ters Repo Alacaklari 1.000.11 - - - - - 1.000.191
Finansal yatirnimlar - - 18.099.947 - - - 18.099.947
Diger Alacaklar 1.938 - - - - - 1.938
Toplam varhklar - 5.317.057 - 18.099.947 - - - 23.417.004
Diger borglar (44.000) - - - - - (44.000)
Toplam kaynaklar (44.000) - - - - - {44.000)
Net likidite 5.273.057 - 18.099.947 - - - 23.373.004

fazlasi/(agign)

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye badh vade analizinin gergek nakit akislarint yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilm paylanini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklay:ici dipnotlar (devami)
(Tilm tutarlar, Tlrk Lirast (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansttilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, dijer
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalarn nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini
yansittidi varsaylimistir,

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yiktGmlliklerin gercege
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agagdidaki gibidir::

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlitltkler, élgim farihinde erigilebilen, dzdes varliklarin
veya borclarin aktif piyasalardaki kotasyaon fiyatlan (dlizeltiimemis olan) ile deferlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumliltkler, ilgili varlik ya da yukumlilagan birinci seviyede
belirtilen borsa fivatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

s Uglincll seviye: Finansal varlik ve yGkomitltkler, varlik ya da yukimliligiin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gercege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sekidr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlart esas alimir. Bu sebeple, sz konusu varliklarn
rapoflama tarihi itibariyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014
1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar - Ozel 19.291.874 - - 19.291.874
SektérTahvili
Toplam finansal varliklar 19.291.874 - - 19.291.874
31 Aralik 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varfikiar:
Alim-satim amacl finansal varliklar — Kamu 1.855.298 1.855.298
Kesimi Tahvili
Alim-satim amacl finansal varliklar — Ozel 16.244.649 16.244.649
SektorTahvili - -
Toplam finansal varliklar 18.099.947 - - 18.099.947




Globhal Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {"TL"’) olarak g&sterilmigtir.)

14, Nakit akis tablosuna iligskin agiklamalar

Nakde esdefer varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontiar harig orijinal vadesi Ug
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir,

15. Toplam degerinet varhik degeri dedigim tfablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16. Finansal tablolari 6nemli dlglide etkileyen ya da finansal tablolarin acgik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmas! agisindan a¢iklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas| Kurulu'nun (SPK) 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (II-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlarn farafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tUm olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizelime gerektiren claylanin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun gekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.



Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu (GBL)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap
donemine ait fiyat raporu
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Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu (GBL)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarimin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degderi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanip hazirlanmadidini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama

Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) hiukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Global Menkul Degerler A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi miumkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
irm of Ernst & Young Global Limited
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Global Menkul Dederler A.S.

Global Menkul Degerler A.§. B Tipi Likit Fonu (GBL) 31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu

(Tdm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmisgtir.)

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfdy degeri 41,321.015 - 100,08% 23,285,210 - 99,60%
Hazir degerler 10.697 - 0,03% 159,856 - 0,68%
Kasa - - - . . .
Bankalar - - - - - -
Biger hazir defeder 10.687 100,00% - 159.855 100,00%
Alacaklar 13422 0,03% 1.929 - 0,01%
Takastan Alacaklar - - - - - .
Dijer Atacaklar 13.422 100,00% - 1.939 100,00% -
Borglar 55.508 - 0,14% 44,000 - 0,19%
Banka avanslarn - - - . - -
Barika krediler - - - - - -
Fon yénetim Gcratleri 32.919 59,31% - 27.466 82,42% -
Hisse senedi alm borglar - - - - - -
Diger borglar 22.587 40,69% - 16.534 37,58% -
Fon toplam dederi 41.289.628 100,00% 23.373.004 100,00%
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