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Global Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degisken Fonu Kurulu’na:

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fonu 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunu, toplam deger/net varlik deferi dedisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve o6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK")
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlik veya hatadan
kaynaklanan oénemli yanligliklar icermeyecek bicimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim
tarafindan gerekli gérulen i¢ kontrollerden sorumludur.,

Bagdimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumluluumuz, yaptidimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
ylritiimastlr. Bu standartlar, etk ilkelere uygunluk sadlanmasini ve badimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanliglk igerip igermedigine dair makul glivence elde etmek {izere planlanarak
yUritulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaclyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak Uzere &nemli yanliglik icerip igcermedigine dair risk deferlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk dederlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g6z 6nlinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir battin olarak sunumunun uygunlugunun degderlendirimesini
icermektedir.

Badimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusumuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goriis

Gorugumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarinte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasasl
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) ¢ergevesinde dogru ve dirtst bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar

Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu'nun Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen finansal raporlama standartlarina uygun olarak 31 Aralik 2013
tarihi itibariyle dizenlenmis finansal tablolari bir baska denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve séz
konusu denetim sirketi 30 Nisan 2014 tarihli raporunda bu finansal tablolar Uzerinde olumiu géris
beyan etmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile fon i¢ tizOginun finansal raporlamaya
iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastianmamistir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Dedisken Fonu
Bagdimsiz Denetim’den Gegmig

31 Aralik 2014 Tarihli finansal durum tablosu

(Thm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslar 2014 2013
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 203 548
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 23.813 -
Ters Repo Alacaklar 13 - 85.002
Takas Alacaklar 13 2.037 85.625
Diger Alacaklar 5 13.657 3.779
Finansal Varlklar 6 261.468 180.778
Toplam Varliklar {A) 301.178 355.732
Yikiimliiliikler
Takas Borglar (1) (80.044)
Diger Borglar 5 (2.297) (1.374)
Toplam Yiklimliliikler {Toplam Dederi/Net Varlik (2.298) {81.418)
Degeri Harig} (B)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {A-B) 298.880 274.314

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fonu
Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

31 Aralik 2014 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu

(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-

Referanslar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 1.741 -
Temettit Gelirleri 10 4.829 4.635
Finansal Varlik ve Yokiimluliiklere lligkin Gergeklegmis 5.137 24.350
Kar/Zarar 10
Finansal Varlik ve Yoktumltlilklere lliskin Gergeklesmemis 21.502 (4.670)
KarfZarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 14,191 11.217
Esas Faaliyet Gelirleri 47.500 35.532
Yénetim Ucretler (9.919) {16.593)
Saklama Ucretleri (1.599) (843)
Denetim Ucretleri (3.181) (2.126)
Kurul Ucretleri (52) (108)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (6.932) (7.881)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.1 (4.609) (3.894)
Esas Faaliyet Giderleri (26.292) (31.445)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 21.208 4,087
Net Donem Kari/Zarar (A} 21.208 4.087
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandimimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 21.208 4,087

ARTIS/AZALIS (A+B)

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Dedisken Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
{Tum tutarlar, Tlrk Lirasi ("'TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2014 - 2013
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem
Basi) 8 274.314 468.077
Toplam Dederinde/Net Varlik Dederinde Artis/Azahs 21 208 4.087
Katilma Payi Ihrag Tutarn (+) 1.078.027 1.444.139
Katilma Payi lade Tutan (-) (1.074.669) (1.641.989)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem
298.880 274.314

Sonu) 8

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

()



Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Dedisken Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2014 Ddénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tlm tutarlar, Ttirk Lirasi {(“TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-

Referanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (3.703) 197.783
Net Dénem Kari/Zararn 21.208 4.087
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler 14.832 (9.305)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10 (1.741) -
Temettii Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dilzeltmeler 10 {4.929) (4.635}
Kar/Zarar Mutabakat ile lgili Diger Diizeltmeler 21.502 (4.670)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Dedigimier (22.800) 198.366
Alacaklardaki Artig/Azaligia ligili Dizeltmeler 158.712 (137.275)
Borglardaki ArtisfAzaligla llgili Duzeltmeler {79.120} 45.402
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dider Artig/Azaligla llgili (102.192} 290.239
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar {17.143) 4.635
Alinan Faiz 10 1.741 4.635
Temettt Gelirleri 4,929 -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglar (23.813) -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 3.358 {197.850)
Katilma Payi |hraglarindan Elde Edilen Nakit 1,078.027 1.444.139
Katilma Pay: ladeleri igin denen Nakit (1.074.669) (1.641.989)
Yabanc! Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve (345) {67)
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B)
C. Yabanc) Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi . )
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (A+B+C) {345) (67)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 548 615
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 203 548
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Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel! bilgiler
Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Dedisken Fonu ("Fon") A tipi yatirrm fonudur,

Global Menkul Dederler A.S. tarafindan, 3794 sayill Kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi igtizik hukumlerine gore yoénetilmek Gzere,
halktan katima belgeleri karsihgr toplanacak paralarla, katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin
dathtitmasi ve inangh mUlkiyet esaslanna goére sermaye piyasas! araglarindan olusan portféyl
isletmek amaciyla 28 Nisan 1993 yilinda “Global Menkul Degderler A.$. Birinci Yatirim Fonu" kurulmus
ve katilma belgeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK") 16 Agdustos 1993 tarih ve KB 91/547 sayil
izni ile 26 Agustos 1993 tarihinde halka arz edilmigtir. Séz konusu Fon, SPK'nin VII/10 numarali
Tebligi'nin gecici 1.maddesi geredince A Tipi Degigken Yatinim Fonu'na dénistaralmuistar,

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklaytci Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir;

Kurucu:

Global Menkul Degerler A.S. (19 Ocak 2015 tarihinde SPK'ya, Azimut Global Portfdy Yénetimi Sirketi
A.S'nin “Kurucu’lugu devralmasi konusunda basvuru yapilmigtir.)

Rihtim Cad. No:51 Karakéy Beyoglu / Istanbul

Yonetici:
Azimut Global Portfoy Yonetimi A.S. (Eski adiyla; AZ Global Portféy Yonetimi A.S.)
Biyiikdere Cad. No:127 A Blok Kat:4 Esentepe/ [stanbul

Saklayici Kurumlar:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas!t A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No: 6 34381 Sigli / Istanbul

Fon’un ydnetim stratejisi

Fon portfdylindeki varliklar Sermaye Piyasas) Kurulu'nun ("SPK") duzenlemelerine ve Fon igtiziigine
uygun olarak secilir ve Fon portféyl, Yonetici tarafindan igtuzagun 5. maddesi ve SPK'nin VII/10
numaral Tebli§i’'nin 41. maddesine uygun olarak ydnetilir.

Fon, Teblig'in 5-iiff maddesinde tanimlanan "Degdisken Fon" nitelidinde olup, igtdztiglin 5. maddesinde
belirtildigi Uzere Fon’un portfdy dederinin aylik adirlikli ortalama bazda en az %25'i hisse senetlerine
yatirilir. Fon yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde nakde dontistmd
kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

(7)



Global Menkul Dederler A.S. A Tipi Degiisken Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirast (*TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarnn sunumuna iliskin esaslar
. Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ccak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden basglayarak dilzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallar! belirlemisti. 30 Aralik 2013 farihli ve 28867 (MUkerrer} sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblidi” (Il-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2014 tarihinde yararlige girmek Gzere yatinim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu Kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portféy raporlan
alinmigtir, Fiyat raporlan ve portféy dadilim raporlarindan olusan portfdy raporian, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
dedierlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak duzenlenmistir. Ayrica SPK sozkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarim yayimlamstir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tabloclarini Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayilll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
fligkin Tebligi" (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, badimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin y&netim
kurulu kararina baglandigi tarihi izleyen altinct is glinit mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gercede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esasl baz alinarak TL olarak hazirlanmusgtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 27 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikiumlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikmilniin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagll yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolarl yeniden diizenlenmektedir.

Karsilagtirmal: bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Fon'un cari dénem finansal
tablolarl énceki ddnemle kargilastirmah olarak hazirlanmaktadir ve uygunluk sadlanmasi agisindan
karsitastirmali bilgiler gerekli géraldugtnde yeniden diizenlenir veya siniflandirilir,

31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarda &nceden faiz gelifleri hesap grubu igerisinde beyan edilmis
6.012 TL tutarindaki devlet tahvili geliri, finansal varlik ve yikamldllklere iliskin gerceklesmis karlarin
igerisine siniflandirdmigtir,



Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Deglisken Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar {devarm)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirast (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asafida &zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmugtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmgtir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli alan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performanst Gzerinde bir etkisi olmamstir.

TMS 32 Finansal Arag¢lar: Sunum - Finansal Varhk ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yuktmlaltkier

TMS 36 Varliklarda Deger Dusuklaga - Finansal clmayan variiklar igin geri kazanilabilir deger
actklamalan (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgcme — Turev driinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlilgi (Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin henlz
yirarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler asafidaki gibidir. Fon aksi belitimedikce yeni standart ve yorumlarin yorariige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktr.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performans (zerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlar: Galisan Katkilan (Degisiklik)

TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Agikiga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degjisiklikler)

S6z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS/TFRS’lerde YilliK iyilegtirmeler

KGK, Eyliil 2014'de '2010-2012 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillk lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degigiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yiluk hesap dénemileri icin gecerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Donemi

TFRS 2 Hisse Bazll Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Boltimleri

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olcimi

TMS 186 Maddi Duran Variiklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Puran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar

(9)



Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Yillk iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 [gletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olcim( Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinnm Amach Gayrimenkuller

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde &nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentz yararlade girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar, Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekii degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurtrlage girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2070-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimu
Yillik lyilestirmeler - 2017-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sozlegsmelerden Dogan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Degisiklik

UFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS’lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yilik lyilestirmeler, 2012-2014
Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokaman, degisikliklerin sonucu olarak degisikiije ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dért standarda bes defisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degigikliklerin
konular asagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amaglt Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden g¢ikarma
yéntemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — hizmet sdzlesmeleri; dedisikliklerin UFRS 7've ara
donem &zet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin béigesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
bélimde’ agiklanmasi

Bu degigiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Soz konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemekiedir,

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmcl lgletmenin Istirak veya ls Ortakidina Yaptgi Varlk Satislari veya
Katkilari - Degigiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatirim Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS
10 ve UMS 28'de Dedgisiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1’de Degisiklik)



Global Menkul Dederler A.$. A Tipi Degisken Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek doénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§l dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye .y&nelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitiir. 1 Ocak - 31 Arallk 2014 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmarmisgtir.

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalarl agagida &zetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergede uygun degerinden olglir,
Gergefe uygun degder farkl kar veya zarara yansttilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varidin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de sdz konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal wvarlik we borglann normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer aimaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte y&netilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yoéntnde delil buiunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarint izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
tzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercege uygun dederindeki defisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamb gelir tablosunda
“Finansal varltk ve yikamliliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlarl ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukiimlliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar’ a dahil edilmigtir.

lik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun defer farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar am satim amagl olmayan ézkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araclarinl icermektedir. Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi ¢cercevesinde gergege uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslarl buna gére degerlendirilen bir portféyiin pargasi clan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlanindan gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapidign) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Dedisken Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tark Liras: ("TL") olarak g8sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikie 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal variiklardir, Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar), ters repo alacaklari, takas
alacaklar! ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan scnra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borclar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak sinflanmayan tam finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglar, krediler ve finansal yakimltlUkler ile diger ticari borglarni bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yakimlalokler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun defer, piyasa katilimcilar arasinda olglim tarihinde olagian bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimldliklerin gergcede uygun dederi belirlenmesinde agagida belittilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1} Degerleme gininde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansitigr igin
bekleyen kapanis seansi fiyatiart veya kapanig seansinda fiyatl olusmayanlar igin bir Snceki seansin
adirlikh ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme glnlnde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yOkamldkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diistkliigii

Gergede uygun deder fark) kar veya zarara yansifilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilange tarihinde deder dustklogune ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi  futulur.  Finansal varlidin  ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s&z konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varlik grubunun gilvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit
akimlan dzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varidin deder diglklogine ugradifina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deder dustklugt zaran olusur. ltfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar icin deger distkIiga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlaninin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiink(r degeri ile
defter degeri arasindaki farktir,

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlar Gzerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yakumlditkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile digtilen parasal olmayan kalemler ilk fslem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve ger¢ede uygun deferleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gercege
uygun degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir.,” Cevrimler sonucu olugan
kur farklari kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir.

(12)



Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Téim tutarlar, Tirk Lirasi (°TL”’) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglarin netlegtiriimest

Finansai varlik ve ylkOmlGlokler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim glclne sahip
olunmasl ve stz konusu varllk ve yukumltltkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satis ve geri alis anlasmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini ngéren anlasmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyinde tutulus
amaglarina gore "Gergede uygun deder farki kéar/zarara yansittlan” portfdylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gore deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karstlidl elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglart ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar! ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
ybntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsihginda
odenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhiidU ile alinmmig menkul kiymet ("Ters repe”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz (ic verim) orani
yontemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir
tablosunda "faiz gelirleri® kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma stzlesmesi
yapllmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklarl normal yoldan satis islemlerinde satig sézlesmesi yapllmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar} finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniftanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylaninin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklan gtn itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig gtin dederi (alig bedeli ve satis glintine kadar olugan deger
artis veya azaliglan toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Sabs glnl dederi,
ortalama bir deger olup; ilgili varltk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis gtintl dederi arasinda bir fark clustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya "Menku! kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur,
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Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Dedigken Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agikiayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak "Gergeklesen deder artiglan/azaliglar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki difer kapsamil gelir tablosunda netlegtirilerek
"Finansal Varlik ve YukumlUliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlarn da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri"
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina goére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gdre
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettt gelirleri ilgili temettly( alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.,
Yénetim licreti

Yonetim tcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yénetim Gcreti, yillik
%2,98'dir.

Giderler

Tom giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegicl 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayli
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2008 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gdre kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanclan (zerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Dedigken Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL’") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Katilma paylar

Katilma paylan pay sahipletinin opsiyonuna bagdll olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yUktmilaluk
olarak degerlendirimektedir. Katilma paylarn Fon'un net varlk dederi Ozerinden glnitk clarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina béllnerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir;

(a)

(b)

{c)

Portfdye alinan varliklar alim fivatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur,

Alig tarihinden baglamak tizere portfoydeki varlklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme glniinde borsada olusan en son seans
agirikll ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin dejerlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

if) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme guninde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyta; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylar, deferleme giinti itibariyla en son aciklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanllarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabancl para igin
belirlenen déviz alig kuru ile degerlenir,

vi) Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tart dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir,

vii) Borsa digl repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatim en dodru yansitacak
sekilde glvenilir ve dodrulanahilir bir ydntemle dederlenir.

viii) (i) i1d (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara haglanir.

ix) (vii) ve (viii() nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iliskin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinr.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda

bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)

bendinde belirtilen esaslar ¢cergevesinde deferlenir.

Fonun dider varlik ve yokumitlokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yokUmitlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin helirlenen déviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle
degerlenir,

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam dederinin dolasimdaki pay sayisina béllnmesi
ile bulunur.
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Global Menkul Dederler A.S. A Tipi Degigken Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar, Ttrk Liras: (TL"} olarak gbsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarnin hazirlanmas!, bilango tarihi itibarnyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve yokimlQliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olugtudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhlik g&sterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken onemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir,

3. Béllimlere goére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratgjisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlreviere yatinm yapmak
amactyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmistir. Fonun tam faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimidir. Dolayisiyla tim onemli faaliyet kararlart Fon'u tek bir bdlUm olarak dederlendirmek

suretiyle alinmaktacir, Tek faaliyet bélomone iligkin bilgiler Fon'un bir bltiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan agadida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Bankalar(*) 74 -
Diger Hazir Degderler(*) 129 548
Toplam 203 548

* 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerleri hesabinda siniflanan 203 TL bankalar ve diger hazir dederler hesabinda
hulunmaktadir. (31 Aralik 2013 — 548 TL) 31 Aralk 2014 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerleri hesabinda 23.813 TL tutarinda
teminat igin verilen nakit ve nakit benzerlerl bulunmaktadir. (31 Aralik 2013 — Yoktur)

5. Diger alacaklar ve borg¢lar

Bilangoda gdsterilen “Diger Borglar’ ve "Diger Alacaklar’ kalemlerinin detaylan asadida agiklanmistir:

Diger Alacaklar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kurucudan Alacaklar 13.540 2.981
Vadeli Islem Sdzlesme Alacaklari 117 -
Diger - 798

Toplam 13.657 3.779

Diger Borglar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Denetim Ucreti (1.688) (590)
Fon Yonetim Ucreti (611) (784)

Toplam (2.297) (1.374)

(16)



Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Dedigken Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)

(Tim tutarlar, Tdrk Lirast ("TL") olarak g&sterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar (devami)

Diger borglar fon ydnetim ticreti tahakkukundan ve denetim Ucretinden olusmaktadir. Fon'un sermaye
piyasas) araglarindan olugan menkul kiymefler portfdyll Azimut Global Portfdy Ydnetimi A.S.
taraftndan yénetiimektedir. Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettii donanim ve
personel ile muhasebe hizmefleri karsihd olarak her gin icin fon toplam deferinin % 0,000082
{yuzbindesekseniki} yillk %2,99 (ylzdeikivirgilldoksandokuz) oraninda hir ydnetim Ucreti tahakkuk
ettirilir ve bu Ocret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e &denir. S6z konusu (cret kurucu ve

yonetici arasinda yapilacak anlagma gergevesinde paylastirilir.

6. Finansal Yatirrmlar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler;

31 Arahk 31 Aralik

2014 2013

Hisse Senedi 261.468 180.778

Dénem sonu 261.468 180.778

G_erqege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan 31 Aralik 2014

finansal varlklar

Maliyet Makul degeri L‘:V:::

Hisse Senedi 248.038 261.468 261.468

Toplam 248.038 261.468 261.468
Gergede uygun deder fark: gelir tablosuna yansitilan

finansal varliklar 31 Aralik 2013

. L Kayith

Maliyet Makul degeri dederi

Hisse Senedi 189.001 180.778 180.778

Toplam 189.001 180.778 180.778

(17)



Global Menkul Dederler A.S. A Tipi Dedigken Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnottar (devami)
(Tiim tutarlar, Ttrk Liras: ("TL”") olarak gdsterilmistir.)

7. Niteliklerine Gére Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderler ve komisyon ve diger iglem {icretleri detayl agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Banka Masraflar| {1.137) {1
Noter Tasdik ve Ucreti (881) {790)
Fon [gletim Giderleri (655) (1.190)
Vergi, Resim ve Harglar (599) {556)
llan Giderleri - (1.321)
Diger Giderler (1.337) (36)
Toplam (4.609) (3.894)

Komisyon ve diger iglem iicretleri detayi;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Aracilik Komisyonu {4.008) (7.645)
VOB Iglemi Komisyonu (2.726) -
Tahvil Borsa Payi (200) {336)
Toplam (6.932) (7.881)
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Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Degigken Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutariar, Tiirk Lirasi (“TL"') olarak gosterilmistir.)

8. Toplam deger [ Net varlik dederi ve toplam dederi / Net varlik degerinde artig / azalis

Asagida Fon’un cari dénem ile gegmig dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam defer / net

varlik dederinin detay) verilmistir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL) 298.880
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 13.051
Birim pay dederi (TL) 2290093

Katiim paylarina diigen net varlik dederindeki artis/(azalis):

274.314
13.385
20,49415

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Net varlik dederindeki artis (azalis)(TL) 24,566
Yil iginde deolagimdaki agirhkh ortalama 15.673
pay sayisl (Adet)

Birim paya disen net varlik degerindeki 1,567376

artis (azalig) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri;

{193.763)
25072

(7,728131)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

adet adet

Ddnem basinda dolasimdaki pay sayis! 13,385 25034

Ddnem iginde satilan katiima belgesi sayisi 50.112 67.595

Ddénem icinde geri alinan kattima belgesi (50.446) (79.244)
sayisi{-)

Toplam 13.051 13.385

9, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakat

Dederleme esaslarinda bir fark olmamas! nedeniyle fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
variiklarin finansal durum tablosundaki 261.468 TL {31 Aralik 2013 - 180.778 TL) tutarindaki degerleri

fon'un fiyat raperundaki finansal varliklarin toplami ile aymidir.

(19)



Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Dedisken Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

10. Hasilat

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Arahik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2014 2013
Hisse Senedi 4.929 4.635
Takasbank VOB Nema Faizi 1.741 -
6.670 4.635

Finansal Variik ve Yikiimiiiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Vadeli Islem Sdzlesme Gelirleri (5.187) -
Hisse Senedi Menkul Kiymet Satis Karlan 14.381 121.240
Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satis Karlar - -
Hisse Senedi Gergeklesen Deder Artiglan {10.054) (102.902)
Kamu Kesimi Gergeklegen Deder Artiglar 5.997 6.012
5137 24.350
Toplam 11.807 28.985

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 14.191 TL fon isletim
gelirlerinden olusmaktadir (31 Aralik 2013 — 11.217). 4.609 TL tutarinda esas faaliyetlerden difer
giderler hesabi ise Banka masrafiari, Tescil llan giderleri Noter édemeleri ve fon igletim giderlerinden

clusmaktadir. (31 Aralik 2013 — 3.894 TL)

12. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portféyUnde tilrev finansal araclari;

Sézlegme Tanimi Vade Pozisyon Nominal dejer Uzlagma fiyati Rayi¢ degeri
F_XU030021580 27 Subat 2015 Uzun 106,4333 21.390
Net Pozisyon 21.390

31.12.2013 tarihi itibariyle tarev araglar bulunmamaktadir.



Global Menkul Degerier A.S. A Tipi Dedisken Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tlim tutarlar, Thrk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

13. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtiia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir, Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnlUk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy, portfoy ydneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtaziginde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani iglemleri mevzuata, igtlizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergefie uygun deferinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle fon'un sabit faizli finansal araglan yoktur. Fon'un faize duyarhhg
finansal aracglarin faiz degisimine badl olarak finansal varliklarin gergefie uygun degerlerinde olacak
degisikligi igermektedir,

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kar zarar Kar zarar
lizerindeki etkisi | (izerindeki etkisi

Fivat arhigi/(azalig))

%5 13.073 9.039
(%5) (13.073) (9.039)




Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayic: dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yokimlllUkler ve bilango disi yukimitltklere sahip olma durumunda ortaya
clkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014 ve
31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla, dévizli iglemleri bulunmadidindan dolayr kur riskine maruz

kalmamistr.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukumltltklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarnnin paraya gevrilmesine
bagl olarak gunltk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklarinin en az %0 - %100 i
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Aynca Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
24.016 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralhk 2014

Jay- 1yl -
1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arast 5 yil arast 5 yil lizeri Vadesiz Toplam
Nakit Ve Nakit 24.016 ) ) ) 24,016
Benzerleri
Finansal Yatinmlar - - - - 261468 261.468
Takas Alacaklar 2.037 - - - - 2.037
Dider Alacaklar 13.657 - - - - 13.657
Toplam Varliklar 39.710 - - - 261468 301.178
Takas Borglan (1 - - - - mn
Diger Borglar (2.297) - - - - {2.297)
Toplam Kaynaklar {2.298) - - - - {2.298)
Net Likidite
Fazlasif(A¢ii1) 37.412 . - . 261.488 298.880
31 Aralik 2013
3aya 3ay- 1 yil -
1 aya kadar kadar 1 yil arasi Syillarast  Syiliizeri Vadesiz Toplam
Nakit Ve Nakit 548 i ) ) ) _ 548
Benzerleri
Ters Repo 85.002 - - - - - 85.002
Finansal Yatinmlar - - - - - 180.778 180.778
Takas Alacaklan 85.625 - - - - - 85.625
Difer Alacaklar 3.779 - - - - - 3.779
Toplam Varliklar 174.954 - - - - 480.778 355.732
Takas Borglar (80.044) - - - - - (80.044)
Diger Borglar (1.374) - - - - - (1.374)
Toplam Kaynaklar (81.418) - - - - - {81.418)
Net Likidite 93.536 . . - - 180.778 274.314

FazlasW(Agid1)

Katllma paylarr pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda

paraya c¢evrilebilmektedir. Ancak

yonetim yukarda sunulan s®zlesmeye badlt vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasint
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katihm paylarini daha uzun srelerde elde tutmaktadir.

(22)
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Global Menkul Dederler A.S. A Tipi Degdisken Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Turk Liras: ("TL"') olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Finansal varlik ve ylkiimliilliklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tabloclarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitifan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini
yansitid varsayilmisgtr.

b) Finansal tablolarda gergegje uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimliliklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asadidaki gibidir::

s Birinci seviye: Finansal varlik ve yUuktmitlokler, 6l¢Um tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar! (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

» |kinci seviye: Finansal varlik ve yukumltlukler, ilgili varlik ya da yukumlalagun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Uglinch seviye: Finansal varlik ve yukumlGlukler, varlik ya da yukamlaligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gercede uygun deder farkl gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet ic borglanma senetleri, 6ze! sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden clugmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alimir. Bu sebeple, séz konusu varliklarn
raporlama tarihi itibanyla gergege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014

Hisse Senedi

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varhiklar —
Hisse Senedi 261.468 - - 261.468
Toplam finansal varliklar 261.468 - - 261.468

31 Aralik 2013

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alm-satim amach finansal varliklar — 180,778 ) 180.778

Toplam finansal varhklar

180.778

180.778

(24)




Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Dedisken Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir.)

14. Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdefer varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi Ug
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik dederi degisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin aciklamalar dipnot 8'de aciklanmgtir.

16. Finansal tablolari dnemli diclide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan acgiklanmasi gereken digjer hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(milkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazidanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dlizelime gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas) durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki aciklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.

(25)



Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken
Fonu (GL1)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap
donemine ait fiyat raporu
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Global Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degisken Fonu (GL1)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Global Menkul Degerler A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi mimkin degildir.

Guney Bagdimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
f Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Global Menkul Degerler A.S.

Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fonu (GL1) 31 Arahk 2014 Tarihli Fiyat Raporu

{TUm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfby dederi 286.281 - 95,45% 266.780 - 96,89%
Hazir degerler 203 - 0,07% 548 - 0,20%
Kasa - - -
Bankalar 7 36,26% - - - )
Diger hazir defjerler 129 63,74% - 548 100,00%
Alacakiar 156.6584 - 5,26% 89.404 - 32,30%
Takastan Alacaklar 2.037 12,98% - 85.625 95,77% -
Diger Alacaklar 13.657 87.02% - 3.779 4,23% -
Borglar 2.298 - 0,77% 21.418 - 29,3%%
Banka avanslan - . - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon y&netim ticretieri 611 26,59% - 784 0,96% -
Hisse senedi alim borglan - - - 79.993 98,25% -
Difer borglar 1.687 73,41% - 641 0,79% -
Fon toplam dederi 298.880 100,00% 274.314 100,00%
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