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Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk)
Yatinnm Yapan Degisken Alt Fonu (3. Alt Fon) Kurulu’na:

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Global Kira Sertifikalarina (Sukuk) Yatirim
Yapan Degisken Alt Fonu (3. Alt Fon) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunu, toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6neml
muhasebe politikalarinin ézeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK")
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (*TMS") uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlik veya hatadan
kaynaklanan onemli yanlslklar igermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim
tarafindan gerekli gértilen i¢ kontrollerden sorumiudur.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gérts
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuratalmastar. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanhslik icerip igermedidine dair makul glivence elde etmek Uzere planlanarak
yuritalmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata velveya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadig! hususu da
dahil olmak tzere énemli yanlislik icerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinlidi hakkinda géris vermek
dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, goérisimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goris

Gorlstumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve dirist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayill Tirk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tizugunun finansal raporlamaya
iliskin htiktmlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Global Kira Sertifikalarina (Sukuk)
Yatinm Yapan Degigken Alt Fonu (3. Alt Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

31 Aralik 20114 Tarihii finansal durum tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL”) olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik

referanslart 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 18.553
Diger Alacaklar 5 2
Finansal Varliklar 6 2.208.725
Toplam Varliklar (A) 2.227.280
Yiikiimliiliikler
Diger Berglar 5 (3.334)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik (3.334)
Degeri Harig) (B)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 2.223.946

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Baglt Global Kira Sertifikalarina {Sukuk)

Yatirim Yapan Degisken Alt Fonu (3. Alt Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tim tutarlar, Thrk Lirasi {("TL") olarak g&sterilmigtir.}

Dipnot 1 Ocak —~
referanslan 31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 67.011
Finansal Varlik ve Yikimliliklere liskin Gergeklegmis Kar/Zarar 10 455
Finansal Varlik ve Yukamilliklere ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 73.444
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 11 2.561
Esas Faaliyet Gelirleri 143.471
Yénetim Ucretleri (12.269)
Saklama Ucretleri (4.992)
Denetim Ucretleri (4.626)
Kurul Ucretleri (169)
Komisyon ve Dider Islem Ucretleri 7 (84)
_Esas Faalivetlerden Diger Giderler 7,11 (7.058)
Esas Faaliyet Giderleri {29.198)
Esas Faaliyet Kar/Zararl 114.273
Ngf Dénem Kari/Zarart (A) 114.273
DIGER KAPSANLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar -
Diger Kapsamhi Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 114.273

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir par¢asidir.
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Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagl Global Kira Sertifikalarina (Sukuk)
Yatinm Yapan Degisken Alt Fonu {3. Alt Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degigim Tablosu

(T{m tutarlar, Tlrk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik

referanslarn 2014
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basgi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalis 114.273
Katilma Payi lhrag Tutar (+) 3.179.794
Katiima Pay lade Tutari {-) (1.070.121)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {Dénem Sonu) g 2,223,946

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Global Kira Sertifikalarina (Sukuk)

Yatinm Yapan Dedisken Alt Fonu (3. Alt Fon)
1 Ocak - 31 Aralik 2014 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak -

referanslar 31 Aralik 2014
A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan {2.091.120)
Net Donem Kart/Zarart 114.273
Net Dénem Kar/Zarart Mutabakati ile lIgili Diizeltmeler 6.434
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 (67.011)
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler 73.445
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (2.278.838)
Alacaklardaki Artis/Azalisla ligili Dizeltmeler (2)
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler 3.334
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dider Artig/Azaligla llgili {2.282.170)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 67.011
Alinan Faiz 10 67.011
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 2.109.673
Katiima Payi lhraglarindan Elde Edilen Nakit 3.179.794
Katiima Pay! ladeleri Igin Odenen Nakit (1.070.121)
Yabanei Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit 18.653
Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (A+B)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (A+B+C) 18.553
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri -
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 18.553
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Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagjlt Global Kira Sertifikalarina (Sukuk)
Yatirim Yapan Degigken Alt Fonu (3. Alt Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

{Tim tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagl Global Kira Sertifikalarina (Sukuk) Yatirim
Yapan Dedigken Alt Fonu'dur,

Global Menkul Degerler A.$. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayanarak, 01.10.2012
tarihinde Ticaret Sicili Memurlugu'na 534320 sicil numaras) altinda kaydedilen ve 05.10.2012 tarih ve
8168 sayili Tarkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde illan edilen Semsiye Fonu halktan katiima paylar
karsiidinda toplanacak paralarla, katiima payi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh malkiyet
esaslarina gore kira sertifikalarindan (sukuk) ve Kurulca uygun goérllen dider finansal varliklardan
olusan poriféyl igletmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu'nun 17.09.2012 tarih ve B.02.1.SPK.
0.15-00.305.01-01-823-9233 sayih izni ile kurulmug fondur. Bu alt fona igtirak saglayan ve alt fon
varligina katihm cranini gésteren semsiye fonu 1. Tertip toplam 50.000.000.000 (ellimilyar) adet A
grubu ile B grubu katiima paylarinin ihracina Sermaye Piyasalan Kurulu'nca izin verilmistir.

Fon Kurucusu, Yoéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir;

Kurucu:

Global Menkul Degerler A.$.(19 Ocak 2015 tarihinde SPK'ya, Azimut Global Portféy Ydnetimi Sirketi
A.§'nin “Kurucu®lugu devralmasi konusunda bagvuru yapilmistir.)

Rihtim Cad. No:51 Karakéy Beyoglu / Istanbul

Yonetici:
Azimut Global Portfdy Ydnetimi A.$. (Eski adiyla; AZ Global Portfoy Yénetimi A.S.)
Buylkdere Cad. No:127 A Blok Kat:4 Esentepe/ [stanbul

Saklayici Kurumilar;
Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No: 6 34381 Sisli / Istanbul

Fon’un ydnetim stratejisi

Alt Fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasas! Kurulu'nun dizenlemerine, semsiye fon ictizagine
ve alt fon izahnamesine uygun olarak segilir ve alt fon portfoylt y&neticisi tarafindan semsiye fon
ictizgunin 5.maddesine ve Seri:VIl, No:10 sayili Yatirim Fonlarina fligkin Esaslar Tebligi'nin (Teblig)
41.maddesine uygun olarak yonetilir.

Yatinm stratejisi; alt fon, ortafuzun vadede varliklarinin dederini artirmak amaciyla, portféylniin en az
%51'i ile kira seriifikalarina (sukuk), kalan kismi ile ise faize dayall olmayan sermaye piyasasi
araglarina yatirilacaktir,

Alt Fon TUrkiye'de ve TuUrkiye diginda ihrag edilen kira sertifikalarina (sukuk) yatinm yapabilecektir.
Yatinm vyapllacak Turkiyve disinda ihrag edilen kira sertifikalan (sukuk) ihraggilannin  girket
merkezlerinin Ortadogu ve Asya Bdlgeleri'ndeki gelismekte clan Ulkelerde olmasi veya islerinin biy(k
bir kismini bu Ulkelerde biyutmeleri esastir. Ancak yatirim yapilan kira sertifikalaninin (sukuk) %20
aranindaki b&limi, Ulke ve cogdrafi saha agisindan herhangi bir kisitlamaya tabi olmayacaktir.

Alt Fon'un yatinm yapacadl sermaye pivasasi araglarl; sektér, ddviz cinsi, vade veya diizenleyenin
derecelendirmesi agisindan herhangi bir kisitlamaya tahi clmayacaktir.

Alt Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir ve bu nakit Islam Hukuku'na uygun faizsiz tutulur.
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Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk)
Yatirim Yapan Dedisken Alt Fonu (3. Alf Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tdm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartian

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebli§i ve bu teblige degdisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dUzenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MlUkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2014 tarihinde yirirlige girmek Ozere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raperlama Standartiarinin (TMS) esas alinmasi hitkim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapitarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlarl ve porifdy raporlar
alinmistir. Fiyat raporlar ve portféy dagilim raportarindan olugan portféy raportan, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir,

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi" {I-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, badimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya acgtklanmasina iliskin y&netim
kurulu karanna bagdlandig! tarihi izleyen altinct is gOnli mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varhklar, haricinde maliyet
esasl baz alinarak TL olarak hazirlanmistir,

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 27 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedisiklikleri, sz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye ddnlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmiintin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagl yapilan 8nemli dedigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénitk clarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolart yeniden dlizenlenmektedir.

Kargilagtirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tahlolann yeniden diizenlenmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon'un cari dénem finansal

tablolari 6nceki dénemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir ve uygunluk saglanmasi agisindan
kargitagtirmal bilgiler gerekli gérildidiinde yeniden diizenlenir veya siniflandirilir.



Global Menkul Dederler A.S. B Tipi $emsiye Fonu'na Bagl Global Kira Sertifikalarina {Sukuk)
Yatinm Yapan Degigken Alt Fonu (3. Alt Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras! ("TL"} olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap doénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida ¢zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirimis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlarn disinda 6nceki yilda kullanilaniar ile tutarli olarak
uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlann Fon'un mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Agagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi tizerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukumllukler

TMS 36 Varliklarda Deger DoOsGkidgu - Finansal olmayan varliklar igcin geri Kazanllabilir deger
aciklamalan (Degigiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tarev GrOnlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlilidi (Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yayinlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolanin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama ddnemi igin henfiz
yuraritige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya basglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
defisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belittimedikge yeni standart ve yorumlarin yurorldge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Aracglar — Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini dederlendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari; Calisan Katkilari {Degisiklik)

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler {Degisiklikler)

Séz konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performans) Ozerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylul 2014’de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak asaidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yilik hesap dénemleri igin gecerlidir.

Yillk iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Béltumleri

TFRS 13 Gergefje Uygun Deger Olgumi

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar
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Global Menkul Degerler A.S. B Tipi $emsiye Fonu'na Bagli Global Kira Sertifikalarina (Sukuk)
Yatirnm Yapan Degigken Alt Fonu (3. Alt Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmigtir.}

2, Finansal tablolarim sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olcimil Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinm Amagch Gayrimenkuller

Stz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi tGzerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz yurarlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve dedgisiklikler heniiz KGK farafindan TFERS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamisgtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TEFRS'de yarirluge girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 D8nemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimil
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musgterilerle Yapilan Sdzlesmelerden Dogan Hasllat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Defisiklik

UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylil 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, "UFRS Yillk lyilestirmeler, 2012-2014
Donemi’ni yayinlamistir, Dokiman, defisikliklerin sonucu olarak degisiklie udrayan standarttar ve ilgili
Gerekeeler harig, dort standarda bes dedisiklik getirmekiedir. Etkilenen standartlar ve degigikliklerin
konulan asaddaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amagh Elde Tufulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetier — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar; Agiklamalar — hizmet sézlesmeleri; degdisikliklerin UFRS 7'ye ara
dénem 6zet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bdlgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Ddénem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda hagka hir
bélumde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi fizerinde Gnemli bir etkisi clmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmcei Isletmenin [stirak veya ls Ortakhdina Yaptid Varlik Satislar veya
Katkilari - Degisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS
10 ve UMS 28'de Degisiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1’de Degisiklik)



Globa! Menkul Degerler A.$. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk)
Yatinim Yapan Degigken Alt Fonu (3. Alt Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar (devami)

(TUm tutarlar, Tirk Liras: ("TL”) olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki defisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek ddnemlere iliskin ise, hem dedisiklidin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kar veya zarannin belilenmesinde dikkate alinacak
gekilde finansal tablolara yansitiir. 1 Ocak - 31 Aralk 2014 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degdisiklik yapilmamigtir.

Onemli muhasebe politikalarinin ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agadida ézetlenmigtir.
Finansal araclar

Finansal bir varlk veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergede uygun degerinden Glgtllr.
Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varh@in edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir,

Finansal varik ve borglarin normal yoldan allm ve satimlart iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde stntflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar;

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde ké&r etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ydninde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portféyln par¢asi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 8zkaynaga
dayall kiymetler, hazine ve dzel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari yer almaktadir.

Allm-satim amagll finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Gzerinden degerlenir. Alim-satim amag!i menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varllk ve yokumluluklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar' da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikamluliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar" a dahil edilmigtir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercefe uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagcli clmayan dzkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
tzere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gercege uygun deder esas alinarak
yénetilen ve performanslarl buna gdre dederlendirilen bir portfdyln parcas! olan varlikiar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlanindan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (y&netim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigl) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.



Global Menkul Degerler A.$. B Tipi $emsiye Fonu'na Bagh Global Kira Sertifikalarina {Sukuk)
Yatinm Yapan Dedgisken Alt Fonu {3. Alt Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devami)

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsteriimigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sahit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve akiif hir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklan, takas
alacaklar ve dijer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlanndan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tum finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yukUmlaltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yiktmilalilkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetieri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Ol¢limii

Gergede uygun deder, piyasa katilimcilan arasinda olgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yOkimlultklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen deferleme
esas ve yéntemleri kullamimistir:

1) Degerleme glninde aktif bir piyasada islem gdéren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittidi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar] veya kapanis seansinda fiyah olugmayanlar igin bir énceki seansin
agirhikh ortalama fiyatt ile diger ¢ikis fivatiari ile

2) Borsada iglem g&rmekle birlikte degerleme giniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gdrmeyen finansal varlik ve yukumlukler ile tarev finansal araclar indirgenmis nakit
akim ydntemi, ozdes veya karsilastinlabilir araglara iliskin pivasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilar tarafindan ¢ogunlukia kullantlan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varhklarda deger digiikligii

Gergede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal variik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deder dustklugiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadiina dair dederlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varhdin  ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlk veya varlik grubunun gUvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Ozerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varidin deder dustkligine ugradigina
lligkin tarafsiz bir godstergenin bulunmas! durumunda deger dlsikiOglu zaran olugur. ltfa edilmis
dedgerinden gésterilen finansal varliklar igin deder distklagu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varliin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnkl dederi ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabhanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli clan déviz kurlart tzerinden TL've ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve ytukamltltkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanct para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk igslem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile &lglilen parasal olmayan kalemler ise gergefe
uygun dederin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.,” Cevrimler sonucu olugan
kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansttilmigtir.

(12)



Global Menkul Degderler A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk)
Yatinm Yapan Degisken Alt Fonu (3. Alt Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlk ve yukUmitlikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim gicine sahip
olunmasi ve sz konusu varlik ve ylkumiGlikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésteritmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalar1 ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanni éngéren anlasmalar cergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portfdyiinde tufulus
amaglarina gére "Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” poriféylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portféylin esaslarina gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiigl elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglan " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlasmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sagdlanan fonlar karsiliinda
ddenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satirn taahh0dd ile alinmig menkul kiymet ("Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimekiedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi'ne goére faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri’ kalemt altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlegmesi
yapllmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis iglemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlan} finansal durum
tablosunda ayri olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portféytinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapiidiklan gon itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis alinti dederi {alig bedeli ve satis gilniine kadar olugan deger
artis veya azalislan toplami} Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir, Salis ginii degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis glinii dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul Kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesahina kaydolunur.

(13)
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Yatinm Yapan Degigken Alt Fonu (3. Alt Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylarl deder artigfazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak "Gergeklesen defer artiglarifazaliglan”
hesaplarnina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimluliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menku! kiymet alim
satimina ait aractlik komisyenlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderieri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Gcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sagdlanan gelirleri ve iskontolu hazine tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikas! i¢ iskonto
esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelirleri ilgili temettliyll alma hakki clugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim ticreti

Yonetim Gcreli tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Ocreti, yillik
%1.50'dir,

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan dedisikiik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortalklannin portféy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 clarak degistirilmigtir.

(14)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylar

Katilma paylar: pay sahiplerinin opsiyonuna bagll clarak paraya gevrilebilir olup, finansa! yakOmiltlok
olarak dederlendiriimektedir. Katlma paylart Fon'un net varlk degeri Ozerinden ginlitk olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degdefinin, dederleme glniinde tedavilide olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslan

- Degderleme her isgiini itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin de§erlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@)

(b)

()

Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carptlmasi suretiyle bulunur.

Alig tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler deferleme gininde borsada olugan en son seans
adirikl ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansl
uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varlikianin degerlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamas! durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikll ortalama fiyatlar kullaniiir,

ii) Borsada iglem gérmekie birlikte degerleme ginlnde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

fii) Fon katilma paylart, dederleme giind itibanyla en son agiklanan fiyatlarn esas
alinarak degderlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alig kuru ile dederlenir.

vi) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi

tablosunda gosterilir. Bu varltklar teminatin tirdl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, pivasa fiyatimi en dodru yansitacak
sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

viii) (iy & (viiy nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak deferlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

ix) (vii) ve (vil) nolu alt bentlerde yer alan yontemiere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan ahnir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda

bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difer varliklar ise (b)

bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde dederlenir.

Fonun diger varlik ve yukamltltkieri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukamldlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle
degerlenir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina biliinmesi
ile bulunur,

(19)



Global Menkul Degerler A.S. B Tipi $emsiye Fonu'na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk)
Yatirim Yapan Degisken Alt Fonu {3. Alt Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 {°TL”} olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagl variik ve ylkimltlUklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapimasint gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu fahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belittiimesi gereken 6nemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimiar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gegitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet bélim clarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim 6nemii faaliyet kararlar Fon'u tek bir b&lim olarak dederlendirmek

suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet b&limine iligkin bilgiler Fon’un bir batiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylari asafida agiklanmistir.

Nakit ve nakit henzerleri 31 Aralik 2014
Bankalar(*) 11.127
Diger Hazir Degerler(*) 7.426
Toplam 18.553

* 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerleri hesabinda siniflanan 18.553 TL bankalar ve diger hazir dederler
hesabinda bulunmaktadir. (31 Aralik 2013 = Yoktur)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gosterilen “Dider borglar’ ve “Dider alacaklar” kalemlerinin detaylari asagida aciklanmisgtir:

Diger Alacaklar 31 Arahk 2014
Diger 2
Toplam 2

Diger Borglar 31 Arahik 2014
Fon Yénetim Ucreti (2.362)
Denetim Ucreti (968)
Kira Sertifikasi Pay! (4)
Toplam (3.334)




Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagl Global Kira Sertifikalarina (Sukuk)

Yatinm Yapan Degigken Alt Fonu (3. Alt Fon}

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotiar (devami)

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar {(devami)

lligkili taraflara borglar fon yénetim ucreti tahakkukundan olugmaktadir, Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olugsan menkul kiymetler portféyl Azimut Global Portféy Yénetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiji donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligt olarak her gin igin fon toplam degerinin % 0,0041 (onbindekirkbir) yillik
%1,50 (yUzdebirvirgllell) oraninda bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Sirket'e Gdenir. Séz konusu Gcret kurucu ve yoénetici arasinda yapilacak

anlasma gergevesinde paylastirilir,

6. Finansal Yatirrmlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan ahim satim amagl menkul kiymetlere

iligkin bilgiler:
31 Aralik
2014
Yabanci Menkul Kiymet 1.415.260
Hazine Tarafindan Ihrag Edilen Kira Sertifikalar 401.133
Ozel Sektoran Ihrag Ettigi Kira Sertifikalar) 392.332
Ddnem sonu 2.208.725

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansittilan finansal varliklar

31 Aralik 2014

Maliyet Makul degeri Kayith degeri

Yabanci Menku! Kiymet
Hazine Tarafindan Ihrag Edilen Kira Sertifikalari
Ozel Sektériin Ihrag Ettigi Kira Sertifikalari

1.396.888 1.415.260 1.415.260
389.121 401.133 401.133
388.067 392.332 302.332

Toplam

2.174.076 2.208.725 2,208.725
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Global Menkul Dederler A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagl Global Kira Sertifikalarina {Sukuk)
Yatinm Yapan Dedisken Alt Fonu (3. Alt Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablclara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

7. Niteliklerine Gére Dider Giderier

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmusg olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Ucretleri detay| agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler,

31 Aralik 2014

Odenen Kuponlar (6.314)
Vergi, Resim ve Harglar (598)
Banka Masraflari (146)
Toplam (7.058)

Komisyon ve diger islem iicretleri detayi;

31 Aralik 2014

Kira Sertifikas! Payi (84)

Toplam (84)
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Global Menkul Degerler A.S. B Tipi $emsiye Fonu'na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk)
Yatirim Yapan Dedisken Alt Fonu (3. Alt Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklay!ci dipnotlar {devam)

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artis / azalis

Asadida Fon'un cari dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam defer / net varlik dederinin
detayi verilmistir.

31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL) 2.223.946
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 200.726.487
Birim pay degeri (TL) 0,011079

Katim paylarina disen net varlik degerindeki artis/(azalig):

31 Aralik 2014

Net varlik dederindeki artis (azalig){TL) 2.223.946
Yil iginde dolagimdaki agirlikl ortalama pay sayis 78.985.447
{Adet)

Birim paya dusen net varlik degerindeki artis 0,028156

(azals) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2014 adet

Dénem basinda delasimdaki pay sayisi

Ddénem iginde satian katilma belgesi sayisi 303.001.396
Dénem icinde geri alinan katllma belgesi sayisi(-) {102.274.909)
Toplam 200.726.487
9, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net variik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varliklanin finansal durum tablosundaki 2.208.725 TL (31 Aralik 2013 - Yoktur) futarindaki dederleri
fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplamu ile aynidir.

(19)



Global Menkul Degerler A.§. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Giobal Kira Sertifikalarina (Sukuk)
Yatirim Yapan Degigken Alt Fonu (3. Alt Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tam tutarlar, Tirk Liras: ("TL"’) olarak g8sterilmisgtir.)

10. Hasilat

1 Ocak —
31 Aralik
Faiz ve Temettli Gelirleri (*) 2014
Hazine Tarafindan lhrag Edilen Kira Sertifikalari 40.120
Ozel Sektsrin [hrag Ettigi Kira Sertifikalar! 26.891
67.011

Finansal Varlik ve Yikiimiilikiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satig Karlan 64
Ozel Kesim Menkul Kiymet Satis Karlan 191
Kamu Kesimi Gergeklesen Deger Artiglan 3.476
Ozel Kesim Gergeklesen Deder Artiglan (3.276)
455
Toplam 67.466

* Tekdbzen hesap planina gére Faiz ve Temetti gelirleri ismi “Katihm Pay” clarak degistirilememektdir Bu nedenle raporda
Faiz ve Temettil Geliri olarak yer almaktadir.

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 2.561 TL kur farki
gelirlerinden olugmaktadir. (31 Arallk 2013 - Yoktur) 7.058 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabi ise &denen kuponlar, banka masraflar, vergi har¢ &demeleri giderlerinden
clusmaktadir. {31 Aralik 2013 - Yoktur)

12, Tiirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portfdylinde tlirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2013 ~ Yoktur).

(20)



Global Menkul Dederler A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk)
Yatinnm Yapan Degdisken Alt Fonu {3. Alt Fon)
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (*TL"} olarak gésterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fivatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
ginluk olarak takip etmekiedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfdytn yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy ydneticileri tarafindan bu gercevede ydnetiimektedir,
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politkalar dedisim goéstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine galisiimakiadir.

Yogunlagma riski

Fon igttztginde belirlenen yontemler uygulanmis olup, sz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, ictlzitk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolaylr For'un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Araltk 2014 tarihi itibariyle fon'un sabit faizli finansal araglari vardir. Fon'un faize duyarliligi finansal
araglarin faiz dedisimine bagdh olarak finansal varhklarin ger¢ege uygun degerlerinde olacak degisikligi
icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2014

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 793.465

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degigimin, diger bttn degdiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2014
Kar zarar iizerindeki

Faiz artigi/{azaligi) etkisi
%5 38.673
(%S5) (39.673)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederienen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2014
Kar zarar iizerindeki

Fiyat artigi/(azaligi) etkisi
%5 70.763
(%5) (70.763)
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Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk)
Yatirim Yapan Dedisken Alt Fonu (3. Alt Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligji ve diizeyi {devami)
Kur riski
Yabanci para varlikiar, yikumlaldkler ve bilango digi yukamiltliklere sahip olma durumunda crtaya

ctkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014
itibartyle, dovizli islemlert bulundugundan fon kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2014

TL kargilign ABD dolan Diger
Nakit ve nakit benzerleri 11.127 4.799 -
Finansal varliklar 1.415.260 608.217
Net pozisyon - - -
Bilango digi déviz cinsinden tlirev araglarin net varlik / _ _
yirktimlulik) pozisyonu )
Net yabanci para varlik / (ylikimliillik} pozisyonu 1.426.387 - -
TL nin flgili YP kargisinda % 5 deder kaybetmesi durumunda net 71.319
variik degerindeki degisim ) ) )
TL nen ilgili YP kargisinda % 5 deder kazanmasi durumunda net (71.319) _ .
varlik degerindeki degisim )

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlidin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yukimloltklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak ginlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklarinin en az %0 - %100i
piyasada hemen satilabilecek [ikit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
18.553 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2014

3ay- 1yl -

1ava kadar 3ayakadar 1wyilarasit Syilarasi 5 yil iizeri Vadesiz Toplam
Nakit Ve Nakit 18.553 } i} } } ; 18.553
Benzerleri
Finansal Yatirimlar - 392.331 72.849 795.585 947.960 - 2.208.725
Diger Alacaklar 2 2
Toplam Varhiklar 18.555 392.331 72.849 795.585 947.960 - 2.227.280
Diger Borglar (3.334) - - - - - (3.334)
Toplam kaynaklar {3.334) - - - - - (3.334)
Net likidite 16.221 392,331 72849 795585 947.960 - 2223946

fazlast/{ag1§1)

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya c¢evrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan s@zlesmeye badll vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katilim paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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Global Menkul Degerler A.$. B Tipi $emsiye Fonu’'na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk)
Yatirim Yapan Dedisken Alt Fonu (3. Alt Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamt)
Finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilantar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa ediimis maliyet ile yansihilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter deferlerinin gercefie uygun dederlerini
yansitud varsayiimigtir,

b} Finansal tablolarda gercede uygun dedgeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda ger¢cede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklann ve yikdmlialiklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimt agadidaki gibidir::

s Birinci seviye: Finansal varlik ve ytkomltlakler, dlgitm tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin
veya borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan) ile dederlenmekiedir.

» [Kkinci seviye: Finansal varlik ve yukumitlakler, ilgili varlik ya da yokimlulagun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak pivasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden deferlenmektedir.

e Uglincl seviye: Finansal varlik ve yukumlolikler, varlik ya da yukumliligon gergede uygun
deg@erinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (allm satim amagl finansal
varliklar) hazine tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar), 6zel sektrin ihrag ettigi kira sertifikalan ve
hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu
sebeple, sdz konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyla gerge§e uygun deder seviyesi birinci
seviyedir,

31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal variiklar:
Alim-satrm amach finansal varliklar - 401.133 - - 401.133
Hazine Tarafindan |hrag Edilen Kira
Sertifikalar)
Alim-satim amach finansal varlikiar — Ozel 392,332 392,332
Sektoriin lhrag Ettigi Kira Sertifikalar
Alim-satim amagl finansal varliklar - 1.415.260 - - 1.415.260
Yabanci Menkul Kiymet

Toplam finansal varliklar 2.208.725 - - 2.208.725
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Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagl Global Kira Sertifikalarina {Sukuk)
Yatinm Yapan Degigken Alt Fonu (3. Alt Fon)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak gosterilmigtir.)

14. Nakit akis tablosuna iligskin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi Ug
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan clugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmishir.

16. Finansal tablolar énemli Slgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagiabilir olmasi a¢isindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirianip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazilanmisgtir.

17. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem Kkarina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra orfaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilange tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar! bulunmamaktadir.
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Global Menkul Degerler A.S. B Tipi $emsiye Fonu'na Bagl Global Kira Sertifikalarina (Sukuk)
Yatinm Yapan Degisken Alt Fonu (GLS)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagl Global Kira Sertifikalarina (Sukuk) Yatirim
Yapan Degisken Alt Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2)" hukumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazi rlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gercevesinde
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Global Kira Sertifikalarina (Sukuk) Yatirnm
Yapan Degigken Alt Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-
14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Global Menkul Degerler A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi icin

hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mumkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

# 3E.C

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Global Menkul Degerler A.S.

Global Menkul Dederler A.$. B Tipi $emsiye Fonu'na Bagh Global Kira Sertifikalarina {Sukuk)
Yatirim Yapan Degigken Alt Fonu (GLS) 31 Arahk 2014 Tarihli Fiyat Raporu
(Tlm tutarlar, Tlirk Lirasi (“"TL"") olarak gdsterilmistir.}

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfiy deferi 2,208,725 . 98,32% - - -
Hazir degetler 18.553 - 0,83% - - -
Kasa - - - - - -
Bankalar 11.127 59,98% - - h h
Diger hazir degerler 7.426 40,02% B - - .
Alacaklar 2 - ,01% - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 2 100,00% - - . -
Borglar 3.334 - 0,16% - - -
Banka avanslarn - - - - - -
Banka krediteri - - B - . -
Fon yonetim {cretleri 2.362 70,85% - - - -
Hisse senedi alim borglan - - - - . -
Diger barglar 972 29,15% - - - -
Fon toplam degeri 2.223.946 100,00% - -
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