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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na,

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagl Serbest Yatinm Fonu (*Fon”)’nun 31 Aralik 2014
tarihi itibartyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu ve nakit
akis tablosunu, Onemli muhasebe politikalannin Gzeti ve diger agiklayici dipnotlarim denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Hiskin Sorumiulugu

is Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Kurucu™); bu finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’'na  (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercegie uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizliik
veya hatadan kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek bicimde hazirlanmasint saglamak amaciyla
y&netim tarafindan gerekli gériilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Baginsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan BaZimstz Denetim
Standartlar'na ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu {(“*KGK™) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin gercegi dogiru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadifi konusunda makul bir glivenceyi
saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamt:
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini i¢ermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadifi hususu da dahil olmak iizere Snemli yanlishik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gtre yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi gtz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorils vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki
iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim swrasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kamtlarimin, goriigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Akis Bagimsuz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MGsavirik A.S
& Turkish comparation and & member firm of the KPMG network of independent
member lirns affilisted with KPMG Intarnational Cocparative, a Swiss entity
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Gérilgiimize gore, iligikteki finansal tablolar, I Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amacli Serbest
Yatirim Fonu’nun 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
finansal performansimi ve nakit akislarini, TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslar
cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarmca, Fon’un
I Ocak — 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon ig tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustur.

TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

27 Subat 2015
Istanbul, Tiirkiye
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IS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL SABIT GETiRi AMACLI
SERBEST YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR VE

PORTFOY RAPORLARINA ILISKIN SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK”) tarafindan yapilan diizenlemeler ¢ergevesinde vyiiriirliikte
bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gére 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin ve portfSy tablolan tarafimizdan
incelenmistir.

Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde; finansal tablolarin ve
portfoy raporlarinin 6nemli konularda gercefe aykin bir agiklama veya agiklamanin yapildig
tarih itibariyla yamltict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,
SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)” uyarinca hazirlanmsg
finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zaran ile ilgili gercek
durumu diirlist bir bicimde yansittigimi  ve portfoy raporlanmin  fon igtiiziigiine,
izahnamesine/ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini beyan ederiz.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit I¢ Kontrolden Sorum!lu Yénetim Kurulu Uyesi

Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu
Volkaniy
ﬁ s 5 - J “ L-*‘7 V4

T:¥0212) 350 20 00 F: {0212) 350 20 01
www.isyatirim.com.tr

Ticaret Sicil No: 338738
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I3 Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatirim Foau

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Danenune Ait
Kar veya Zarar ve Dijer Kapsaml Gelir Tablosu
{Tum tutarlar TL olarak gostenimignir)

Bagimse Denctimden Gegmis Bag 3] imden Gegmiy
Dipuot 1 Ocak - 11 Hagiran -
referanslary 31 Aralik 2014 3 Arabk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirlen 12 8.835.863 B43.906
Temettd Gelitleri - -
Finansal Yarhk ve Yukimlulukiere Iiykin Gergeklestmig Kari{Zarar) 12 2924352 344,|65H
Finansal Varhk ve Yukumluloklece lligkin Gergeklegmenus Kar/(Zarar) 12 1.851.857 (27.641)
Net Yabane: Para Ceviim Farkr Gelirlen - |
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 554 -
Esas Faaliyet Gelirleri 13.612.626 1.160.430
Yénetim Ueretlen 8 (1.081.916) 91.775)
Performans Ucretteri -
Saklama Ueretleri 8 (11.558) (3.259)
MEKK Ucretleri -
Denetim Uereiteri 8 (4.696) (2.723)
Noter Hatg ve Tasdik Ucretleri 8§ (1.204} (1.234)
Kurul Ucretleni 8 19.369) {2.670)
Komisyon ve Difler [slem Ueretler B (54.798) (25.549)
Ylan Giderlen 8 (610)
Vergi, Resim, Harg Gaderlen 3 (692) (423)
Esas Faaliyetlerden Difier Giderler 13 {9.496) {300)
Esas Faaliyet Glderleri (1.182.B18) {128.543)
Esas Faaliyel Kar/{Zaran) 11.429,798 1.031.887
Finansman Giderleri 14 (412.88Y) -
Neit Dénem Karv(Zaran) (A} 11,015,916 1.031.887
DIGER KAPSAMLE GELIR KISMI
Kat veya Zararda Yeniden Sunflandinlmayacaklar = -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacaklar - -
Diger Kapsamls Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTISHAZALIS) (A+B) 12.016.916] 1.031.587
BAGI DENETIM VE
SERBHST MUHASEBEC!
MALI USAMVIRLIK A.S.
H Lid ar bu 1 1abbal | paralanidic

[N



Iy Yatirim Basphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yanrim Fonu
| Ocak - 31 Arahk 2014 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degent Deiirgim Tablosu

(Tilm wrarlar TL olarak gdsterilmistic)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri {Dinem Bay)
Toplam Dejierinde/Net Varlik Dejierinde Artij‘Azahy

Kaulma Payi thrag Tutan (+)

Knulma Pay1 lade Twian (+)

M Aralik itibartyla Toplam DegerifNet Varlik Degeri (DEnem Sonu)

bu fi

Hogumsiz Denetimden Gegmiy ~ Bagimaiz Denetimden Gegmis

igikecki dipnotl

€1 f

Dipaot 1 Ocak - A
referansian 31 Aralik 2014 el e
50,116.864 -
10 12.016.916 1.031.887
| [1] 151.498.536 51.349.193
10 (84.049.962) (2.264.216)
129.582.354 50.116.864
BAGIMSIZD
SERBEST M
MALI MOsAVvi
blol laridir

ETiM VE
SEBECI
LIKA.S.



Iy ¥atirm Basphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatirim Fonu
{ Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Doncmine Ait

Naknt Akig Tablosu

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Bafimsiz Denctimden Gegmiy Bafimsiz Denetinden Gegmiy )

Dipnot 1 Ocak - 11 Haziran -
refcransian 3 Arahik 2014 31 Aralik 2013
A. lsictme Faaliyetlerinden Nakit Alaglars
Net Dinem Kari/Zaran 12.016.916 1.031.887
Net Danem Karv/Zarar Mutabakat fte [igili Dazelimeler
Degter Duguklugudpuali ile ligih Duzelimeler - -
Karpiliklar ile Hgili Duzeluneter - -
Faiz Geltrlert ve Gidetlen ile flgili Duzelimeler 12 (8.835.863) {B43.906)
Gergeklegmemiy Yabancs Para Cevrim
Farklan ile gil Duzeluneler - -
Gergege Uygun Degter Kayiplan/Kazanglan
ile pils Duzeluncler (1.B51.857) 27641
KarZarar Mutabakat ile llgili Defer Duzelmeler - -
isletme Sermayesinde Gergekleyen Degisimler
Alacaklardaki (Arug)Azaligha ligili Duzelimeler 2263.461 (2.263.461)
Borglardaki Artig/{ Azaligla) lgili Duzeltmeter 99.668 54401
Finansal Varhiklardaks Artig/Azaligla lgili Duzeltmeler (82.926.487) (44.931.585))
1sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig'Azahyla lgih Duzelimeler - -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan
Alman Temety 12 - -
Alnan Faiz 12 8.835.863 843.906
Faiz Odemeleri - -
Dhger Nakit Ginglerv/Cikaglan - -
(70.398.299) (46.081.117)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiylan
Ratilma Pay Jhraglanmdan Elde Edilen Nakit 10 151,498,536 51.349.193
Katitma Pay ladelen Igin Odenen Nakt 10 (84.049,962) (2.264.216)
Kredi Odemeleri - =
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Dager Nakit Genglennikaglan - -
Finansman Faalivetlerden Net Nakit Akiglan 67440574 49.084.977
Yabanct Para Cevrim Farklarin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Arteg/Azaliy (A+H) {2.949.715) 3.003.860
C. Yabana Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisl - -
Nakit ve Nakit Benrerlerinde Net Arteg/Azalig (A+B+C) (2.949,715) 2.003.560
D, DEnem Boga Nakit ve Naokit Benzerlerl 22 3.003.860 -
Détien Sonu Nakit ve Naklt Benzeeleri (A+B+C+D) 2 54.135 3.003.860
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBE$T MUBASEBECI
MALI FOSAVIRLIKA.S.
Higikteki dipnotlar bu fi | tablolann t layict pargalandir



Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi beliniimedikge Tork Lirnsi (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere nitelikli yatinmcilardan katilma paylars karsihi@i toplanacak paralarla, katilma paylar:
sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangl miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan ve
altin ile diger kiymetli madenlerden olugan portfSyii isletmek amacryla “is Yatirim Bosphorus Capital Sabit
Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu” 3 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayici Kuruluslar ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir;

Kurucu’nun:
Unvani : is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi : s Kuleleri Kule 2 K:12 4. Levent 34330 istanbul

Yénetici’nin:

Unvam : Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi : Biiyiikdere Caddesi No:171 Metrocity is Merkezi A Blok Kat:24 34330 1.Levent
Sisli Istanbul

Saklayici Kuruluslar’in:

Unvani : istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Adresi : Abide-i Hiirriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No:286 Sisli istanbul

Unvani : Clearstream Bank

Merkez Adresi : L-2967 Luxembourg

Unvani ;: Euroclear Bank
Merkez Adresi : 1, Boulevard du Roi Albert II B- 1210 Brussels

K
BAGIMSIZ ETIM VE
SERBEST SEBECI
MAL] mUs BLIK A.S.



Is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirnm Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma lliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlart

Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyam

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas) Kurulu’nun (“SPK™) 30 Arahk 2013 tarih ve 28867 Miikerrer
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig” (“Teblig™) hitkiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlan'na (“TMS")
uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar, Tiickive Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasmda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarib
ve 2013/43 sayih biilteninde agiklanan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlan™ baslikhi duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Fon’un 31 Arabk 2014 tarhi itibanyla hazirlanan finansal tablolan, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 27 Subat 2015 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Ty

QOl¢iim Esaslan

Finansal tablolar, gergefe uygun degerleri ile Slgiilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Raporlama dénemi sonu itibariyla Fon portfdyiinde yabanci para varhk veya yiikiimliiliik bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Onemli Muhasebe Deserlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlk, yikiimliililk, gelir ve gider tutarlanim etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkhlik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir, Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigs donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigt baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kogullu varhik ve yiikiimliiliikler

Not 19 — Finansal araglar

BAGINfSIZ DENETIM VE
SERB SEBECI
maLimOs LIKA.S.
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Is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belintilmedikge Tark Liras) (“TL") ofarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devan)
Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarl bir
sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan &nemli degisiklikler ve tespit edilen Gnemli
muhasebe hatalan geriye dénilk olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar yeniden
diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doéneme iligskin ise, degisikligin yapildift cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildif1 donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir, Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamstir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolan
yeniden diizenlenir.

31 Arahk 2014 Tarihi itibartyla Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
TFRS 9 Finansal Aracilar

TFRS 9 (2009) finansal varliklarin simiflandiriimasi ve Slgiimlemesi igin yeni zorunluluklar getirmektedir.
TFRS 9 (2010) ise finansal yiikiimlilliiklerle ilgili olarak ek zorunluluklar getirmektedir. TFRS 9 (2011)’a
yapilan degisiklikler, finansal varliklarin simflama ve Sl¢iimiinii ve gergege uypun deger farki kar veya
zarara yansitilarak Blgiilen olarak simflandinlan finansal yiikiimliliklerin 6lgiimiinii etkileyecektir.
Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliliklerin gercefie uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismumin diger kapsamh gelir tablosunda sunulmasi
gerekmektedir. Yapilan tiim degisiklikler, 1 Ocak 2018 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik
hesap donemleri igin gegerli olacaktir. Fon, bu standardin erken uygulanmasim planlamamaktadir ve bu
degisiklige iliskin olusabilecek etkiler heniiz degerlendirilmemistir.

Karsilastirmal: Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar: 6nceki
doénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin kargilastinlabilirligini saglamak
amaciyla 6nceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak simflandin!ir.

KIS
ETIM VE
SEBECI
RLIK A.S.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge Tork Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araclar

Finansal Varliklar

Finansal varliklar nakit ve nakit benzerleri, ters repo alacaklari, takas alacaklan, diger alacaklar ve finansal
varliklardan olugmaktadir.

Finansal varliklar, gercefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degierinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ger¢efe uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varhiklar islem tarihinde kayitlara alimr
veya kayitlardan ¢ikarilir,

Y &L

Finansal varliklar “gercegie uygun degier farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak finansal varliklar”, “satilmaya hazir finansal varlikiar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandinhr. Simflandirma, finansal varbin elde edilme amacina ve o6zelligine bagh olarak ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergefie uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amagh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gésterim saglanacag
kanaatine varildifi zaman s6z konusu kategoride siiflandinlir. Finansal riske karst etkili bir koruma araci
olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger
farks kér veya zarara yansitilan finansal varhklar olarak simflandirlir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Fon’un vadesine kadar elde tutma olanaBi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planmina
sahip, sabit vadeli borglanma araglar, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak simiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diigiikliigii tutan diigiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz y&ntemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Satilmava hazir finansal varitklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, gercefe uygun deger
farklarnn kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve krediler ve alacaklar disinda kalanlardan
olusmaktadir.

Kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosuna kaydedilen deger disiikliikleri, etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar: haricindeki gergege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazanc¢ ve zararlar diger kapsamli gelir iginde “kar veya zararda
yeniden simiflandinlacaklar” altinda muhasebelestirili.  Yatirimin elden g¢ikarilmas: ya da deger
diigitkliigiine ugramasi durumunda, sbzkonusu kazang ve zararlar, kar veya zarar hesaplarina aktarilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglanina iligkin temettiiler Fon’un temettii alma hakkinin olustuu durumlarda
kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge Ttrk Liras: (“TL") olarak ifade cdilmistir.}

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devanm)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devam)

Satilmaya hazwr finansal varltklar (devan)

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade edildigi
para birimi tizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gecerli kurdan gevrilmektedir. Kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal
varhigmn itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur fark: kazanglar ve zararlan, diger
kapsamhi gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Fon’un gergefie uygun deger farklari kar veya zarara yansitilan finansal varliklari, vadesine kadar elde
tutulacak finansal varliklar1 ve satilmaya hazir finansal varliklan finansal durum tablosunda “Finansal
Varliklar” altinda gésterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve &nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandinhr. Krediler ve alacaklar etkin faiz yéntemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikligi diisiilerek gosterilir.

Repo ve ters repo sizlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (*repo™) finansal tablolara yansitilir ve karst tarafa olan
yiikiimliiliik Repo Borglan hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo™), satig ve geri ahs fiyati arasindaki farkin etkin faiz ydntemine gore déneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle Ters Repo Alacaklar olarak kaydedilir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varliin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmas: yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya
uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamin, ilgili
finansal varhiiin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

K iM VE
BAGHASIZ ET
SERBEST SEBECI
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tork Lirasi {(“TL") olarak ifade edilmigtir.}

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devam:)

Finansal variikiarda deger diisiikliigii

Gergefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar disindaki finansal varhklar, her
raporlama tarihinde deger diisiikliiiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadifiina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varliin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla
olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar: {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger disiikliigiine ugradifina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diigiikligii zaran olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhgin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defier degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullamlmasi yoluyla defter deferinin azaltildi@: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varhklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varlifin kayith degerinden diisiiliir.

Finansal varliklarda, deger diisiikliiii dogrudan ilgili finansal varhfin kayith degerinden diigiiliir.
Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar Xargibk hesabindan diisiilerek silinir. Karsihik
hesabindaki degisimler kar veya zarar ve difier kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclars haricinde deger diisiikliigii zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalig
deger diisiikliigii zaranmin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa onceden muhasebelestirilen defer diisikliigii zarari defer disikliigiiniin iptal
edilece@i tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulagacafi itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
iptal edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler repo borglari, takas borglan, krediler, finansal yiikiimliliikler ve diger borglardan
olusmaktadir.

Fon'un finansal yiikiimliiliikleri, sézlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir yilkiimliliigiin tanimlanma
esasina gore simiflandinlir. Fon'un tiim borglart diisiildiikten sonra kalan varhiklarindaki hakk: temsil eden
sozlesme toplam deger / net varhk degeridir. Belirli finansal yiikiimlilikler igin uygulanan muhasebe
politikalar agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikier

Gergefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki gergee uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in &denen faiz tutarini da kapsar.

S

BA 1Z PEHNETIM VE
SERHEST SEBECI
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devani)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devanu)

Finansal Araclar (devanu)

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal ytikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadeli islem ve Opsivon Sézlesmeleri ile Tiirev Uriinler:

Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama dénemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden degerlenmektedir. Raporlama tarihi itibaryla
mevcut olan tiirev finansal araglara iliskin degerleme farklar kar veya zarar ve dier kapsamh gelir
tablosunda yer alan “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere fliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir, Dénem icinde gergeklesen ve kayitlardan gikarilan tiirev finansal araglara iliskin
kar veya zararlar “Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabmna
yansitilmaktadur.

Fon’un raporlama donemi sonu itibaniyla vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev islemleri
bulunmamaktadir.

Katilma pay: belgeleri ve Fon Pay degeri

Katilma paylannin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degierinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadr.

Yatrim fonu katilma payi belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Fon pay degeri, toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Kis
BAGINISIZ DENETIM VE
SERBBR&T SEBECI

MALJ MOSAVIRLIK A.S.

11



Is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belintilmedikge “Tork Livas: (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IL{SKIN ESASLAR (devam:)
. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)
Gelir ve gider kalemleri

Fon, portfoylindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda i¢ verim oraniyla tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini,
Borsa Para Piyasast ile ters repo iglemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin
nemalarini icermektedir.

Finansal varhiklara iligkin gerceklesen deger artislari/azaliglart

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degierleme ilkelerine gére degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢tkan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varhk
Ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar™ hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar ancak ilgili menkul kiymetin elden gikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik
Ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinr.

Yonetim iicretleri

Kurucu tarafindan, Fon’un y&netim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsili) olarak her giin igin fon toplam deferinin %0,00345’inden (yizbinde 3,45) (y:llik
2%1,2592) olusan bir yonetim iicreti fon kayitlarinda tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde Fon’dan Yénetici’ye ddenir.

Komisyon iicretleri

Fon, ters repo islemleri igin giinliik %00,001125 (yiizbinde 1.125) sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono
Piyasasi islemleri igin 20,005 (yiizbinde 5), hisse senedi islemleri igin %0,05 (onbinde 5) ve VIOP islemleri;
endeks kontratlan igin binde 2, diger kontratlar igin 200,02 (onbinde 2), opsiyon sdzlesmeleri i¢in %0,5
(binde 5), oraninda aracilik komisyon {icretini I3 Yatiim Menkul Degerler A.S.’ye 6demektedir.

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Fon ydnetimi gegcmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliizgtin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklann isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve séz konusu yiikiimliiliik tutarimin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliilik tutar1 kadar karsibk ayirmaktadir. Sarta bagly yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin
isletmeye girecefiinin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliinin oldugu tarihte finansal tablolara
aliir.

KIS

NETIM VE
SERB HASEBECI
12 MAL) MOFAVIRLIK A.S.



Is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ilade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, énemli olmas: durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmisgtir.

Iliskiti Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli
bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanurlar. iliskili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan
yatinm fonlan kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/(1) numarali alt bendi ile menkul kiymet yatinm fonlarimin (déviz yatinm fonlar hari¢) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayih Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi 6ngériilmils olup
konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Arahk 2005 tarih ve 26039 sayth Resmi
Gazete’de yayimlanmigtir. Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi
uyaninca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin (borsa yatinm
fonlar dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulacagi ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir
tevkifat yapilmayacag belirtilmigtir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayils Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67’nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasas: Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlar1 dahil) portfy isletmeciligi kazanglan iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, | Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak {izere %0 (sifir) olarak tespit
edilmistir.

Nakit Alas Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar isletme ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde
siniflandinilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr takip edilen
bolimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gére raporlama yapilmamistir.

Kis
BAGIASIZ PENETIM VE
SERBEST WILJHASEBECI
MALA MO0 RLIKA.S.
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Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHiINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve yoneticisi Bosphorus
Capital Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylan

asagida agiklanmugtir.

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Banka mevduat 3.105 3.164
T. is Bankasi AS 3.105 3.164
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
iliskili tarafa borelar 142.270 48.511
Bosphorus Capital Portfoy Yoénetimi A.S. (fon yénetim
licreti) 142.270 48.511
11 Haziran -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
1liskili taraf ile yapilan islemler 1.081.016 91.775
Bosphorus Capital Portfdy Yonetimi A.S. (fon yénetim
iicretleri) 1.081.016 91.775
ALACAK ve BORCLAR
Alacaklar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - 950.420
Takas Alacaklar - 1.313.041
Borsa Para Pivasast Alacaklar 51.030 3.000.696
51.030 5.264.157
Fon'un vadesi gegmis alacag bulunmamaktadir (31 Arahik 2013: Bulunmamaktadir).
Borglar 31 Araltk 2014 31 Arahk 2013
Yonetim iicreti (Not 4) 142270 48.511
Takas borglar - 362
Diger borglar 11.799 5.528
154.069 54.401
BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir.
Kis
BAGIWSIZ ETIM VE
SER T SEBECI
MALT MO RLIKA.S.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade cdilmagtir.}

7.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.$. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis dénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamas:t sona erdirilmis; bu uygulamamin yerine Takasbank’in sigortalandif
dolayistyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir
sigorta sistemine ge¢ilmistir. Fon adina diizenlenmis ayn bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadr.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir
( 31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir) .

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon’un tutarinda VIOP nakit teminati bulunmamaktadir (31 Arahk 2013:
950420 TL) .

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak 11 Haziran
Niteliklerine gire giderler 31 Arahk 2014 —31 Arahk 2013
Yonetim Ucretleri (Not 4) (1.081.016) (91.775)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (54.798) (25.549)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (9.496) (300)
Vergi Resim Harg Giderleri (692) (423)
Denetim Ucretleri (4.696) (2.723)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri (1.204) (1.234)
Saklama Ucretleri (11.558) (3.259)
ilan Giderleri - (610)
Kurul Ucretleri (19.369) (2.670)
(1.182.828) 128.543
9. DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.
Ki
BAGIMBIZ ETIM VE
SERB SEBECI

MALIMOSAVIRLIK A.S.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirase (“TL") olarak ifade edilmigtic )

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik 31 Arahk
Birim pay degeri 2014 2013
Fon toplam degeri 129.582.354 50.116.864
Dolastmdaki pay sayisi 9.999.567.000 4.467.000.000
Birim pay degeri 0,012959 0,011219
Katilma belgeleri 2014 adet 2014 tutar (TL) 2013 adet 2013 tutar
hareketleri {TL)
Acths 4.467.000.000 (49.084.977) -
Satiglar (7.004.433.000) (151.498.536) 4.669.000.000  (51.349.193)
Geri alislar 12.537.000.000 84.049.962 {202.000.000) 2.264.216
Dénem sonu 9.999.567.000 (116.533.551) 4.467.000.000  (49.084.977)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varhik Degeri bakiyesi 129.582.354 TL tutarindadir (31

Aralik 2013: 50.116.864 TL).

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde artiy bakiyesi
12.016.916 TLtutarindadir (31 Aralik 2013: 1.031.887 TL).

1 Ocak -- 11 Haziran -

31Arahk 2014 31Arakk 2013
1 Ocak itibanyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (D8nem Bag1) SULICS b
Toplam Degerinde/Net Varlik
Deperinde Artis/Azahs 12.016.916 1.031.887
Katilma Pay ihrag Tutan (+) 151.498.536 51.349.193
Katilma Pay) lade Tutan (-) {84.049.962) {2.264.216)
31 Aralik itibanyla Toplam Degeri/l
Varlik Deferi (Dénem Sonu) 129.582.354 50.116.864

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Finansal durum tablosundaki toplam defier/net varlik degeri 129.582.354 50.116.864
Fiyat raporundaki toplam deger'net varhk degeri 129.582.354 50.116.864
Fark - -
Kis
BAGIMSIZ QENETIM VE
SERBEST SEBECI
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is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi {(“TL") clarak ifade editmistir.)

HASILAT
1 Ocak 2014- 11 Haziran 2013-
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Faiz Gelirleri 8.835.863 843.906
Finansal Varlik ve Y{iktmltltklere Iliskin
Gerceklesmis Kar/Zarar 2.924.352 344.165
Finansal Varhk ve Yikamltliklere lliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 1.851.857 (27.641)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 554 -
Toplam 13.612.626 1.160.430
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)
1 Ocak 2014- 11 Haziran-
Esas fanliyetlerden difer giderler 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Diger (9.496) (300)
Toplam {9.496) (300)
FINANSMAN GIiDERLERI
1 Ocak 2014- 11 Haziran-
Finansman giderleri 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Repo faiz gideri (412.882) -
Toplam (412.382) -

DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi{

Bulunmamaktadir.
KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
Bulunmamaktadir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu

Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardin: uygulamamstir.

BA

AKIS
[rd ETIM VE

SERBEST WUHASEBECI

MALJ MU
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Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tork Liras) (“TL") olarak ifade edilmistir.}
TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ViOP’da agik olan sézlesmesi bulunmamaktadur.
Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ViOP’da agik olan szlesmelerin detaylan asafidaki gibidir:
Stzlesme Tanimi Vade Pozisyon Nominal Defer Uzlasma fiyati Stézlesme Degeri TL

F_TRYUSDO021450 28 Subat2014 Kisa 609 2.1785 1.326.706
Pozisyon 1.326.706
FINANSAL ARACLAR

31 Aralik 31 Aralk

Finansal varhklar 2014 2013
Gergege uygun deger farklan kar'zarara

yansitilan finansal varhklar 129.682.288 44.903.944

129.682.288 44.903.944

31 Arahk 2014

Gergegie uygun deger fark: kar/zarara Kayitlt
vansstilan finansal varhklar Maliyet Defieri
Devlet tahvilleri 6.021 6.243
Ozel sektor tahvilleri 127.853.035 129.676.045
127.859.056 129.682.288

31 Arahk 2013

Gercede uygun defer fark: kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Deferi
Devlet tahvilleri 94.997 96.076
Ozel sektdr tahvilleri 44.782.543 44.807.868
44.877.540 44.903.944

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla Fon’un portfoyiindeki 6zel sektor tahvil ve bonolarimin faiz oranlan
900,12 ve %13,31 arasindadir (31 Arahk 2013: %6.80 ve %10.80) .

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Fon’un portféyiindeki devlet tahvillerinin faiz oranlari %8,43 ve %8,65
arasindadir (31 Aralik 2013: %8.51 ve %.9.30) .

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktdrleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergefie uygun deger faiz oram riski, nakit akim faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Yatinm yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal

varliklarin sinirlandinlmasiyla ydnetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikh olarak faaliyetlerini yiirfittiigii
Tiirkiye’dedir.

KIS
BAGIMISIZ WBENETIM VE
SER T MYHASEBECI
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Is Yatirnm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade ediliistir )

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI (devan)
Kredi Riski (devan)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalman kredi riskleri:

31 Aralik 2014

Alacaklar
_ Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

iliskili Diger  Hligkili Diger Finansal
Taraf Taraf  Taraf Taraf Varliklar

Bankalardaki
Mevduat

B Tipi
Likit
Ters Repo Fonlar Diger (*)

Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 129.682.288
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina ahinmig kism - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger dasikliigiine uframams

linansal varliklanin net kayith degeri - - -

B. Vadesi gegmis ancak deder disiikligine ugramamig

varliklarin net kayith degeri - = - - -

- teminat vs ile glivence altina alinmis Kismi - - - - -

C. Degier diigitkliigiine ugrayan varhklarin net kayith degerleri - - - = =

- Vadesi gegmis (brit kayih degeri) = =5 = = -
- Deger ditsiiklingi (-} = = = = -
- Net degerin teminat vs ile gilvence altina alinmig kisem - - - - --

- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri) = =5 = = -
- Deger dosokiagi (-) - = = - -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - --

D. Finansal durum tablosu dist kredi riski igeren unsurlar - - - = .

129.682.288

3.105

3105

- - 51.030

- - 51.030

(*) Borsa Para Piyasasi Alacaklanini igermektedir

19
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20.

Is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belimlmedikge Tark Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devanu)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz oram riskine duyarlilif: aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklarn ayn
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yinetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla faiz orani riski asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Sabit faizli finansal araclar 613.249 3.011.076
Gergepe uygun defer fark: kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varhiklar 613.249 3.011.076
Degisken faizli finansal araclar 129.069.039 41.892.868
Gercepe uygun defer fark: kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar 129.069.039 41.892.868

Fon’un finansal durum tablosunda gercegie uygun defier farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak simifladif sabit ve degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon’un yaptii1 analizlere gore TL faizlerde
%! oraninda faiz artis1 veya azahgi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
sabit getirili menkul kiymetleri gergefie uygun degerinde ve Fon’un net dénem kari/zararinda meydana
gelen etkiler agagida sunulmustur.

31 Aralk 2014

Dinem Karina Net Varhk Degerine

Risk tiiril Risk oram Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz oram riski %l Yukar (2.231.174) (2.231.174)
Asaj 2.299.004 2.299.004
31 Arahk 2013
Dinem Karina Net Varlik Degerine
Risk tiiri Risk oram Risk ydnii Etkisi Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukan (668.561) (668.561)
Asaf 686.977 686.977
AKiS
BAG NETIM VE
SERBEST HASEBECI
51 MALYMOSTVIRLIK A.S.
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is Yatirm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatinm Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirast (“TL"} olarak ifade edilmigtir )

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (devami)
Likidite Riski
Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puamimin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylanin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarii dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade dagihmim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden ddenecek faizler asafiidaki tabloya
dahil edilmistir.

Stzlesmeye dayah
nakit cikislar 3-12ay 1-5yil 5 yidan
31 Arahik 2014 Kayith Degeri toplami 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev
Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 154.069 154.069 154.069 - - -
_Diger borglar 154.069 154.069 154.069 -- -- --
Sézlesmeye dayal
nakit cikislar 3-12ay 1-Syil 5 wyildan
31 Aralik 2013 Kavith Defieri toplami 3 aydan Kisa arasi arasi uzun
Tiirev
Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 54.401 54.401 54.401 - - —
Takas Borglan 362 362 362 - - -
Diger borglar 54.039 54.039 54.039 - -- --

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergede uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgin karsihginda el degistirebilecefi veya bir yiikiimliiliigiin kargilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal araglarin tahmini rayic degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varhklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin &nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastifn 6ngdriilmektedir.

Borglanma senetlerinin gergegie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglari ve dier borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercede uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli dlgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir,

AKIS

BAGI DENETIM VE
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Sevive 3 Toplam

Finansal varhklar
Gergefie uygun defier farki kar veya zarara
vansitilan finansal varhklar

l_)evlet Tahvilleri 6.243 - - 6.243
Ozel Sektor Tahviller 127.652.023 2.024.022 - 129.676.045
Toplam 127.658.266 2.024.022 - 129.682.288
31 Arahk 2013 Sevive 1 Sevive 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varliklar
Gergefie uygun defer farki kar veya zarara
yansttilan finansal varhklar

Devlet Tahvilleri 96.076 A 96.076
Ozel Sektsr Tahvilleri 0.698.876 35.108.992 ~  44.807.868
Toplam 9.698.876 35.205.068 —  44.903.944

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varhk ve yiikiimliilikler igin aktif piyasada
islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiiin birinci kategoride  belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullamilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varhk ya da yiikiimliiligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gbzienebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

4
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Is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatinm Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

{Tutarlar aksi belintilmedikge Task Liras) {“TL™) olarak ifade edilmistir )

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Aralik

2014 2013

Bankadaki nakit 3.105 3.164
Vadesiz mevduat 3.105 3.164
Nakit ve nakit benzerleri 3.105 3.164

Fon'un 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nakit akig
tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler ve borsa para piyasas: alacaklari ilave edilip gésterilmektedir.

31 Arahk 31 Aralik
2014 2013
Nakit ve nakit benzerleri 3.105 3.164
Borsa para piyasasi alacaklari 51.030 3.000.696
Nakit alas tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 54.135 3.003.860
Kis
BAGIMSIZ ETIM VE

SER T ASEBECI

MAL Mps
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Is Yatinnm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirnm Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutartar aksi belintilmedikge Tork Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yatirim Politikast
Fon’un yatirim politikasi asagidaki esaslan igermektedir:

Kurucu’nun ve Yénetici’nin pay senetleri, tahvil ve diger borglanma senetleri fon portfdyiine dahil
edilebilir.

Fon, yatinm stratejisi ¢ergevesinde gerceklestirecegi islemleri Y&netici’nin belirleyecegi ve Fon
Kurulu tarafindan karara baglanacak Riske Maruz Deger (RMD) limitleri dahilinde sonuglandirmak
zorundadir. RMD seviyesi giinliik olarak takip edilecektir. RMD limitleri Y&netici tarafindan degisen
piyasa sartlari dogrultusunda Fon Kurulu karan ile giincellenecektir. Giinliik Riske Maruz Deger’in fon
toplam degerine oram %15’i gegcmeyecektir.

Herhangi bir sebeple giincel RMD limitlerinin asilmasi durumunda, Yonetici, piyasalarin imkan
tanidift ve Yonetici’nin basiretli tacir ilkelerine ve katilma payi sahiplerinin menfaatlerinin azami
blgiide korunmaswna uygun olarak en kisa siirede gerekli girisimlerde bulunacak ve Fon’un agik
pozisyonlarini gerekli RMD limitlerine ¢ekecektir.

Borsa disindan fon portfSyiine alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski islem tarihi
itibar: ile fon toplam degerinin %25’ini asamaz. Ancak bunun iizerinde bir oran Fon Kurulu kararn ile
belirlenebilir ve bu oran %50’yi asamaz, Bu sinirlamaya uyumun yalmizca sz konusu varliklarin
portfoye dahil edilmeleri asamasinda saglanmasi yeterlidir. Fon’un borsa disinda alim satim aracilik
hizmeti alacagi kurumlar Fon Kurulu karariyla belirlenecek ve belirlenen her bir kurum igin, Fon
Kurulu karariyla islem limiti tespit edilecektir.

Fon portféyiinden 6diing verme iglemi, 6diing verilen menkul kiymetlerin en az %100°# karsiifinda
nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin Fon adina Saklayici Kurulug’ta
bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarimin &diing verilen menkul kiymetlerin piyasa
degerinin %80’inin altina diismesi halinde teminatin tamamlanmasi istenir. Fon’un taraf oldugu 6diing
verme ve alma sizlesmelerine, Fon lehine tek tarafli olarak sozlesmenin feshedilebilecegine iligkin bir
hitkmiin konulmas1 mecburidir.

Fon portfyiine aract kurulug ve ortaklik varantlar1 dahil edilebilir. Araci kurulus ve ortakhk
varantlarina yapilan yatinmlarin toplami fon portféyiiniin %15'ini gegemez. Ayrica, ayni varhga dayali
olarak ¢ikarilan araci kurulug ve ortakhik varantlarinin toplami fon portfoyiiniin %10'unu, tek bir ihragg
tarafindan ¢ikarilan araci kurulug varantlarinin/ortakhk varantlarinin toplam: ise fon portfdyiiniin
%S5'ini gecemez. Fon'un agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasi'nda taraf olunan aym varlifa dayali vadeli islem sGzlesmelerinde alinan ters pozisyonlar
netlestirilir.

Fon portfoyiine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankas) tarafindan kabul
edilen uluslararasi standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararas: borsalarda iglem gérmesi zorunludur.

Fon portféyiine, yatinm stratejisi dogrultusunda igtiiziigiin 2.4, maddesinde belirtilen Saklayici
Kuruluslar’da saklanabilecek tiim yerli ve yabanci menkul kiymetler alinabilir,

Fon portfSyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglar1 satin alindiklan veya kote olduklar diger
borsalarda satilabilir.

Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ¢ikaran kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Yonetici saglar. Kisitlamalan olan sermaye piyasast
araglar portfoye alinamaz. .
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Is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatinm Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

{Tutarlar aksi belinilmedikge Tork Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devan)

Yatirun Politikas: (devami)

Diger hususlarda Fon, Teblig'in 42 ve 43’lincii maddelerindeki sinwrlamalara tabi degildir. Bununla
birlikte, serbest yatirim fonlarinin portfoylerine alinacak yabanci fonlar igin ilgili otoriteden izin alinmig
olma sarti aranir, Bu kapsamda, G20 ve AB iilkelerinde kurulu fonlar fon portféyiine dahil edilebilir.
Kurul, serbest yatirim fonlarinin portfoylerine alinacak yabanci fonlara iliskin kisitlamalar getirebilir.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon portfdyiindeki varliklar SPK’nin diizenlemelerine ve Fon igtiiziigiine uygun olarak segilir. Buna gore
Fon portf8yi, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarim koruyacak
sekilde SPK’nin diizenlemelerine uygun olarak Fon ictiiziik ve teblig hiikiimleri ¢ergevesinde yliriitiilir.

Fon’un ana yatinm stratejisi Tiitk ve yabanci kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglarina yatinm yaparak ve
olusturulan portféyde arbitraj olanaklarin: da degerlendirerek Tiirk Lirasi1 bazinda mutlak getiri yaratmaktir.
Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve yabanci, kamu ve 6zel sektor borglanma araglarinda degisik vadeler
arasinda ¢esitlendirilmis bir portfoy tasimayi hedeflemektedir. Fon, s6z konusu islemleri IMKB
nezdindeki Tahvil ve Bono Piyasas: ile bankalar arasi tezgahiistii piyasalarda gergeklestirebilir. Bu
cercevede; fon ybneticisi kamu bor¢lanma araglan vefveya 6zel sektdr borglanma araglarini kullanarak
verim egrisi {izerine yayilmis ya da belli bir vadeye odaklanmis bir portfoy yapisi olusturabilir. Bu stratejiyi
tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatinm amagl olarak Tiirk Liras,
yabanci para ve/veya gapraz kurlarda pozisyon alinabilir.

Arbitraj olanaklarinin olustugu siireclerde Fon, Kkaldirag imkanlarim kullanarak daha yiiksek miktarda
pozisyon alabilecek ve Fon ydneticisinin 6ngdriisii cergevesinde bu pozisyonlar vadeye kadar veya fiyat
anomalisi diizelene kadar tasinabilecektir. Bu amagla, pozisyon alinan enstriimanlara dayalr olarak,
organize veya tezgahiistii piyasalarda diizenlenmis, vadeli kontratlar, opsiyon Kkontratlar, swap veya
benzeri tiirev enstriimanlar aracihigiyla uzun veya kisa pozisyonlar alinabilir.

Yukanrida belirtilen strateji ¢ergevesinde, hazine bonosu ve devlet tahvili verim egrisi {izerinde olusan
anomaliler ve enflasyona endeksli bonolarda enflasyon oranlarindaki gerceklesmelerden/beklentilerden
kaynaklanan firsatlardan faydalanmak amaciyla yatirim stratejileri olusturabilir. Aym zamanda hazine
ihalelerine ve degisim ijhalelerine katlimda bulunulabilir. Ayrica, kamu ve ozel sektdr borglanma
araglaninin benzer vadelerdeki risk primlerinde olugabilecek farkliliklardan faydalanmak igin pozisyon
alinabilir.

Yukarida belirtilen ana stratejiye ilaveten Yonetici'nin yatirim dngoriisii dogrultusunda gelistirdigi piyasa
yonlii stratejiler gercevesinde, degerleme agisindan getiri potansiyeli yiiksek bulunan hisse senetleri ve
hisse senedi endeksleri, getiri potansiyeli bulunan ve Kurul kaydinda olan yatinm fonu katilma paylar,
borsa yatinm fonu katilma paylari ve organize veya tezgahiistii piyasalarda bu araglara dayal olarak
diizenlenmis, vadeli kontratlar, opsiyon kontratlarinda, swap veya benzeri tiirev enstriimanlar aracthgtyla
uzun veya zaman zaman kisa pozisyonlar alinabilir. Bu iiriinlere ek olarak, dénem dénem dévize ve
emtiaya dayali enstriimanlara da yatinm yapilabilir.

KIS
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belinilmedikge Turk Liras) (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLA_RI_(")NEMLi GLCI'JDE_ E'_l‘KiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Fon portfayiiniin yonetimi (devami)

Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede yilksek sabit getiri potansiyeli tagiyan arbitraj olanaklarindan
faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecektir. Bu tip arbitrajlara &rnek olarak BIST da islem géren
hisse senetlerinin ¢agriya konu olmalani durumunda olusabilecek getiriler, birlegme arbitrajlari, farkh
vadelerde islem goren vadeli iglem stzlesmelerinin fiyatlarinda olugabilecek farkliliklar, hisse senetleri ve
hisse senedi endeksleri iizerine yazilmig tiirev araglarin fiyat anomalileri sayilabilir.

Arbitraj amagh “piyasa nétr” islemler disinda Ydnetici’nin belirleyecegi yonlii stratejiler gergevesinde
cesitli piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile ana strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi yiikseltmek
icin stratejiler gelistirilebilir. Fon, mevzuatin izin verdigi herhangi bir menkul kiymet cinsinden
borglanabilir veya tiirev araglar vasitasi ile dolayli olarak bu borglanmayi gergeklestirebilir. Fon’a alinacak
yerli ve yabanci borglanma araglarinda bir kredi derecelendirme sinirlamasi ve/veya herhangi bir borsaya
kote olma sarti aranmayabilecektir. Ydnetici, Fon’un getirisini yiikseltmek amaciyla Fon’a dogrudan kredi
alabilir veya ayni etkiye sahip tiirev iiriinlere taraf olabilir.

Fon, portfdyiindeki varliklari repo sozlesmeleri aracithifiyla geri satin alma vaadiyle elden ¢ikararak kisa
vadeli likidite saglayabilir veya ters repo sizlesmeleri araciligiyla herhangi bir varhig geri satma vaadiyle
satin alarak dénemsel faiz getirisi saglayabilir, aym amagla Takasbank Borsa Para Piyasasinda nakit
varliklarini degerlendirebilir.

Vadeli islemler, opsiyon sozlesmeleri ya da benzer yapida belirli bir teminat karsihfi nispi islem
yapilmasim saglayan sermaye piyasasi araglari, difer sermaye piyasasi araglar ve taraf olunacak
sozlesmelerdeki uzun ve kisa pozisyonlarin net degeri {uzun-kisa) ile Fon’un kullandigi repo, kredi ya da
digier borglanma araglarinin ve agia satiglarinin toplamini ifade eden Agik Pozisyon tutarimin Fon Toplam
Degeri’ne orani 3°ii (ii¢) asamaz. Toplam Agik Pozisyon tutarinin Fon Toplam Degeri’ne oranimn Fon’un
kendisini gdsteren “1” (bir) degerine eklenmesi ile elde edilen Fon Kaldirag Orami 4°ii (d6rt) asamaz.

Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sdzlegmesine
istinaden yiiriirliikteki mevzuatin 6ngbrdiigii sigorta Takasbank tarafindan yaptirilmaktadir.

Fon siiresi ve tutar:

Fon ig tiiziigiine gore, Fon siiresizdir.
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Is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amaghi Serbest Yatirim Fonu
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iliskin Rapor

is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagli Serbest Yatinm Fonu pay fiyatimin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy de@eri tablosu ve toplam defer/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayth Resmi Gazete’de yayumlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas)
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp hazirlanmadifimi Sermaye Piyasas) Kurulu’nun
konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan cercevesinde 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla incelemis

bulunuyoruz.
is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagli Serbest Yatinm Fonu pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfy degeri tablosu ve toplam de@er/net varlik dederi tablosunu iceren fiyat

raporlart 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast

Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin
(“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

27 Subat 2015
Istanbul, Tirkiye

Akis Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masawirik A5
s Turkish corporation and & mamber firm of the KPMG network of independent
mamber firms affilsted with KPMG Internationat Cooparative, a Swiss enlity
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I3 ¥atwim Dosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu
31 Arahk 2014 Tarihls
Fiyat Rapora Tablosu EK-1 (b)
{Tim tutartar TL olarak gostenilmisiir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

TUTARI(TL) | GRUP% | TOPLAM % | TUTARI (TL) | GRUP % | TOTLAM
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 129.733.318 100,00 100,12 48.855.060 100,00 97,48
B. HAZIR DEGERLER (+) 3.108 100,00 0,00 3.164] 100,00 0,01
a) Kasa - - - - - -
b) Bankalar 3.105 100.00 0,00 364 100,00 0,01
c) Diper Hazir Degerler - - - . = .
C.ALACAKLAR (+) - - - 1.313.041 100,00 2,62
a) Takastan Alacaklar - - - 1.313.041 100 k]
b) Diper Alacaklar = S = - - s
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -~ - - - -
D, BORCLAR (-) 154.069 100,00 0,12 54.401 100,00 0,11
a) Takasa Borglar - - - 362 0,67 0,00
b) Ydnetim Ucreti 142.270 92,34 o1 48.511 89,17 0,10
c) Odenccek Verpgi N - - A - =
¢) Ihuyattar = - . - - -
d) Krediler e a - - = i
¢) Diger Borglar 11,799 7.66 0,0 5.528 [[INT.] 0,01
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 129.582.354 - 100,00 50,116,864 - 100,00
Toplam Katilma Pay/Pay Sayist 10.000,000.000 5.000.000.000
Yatinm Fonlan Igin Kurucu Tarafindan tktisap Edilen
Katilma Pay: 433.000 533.000.000

BAGI DENETIM VE
SERBEBT MIHASEBECH
MALJ® $ RLIK A.S.

Ek-1 (b}



